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. PRINCIPES ET METHODES COMPTABLES

Les comptes ont été arrétés selon les principes et méthodes comptables définis par le réglement 2014-07 de
I’ Autorité des Normes Comptables (ANC) du 26 novembre 2014 relatif aux comptes des entreprises du secteur
bancaire, abrogeant le réglement CRBF 91-01 modifié refatif a 'établissement et & la publication des comptes
" individuels des établissements de crédit.

Conformément aux dispositions du réglement ANC n°2014-03 relatif au plen comptable général (article 1321-
1), dans la mesure ol PayTop exerce une activité hybride tel que le service de paiement et fa distribution de
mannaie électranique avec la carte prépayée, la société aurait dl établir des comptes individuels pour 'activité
service de paiement.

L'annexe de ces comptes doit comprendre une information dédiée a l'activité de fourniture de services de
paiement ou de services connexes comprenant un bilan, un hors bilan et un compte de résultat selon les régles
d’évaluation et de présentation applicables aux établissements de crédit.

Le systéme d’information actuel n’étant pas en mesure de fournir les informations requises, les informations
requises sont présentées dans la présente annexe de maniere extra-comptable.

Is ont été établis en tenant compte des principes généraux de prudence, de régularité, de sincérité et
d'image ficéle ainsi que de la continuité de I'exploitation, la permanence des méthodes comptables et
lindépendance des exercices. La méthode de base retenue pour i'entrée et F'évaluation des éléments

- inserits-en-comptabilité générale est celle des colts historigues.

Amartissement fonds commercial (Mali de fusion} :

Par application du r2glement ANC 2015-06 du 23 novembre 2015 et conformément 3 l'article 214-3 du PCG, la
société a opté pour I'amortissement du fonds commercial sur 10 ans & compter du ler janvier 2016.

PAYTOP est un établissement de paiement agrée par I'ACPR.
Les honoraires des commissaires aux comptes sur 'année 2018 se sont levés a 22 500 € HT.

a} Etablissements de crédit

Ces postes enregistrent les soldes des comptes ouverts aupres d'établissements de crédit ou d'institutions
financiéres.

b} Opérations avec La clientele

Ce poste correspond  I'actif aux crédits accordés 3 la clientéle par ouverture d'une lighe de trésorerie ou par
débit en compte. Les clients débiteurs depuis plus de 3 mois sont classifiés en clients douteux.

¢} Actions et autres titres & revenu variable

Composé de titres détenus sans intention durable n'entrant pas dans le cadre d'une activité de transaction, le
portefeuille de placement est évalué selon les régles propres & chacune des catégories de titres qui le
compasent. Les plus-valures latentes ne sont pas comptablilisées tandis que les moins-values font I'objet d'une
provision.

d) Participations et parts dans les entreprises li¢es
Les titres de filiales, dont |a possession durable est jugée utile a |'activité de la société, sont comptabilisés &

leur colit d'achat ou leur valeur d'apport, éventuellement corrigée d'une provision constituée par référence a
I'actif net corrigé des sociétés.
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e} Immobilisations

Comptabilisées a leur colit d'acquisition, les immobilisations sont amorties ainsi :

. . Matériel de | Matériel Frais de Agencements et
Rubriques | Logiciels . . . . .
bureau informatique développement installations
Mode Linéaire Linéaire Linéaire Linéaire Linéaire
Durée 3ans i0ans 3ans 3 ans 8-10 ans

f) Immobilisations Financiéres

Fonds commerciale {Mali de fusion) 31/12/2018

Valeur Brut 552 420
Amortissements (165 726}
Valeur net 336 694

g} Frais de développement

Conformément & I'article R. 123-186 du code de commerce et Varticle 212-3.1 du PCG, nous avons opté pour
la méthode préférentiel relative 3 limputation enimmobilisations des frais de développement dans le respect

des critéres de définition et comptabilisation suivants :

» ja faisabilité technique nécessaire 3 I'achévement de I'immobilisation incorporelle en vue de sa mise

en service ou de sa vente ;
e l'intention d'achever 'immobilisation incorporelie et de Y'utiliser ou de la vendre ;
» |a capacité 3 utiliser ou a vendre I'immobilisation incorporelle ;

»la facon dont I'immobilisation incorporelle générera des avantages économiques futurs probables ;
L'entjté doit démontrer, entre autres choses, I'existence d'un marché pour la production issue de
I''mmobilisation incorporelle ou pour I'immobilisation incorporeile elle-méme ov, si celle-ci doit &tre
utilisée en interne, son utilité.

» la disponibilité de ressources (techniques, financiéres et autres) appropriées pour achever le
développement et utiliser ou vendre I'immohilisation incorporelle ;

» la capacité 3 évaluer de fagon fiable les dépenses attribuables a I'immobilisation incorporelle au cours
de son développement.
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h) Autres actifs et autres passifs

Ces postes reprennent les soldes des comptes de réglements relatifs aux opérations sur titres, les créances
et les dettes notamment en relation avec I'Etat et les organismes sociaux.

Comptes de régularisation
i} € tes de régularisat

Ces postes correspondent essentiellernent aux charges & payer, y compris intéressement et participation,
aux produits & recevoir, aux charges payées d'avance et aux comptes de procuits pergus d'avance.

j} Charges et produits

Les charges et produits sont comptabilisés selon le principe de séparation des exercices, les commissions
sont comptabilisées & la date de leur encaissement lors de la réalisation des opérations.

k) Hors Bilan

Le hors bilan enregistre les engagements, droits et obligations pouvant modifier le montant ou la consistance
du patrimoine.

o)
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Il. EVENEMENTS POSTERIEURS A LA CLOTURE

Néant

ll. NOTES SUR LES ETATS FINANCIERS — ACTIF

a) Créances sur établissement de Crédit

CREANCES SUR ETABUISSENSENT DE CREDIT i i Durées restants 4 courf_ " 31/1272018 | 31/20/2617
Créances 3 vue surautres établissement de crgdit °’f;°;’::::i:“; e qub3mol | BeSmoisifan} DedandSans | PlusdeSans | Total Total
BF CHANGE 82 3404 9404 3103
BF SOCIALPAYTOR 295 303 395302 332 169
ARKEA TRANSFERT 47557, 47567 27188
ARKEA SOCIAL, 3932 3039 219
ARKEACANTONNERENT 59732 69732 26 753
ARKER MULTICASTE 16336 15386 23,947
CPRZ - 122 - 127 612
BP CHANGE VAT CHO, 14267 14 767] 2076
85 DEVISEA EURO 25565 24569 55 37§
ARRER WHYPAY 95 634 695
ARKEACYD STDEXT S1852 5152 104 037}
ARKEA CANTONNEMENT VIRT a5 168 45168 17935]
- ARKEACOMPTE DE-PAIZMENT REGLEMENT. 500 B 500
ATHIARUWARA 10 o -—
VIREMENTS INTERNES BANQUES or 4018
VIREMENT BOURSORAMA EURGS 33433 33433 7063
Rartenaires fnanciers
PARTENAIRES E
falsse -
CAISSE 5617 SEL 1.308,
RETRAIT CONSKGNE EURCS 10504 30509 23600
Tatal 524 518 ms:al 662 920]

b) Opérations avec la clientéle Actif

| GPERATIONS AVEC LA CLENTELE ACHIE, : 5 Durdes restanbs d ¢ourdt Do 1 a17a2/7018 | 3742/ 2017
prf;’::;:i::‘: et Jusqu 3mols  be3molsdLan | DetandSans | PlusdeSans Total Total
Cliengs, activisé liveaison de devisss st quras 17 ) 176708 135041
Clients partensires 310958 310953 ZF7303
Clients, autres comptes 1332 1332 3379
TOTAL 482 093] 4820993 416121
¢) Valeur Mobilidre de Placement
VALEUR MOBILIERE DE PLACEMENT {Valeurnette} -~ 00 3f12/2017 ] 311200018
yateur Mobiligre de placement 150 150
Total 150 1504
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d} Actifs immobilisés
VALEUR BRUTE, - _ 31f12f2017 | Acquisitions | “Cesslons | 3nf12/2018
immohilisations incorporelies o

Logiciel L7 3E7 17 327!

Marques, concessions, brevets 53944 4394

Kiali de fusion 552 420 552420

Frals de developpement 613 647 0060, 713 €42
immobiiizations Corporalies -

Agencement, insial 5578 5574

Materizl du buresu 22325 23330

*ohitier de boreau 2715 2715
Immaobilisations en cours 186000 1060 000, -
TOTAL 1323 3182 T0C GOl 100 000] 1323 392,
AMORTISSEMENT OU DEPRECIATION - Sesaafaeir | Dotation” oReprises 431/
immobilisation incorporalies

Lopicial 17 BZ?J 17327

Margues, concessions, brevets 9354 9394

Mali de fusion 110434 5324 185726

Fraic de devaloppemant 5680 970 4% 242 809 212
immebilisations Corporelies -

Agentement, instal 5578 5574
- — Materieldu bure Mo __ da23x 22320

ahilier de buraau 2553 15Z] IR k3
Immobilisations en tours .
TOTAL T8 632 103 636 u 832 267
VALEDRNETYE oo o o osvpenr Lo
Immobiiisations Incorporsties

Logiciel

tAargues, concessions, brevels

#ali de fusion 443 436 386 694

Frais de deveioppament 52673 104431
Immobilisations Corporelles

Agencemant, instai

Materiet du bureau

Wiphifier de bureau 152 -
Tmmobilisations 2n cours 100040 £
TOTAL 594 760 493 125

10
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e) Autres actifs
AUTRES ACTIFS {valeur nette) Tayfiefony | 3fuzfams
Dépots et cautionnemeant 1029634 78078
Créances & caractére fiscal 112502 g2 851
Créances § caractére social - -
Compte courant 153 257 73133
Dont Wizypay 1433235 B3 211
Pont C/C innovotion fortune 3 93922 9822
Clients douteux 55 zﬁﬁr 25471
Autras Créances 25 3644 21196
Stock de cartes 18 460] 5791
Stocks de devises 14127 G 2381
TOTAL 491 304 289 758
Autres actifs
Stock de cardes 7250 7280
Stock de devises 3 600 3 600 7300
TITOTAL T — MR ——— 10 810 - 14480
) Comptes de régularisation Actif
COMPTE DE REGULARISATION {Vafeurnette] = =~ 1o athizhag oo salaoe
Fournissours avnir a recevoir 14196
faisie sur salaire 1036
Charges constatées d'avance 16 370] 11579
TOTAL 10370 26871
V. NOTES SUR LES ETATS FINANCIERS — PASSIF
a) Dettes sur les établissements de crédit
EETTES ETADLISGENMEME DE CREDIE 7 L .t e oot T e Tirees festante Bodttr . ¢ ino oo s DITr e | S aouR:
W;:?;::‘Ll}::: i Jusgu'a 3mais | De dmolskams | Pelanhlms Plusde Sans Total Total
Emprunt OSEQ 2E450D, 35450 57 20
Autres erdancas aupras des dtabilissement de crédit 1074 1074 4124
TOTAL 1074 36.450] 37 524] 101 324
b) Opérations avec la clientele
GPERATIONS AVEC LA CLIENTELEPASSIF . B Durees resIams & OB - o Itfzal2018 | M) 017
Qpiﬁ:::;:: et Jusqes Imois | Dedmaikaton | Detanasans 3 PlusdeSans Total Total
Cliopts, activité transfert d'argiend 43 328 65228 43704,
Cliants, activite sartes 5734 57150 A 305
Chents, compte de Paiemant 38 281 38281 17054
Cligngs, antres comptas 2214 ppeti
Clignts, Partenaicss 32518 32610 IR 507
TOTAL 118123 - 148123 33875

11



|
=

PAYTOP
¢} Autres passifs
AUTRES PASSIFS [valetr nette) - s1/azp2018 - | 311227
Fournisseurs 265587 97285
Dettes soriales 246755 9740
Dettes fiscales ~
Autres passifs 162 342 2402604
Dont préfianncement des programmes 154151 136 253
Dont compte Sodexe Wizypoy 8151 104 607
TOTAL 674724 534 046}

d) Comptes de régularisation Passif

COMPTES DE REGULARISATIONPASSIF auwwmraunnw
Fournissaurs FNP 75 607 74 S?SJ

Etat, charges a payer 1357 12193

Etat, taxes sur valeur ajoutée 934 33

Autres impot, taxes et assimilés - 520
e f - Autres comples de régularisation 734 9y
TOTAL 51 360| 88 619

e) Provisions pour risques et charges

- :E::; 31112#’2013

Provisions litiges fournisseurs 25471 25 298]
Provision litiges Prud’hommes 21392 20400
TOTAL 46864 45 298

f) Capitaux propres

B e T Sinlaos.
Capital 1872 175 371875 2 244 G50
Prime ¢f'émission 10879 353 2375255 13 254 608|
Réserver 4000 4 000
Report & nouveay - £985 233 2534728 - 11543959
Subventlons -
Résultat 2017 - 2553726 2554725 -
Résultat 2018 - 2381878
TOTAL 1211563 - 2747130 976 821
NOMBHE D'ACHONS - stz s 311202018
MNombre dactions 185774 29 750 1795241
TOTAL 145 774} 25 750 - 178524

12
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NOGMBRE D'ACTIONS 31/12/2017 + 31/17/2018
[ 1 0001 1 0D
IHVEST SENCILO £5% 151
Silbert AUDURIER 258 2551
Brrtrand HELME-GIBZ0MN a7 EY)
Daniel RETHER 143 159
Wencent BOEE 319 110
Frangols BALLUS 74 Fé
Alain DERCHE 74 FL
Arnaud FAYEY sed] B00
ECRiN 4 74
FORTUNE 3§ 315 44 i3 441
UFF (NHOVATION 12 14 B5R 1336 16 304
FORTUNE i B B46; 2158 10 698
FCPEFURTURE 15636 2423 24619
FOPE FORTUNEY 15820 368 14588
FOPS UFF (HNOVATION 18 11897 33057
FCP UFF (NNOVATION 34 T QB4 7 0844
INNCCROISSANCE 2015 15055 15085
FOPYUFF INNOUATION 17 BT 860} 131631
FOPFORTUNE 15 035 15835
FOP INNQOROSSANCE 2016 8 £02 2688 $1380
BAASSIVEDATA TECHNOLOGY 12441 15441
Eric BESSON censuiting 720 720
FEPFruffleinnocroissance 2048 1323 1 823
LIFF (INNOVATION 15 5677 S 677
BSPCE - -
2149 o o

TOTAL 132 774 28750 178524

13
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V. NOTES SUR LES ETATS FINANCIERS — COMPTE DE RESULTAT

.a) Produit net bancaire

PRODUIT NETBANCAIRE stfuz/2onr | 33/12/2018 | variation
Commissions produils 411250 561415 275
Activités Lvrsison de devisez et ewres 188 416 181 646
Activités transfarts 94 233 80 339]
Activités transferts via monisnap 873 223 836
Activite Cartes muitidevises BloC 163949 23895
Activité Cartes multidevices BtoBioC 16528 44 599
Commissions charges 162384 459 376 65%
Activités livraison de devises ef euros 662 15284
Attivites transferts 69 003 IRG 870
Activité Cartes moitidevises BioC 53875 185 639]
Compte de palement 33433 58533
Autres produits d'exgloitation bancalres 473524 371643 ~29%
Activités livraison de devises ef auros S0 2356 111628
Activité Cartes rfitidevises BtoBtol 357615 132 500}
Activite CuD 21231 4455
Autres produits 11042 122 8608
 lautrss charges d'exploitation bancaires - T8I0 N 7 | R e
Activités Hvraison de devises st euros 121935 128295
Activiié Caitas rultitevises Bobial eyl - 1497
Activité CvD 12000 5022
TOTAL 445 670 341 860 -30%
b} Charges d’exploitations
JCHARGES DEXPLOITATION _osyrpmy 13112/2018 || Varistion
Charges de personnel 1471950 1821908} 5%
Salaire brut 880 506 13961538
Charges sociales 413561 450529]
Autres Charges 77834 135 221
Services extérieuts 1297527 1135888,08 ~14%
Frais de publicité ot publications 1401838 11 398
Frais informatiques 101506 113127
Autres charges extemeas 1035333 1008863
Impots et taxes 115077 153 638 25%
TOTAL 2884 554) 3 115 436§ 7%
¢} Effectifs
EFEECTIE 0. C3fazfang | 311018 ] Vasdation
Effectif moyen 22 24 2
Effactif fin d'année 23 27 4

[N
£



d) Résultat exceptionnel

RESULTAT EXCEPTIONNEL . 3tf2fa00r | 331/12/2018
Produits syr exercices antérieurs 1157 7641
Reprise sur provisions F2L75
Produits axceptionnels 2930
Charges excaptionnetles - 13 600
Provisions pour risgues et charges - 46854
Charges sur exarcice anterieur ~ 109586 - 79139
Parte sur créances irrécouvrablas ~44 704y - 84 8661
Amendes et ponalités - 1538

TOTAL - 56041] - 147 854

e) Crédit d'impdt

Cif 9125 19 550}
CICE 28 688 27 742
Creditlmpots 875

TOTAL 37811 54 167

i5
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Société par actions simplifiée au capital de 2.335.862,50 €
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Le vingt-et-un juin deux mille dix-neuf, 3 neuf heures,

les membres du Conseil de surveillance de la Société PAYTOP, société par actions simplifiee au capital
de 2.335.862,50 €, dont le siége social est situé 68, avenue des Champs Elysées & Paris (75008},
immatriculée au Registre du commerce et des sociétés de Parls sous le numéra 487 S68 446 (la
« Société »), se sont réunis au siége social de la Socjéts.

Les membres présents, tant & titre personnel que comme représentant mandaté, ont émargé la feuille
de présence.

Sont présents ou représentss :

- lasociété TRUFFLE CAPITAL, représentée par Monsieur Bernard Louis ROGQUES ;
«  La société XIRR EUROPE, représentée par Monsieur Nicolas GAGNEZ ;
- lasociété PAYTOP INVESTMENTS Pte. Ltd, représentée par Monsieur Eric BARBIER ;

La séance est présidée par la société XIRR EUROPE, représentée par Monsieur Nicolas GAGNEZ, en sa
qualité de Président du Consell de surveillance {le « Président du Conseil de Surveillonce »}.

Le Président du Conseil de surveillance constate que le Conseil de surveillance réunit la présence
effective de plus de la moitié de ses membres et que par conséquent il peut valablement délibérer.

Sont invités & participer 4 {a réunion :

- Monsieur Ratana LYVONG, représentant Ja société RSM Paris, Commissaire aux comptes de la
Société ;

- Monsieur Julien LETOURNEUX ;

- Monsleur Eric BARBIER, en qualité de Président de la Sociéts.

Ces éléments rappelés, le Président du Conseil de surveillance aborde I'ordre du jour qui est le suivant :

- examen et approbation des comptes annuels de 'exercice social clos le 31 décembre 2018 ;

- proposition d’affectation du résultat de I'exercice clos le 31 décembre 2018 ;

- rédactlon du rapport du Conseil de Surveillance relatif a I'assemblée générale statuant sur les
comptes de I'exerclece clos le 31 décembre 2018 ;

- guestions diverses.
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1. EXAMEN ET APPROBATION DES COMPTES ANNUELS DE L' EXERCICE CLOS LE 31 OECEMBRE 2018

Le Conseil de surveillance procéde 3 'examen des comptes de I'exercice social clos le 31 décembre
2018, de I'inventaire, du bilan, de 'annexe et du compte de résultat.

Le Consell de surveillance prend acte que les comptes annuels qui lui sont présentes ont été établis
dans le respect des régies de présentation et des méthodes d*évaluation prévues par la réglementation
en vigueur.

Puis, fe Conseil de surveillance procéde & un examen détaillé das comptes de Pexercice clos le 31
décermbre 2018.

Les comptes annuels de I'exercice social clos le 31 décembre 2018 font apparaitre une perte nette
comptable de (2.981.878 €}, contre une perte nette comptable de {2.554.727 €) au titre de exercice
précédent.

Le Conseil de surveillonce, aprés en ovoir délibéré, décide d’opprouver les comptes de I'exercice clas le

31 décembre 2018 tels qu’ils lui sont présentés,

i PROPOSITION D'AFFECTATION DU RESULTAT DE L'EXERCICE CLOS LE 31 DECEMBRE 2018

Le Président de la Société précise qu'il envisage de proposer 3 Fassemblée générale des associés
d'affecter Vintégralité du résultat de I'exercice clos le 31 décembre 2018, soit une perte nette
comptable s'élevant & (2.981.878) €, au compte « Report & nouveau », dont le solde s’éiéverait, aprés
affectation & la somme de {14.525.837) £.

Compte tenu de cette affectation, les capitaux propres de la Société seraient portés 3 976.821 €.

Enfin, du fait des pertes enregistrées au cours de Fexercice clos le 31 décembre 2018, le Conseil de
surveillance prend acte que le montant des capitaux propres de la Société est devenu inférieur 3 1a
moitié du capital social et qu’il conviendra de réunir une assembiée dans le cadre d'une décision a
caractére extraordinaire, dans un délai maximum de quatre (4} mois, pour décider §'if y 3 lieu de
dissoudre la Saciété par anticipation.

Le Conseil de surveillance décide d’approuver lo proposition d’offectotion du résuftot de l'exercice clos
le 31 décembre 2018, et indigue d’ores et déjo souhaiter lo poursuite de loctivité de la Saciété et ne
pos opprouver I dissofution anticipée de cette derniére.

I, REDACTION DU RAPPORT DU CONSEIL DE SURVELLANCE RELATIE A L'ASSEMBLEE GENERALE STATUANT
SUR LES COMPTES DE IEXERCICE CLOS LE 31 DECEMBRE 2018

Le Président du Conseil de Surveiltance présente aux membres du Conseil de surveillance le projet de
rapport relatif a 'approbation des comptes de V'exercice clos le 31 décembre 2018 qui sera saumis &
i’assemblée générale des associés de la Saciété, dont une copie demeure annexée aux présentes.

Le Conseil de surveillonce, oprés en ovair délibéré, opprouve et volide le contenu dudit projet de ropport.



Plus rien n'étant & 'ordre du jour, la séance est levée a dix heures.

De tout ce qui précade, il a été dressé le présent procés-verbal ddment signé par le Président du Conseil
de surveillance et par un membre du Conseil de surveillance.
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représentée par Monsieur Nicolas GAGNEZ
Président du Conseil de surveillance
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représentée par Monsieur Bernard Louis ROQUES
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RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES

SURLES COMPTES ANNUELS
Exercice clos le 31 décembre 2018

Atassemblée générale de la société PAYTOPR,

Opinion
En execution de fa misslon qui nous a été conflée par votre assemblée générale, nous avons effectué

Faudit des comptes annuels de fa société PAYTOP relatifs a I'exercice clos le 21 décembre 2018, tels
quils sont joints au présent rapport,

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des régles et principes comptables francais,
réguliers et sincéres et donnent une Image fidéle du résultat des operations de l'exercice écoulé ainsi
que dela situation financiére et du patrimoine de la société a 1a fin de cet exercice.

Fondement de |'opinion
Référentiel d'audit

Nous avons effectué notre audit selon les normes d'exercice professionnel applicables en France. Nous
estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder notre

aplnion,

Les responsabilités qul nous incombent en vertu de ces normes sont indiguées dans la partie
"Responsabilités du commissaire aux comptes refatlves 3 l'audit des comptes annuels” du présent
rapport.

indépendance

Nous avons réalisé notre mission d'audit dans le respect des regles d'indépendance qui nous sont
applicables, sur la pericde du ler janvier 2018 3la date d'émission de notre rapport, et notamment nous
n‘avons pas fourni de services interdits par le code de déontologle dela profession de commissaire aux
comptes.
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PAYTOR
Rapport ducommissalre ou Comptes suros comples annuels
Exercice closie 31décembre 2012

Justification des appréciations

&n application des dispositions des articles 1.823-9 et R.823-7 du Code de commerce refatives 2 la
justification de nos appréciations, nous vous informons que les appréciations les plus importantes
auxquelles nous avons procédé, selon notre jugement professionnel, ont porté sur le caractére
approprie des principes comptables appliqués. :

Les apprediations ainsi portées sinscrivent dans le contexte de {'audit des comptes annuels pris dans
leur ensemble et de la formation de notre opinion exprimée ci-avant, Nous r'exprimons pas d'opinion
sur des éléments de ces comptes annuels prls isoiément.

Fonds de comimerce

Comme indiqué dans le paragraphe « Amortissement fonds commercial » de votre annexe, votre
socléte a opté pour 'amortissement du fonds de commerce.

Dans le cadre de notre appréclation des régles et principes comptables suivis par votre sociétg, nos
Lravaux ont consisté a apprécier les données et les hypothéses sur lesquelles se fondent ce mode de
comptabllisation et vérifier que les notes aux états financiers donnent une information appropriée sur
les options retenues par la société,

Frals de développement

Le paragraphe « Frais de développement » de I'annexe expose les regles et méthodes comptables

relatives &1a comptabilisation des frais de développement.,

Dans le cadre de notre appréciation des principes comptables suivis par votre scciétd, nous avons
examine les modalités de finscription & 'actif des frais de développement ainsi que celles retenues pour
leur amortlssement et pour la vérification de leur valeur actuelle et nous nous S0MIMes assurés que fe
paragraphe « Frais de développement » de 'annexe fournit une Information appropriée,

Elaboration des comptes individuels

Le paragraphe | « Princlpes et méthodes comptables » de [annexe expose les principes et méthodes
comptables appliqués par la société dans 'élaboration des comptes individuels conformément aux
dispositions dureglement ANC n"2014-03 relatif au plan comptabie général.

Dans le cadre de notre apprédiaticn des principes comptables suivis par votre société, nous zvons
examine les principes et méthodes comptables retenus par la socléted et nous nous sommes assurés
que le paragraphe «Principes et méthodes comptables » de lannexe fournlt une information
appropriée.

Vérifications spécifiques

Nous avons ¢galement procéde, conformément aux normes d'exercice professionnel applicables en
France, aux vérifications spécifiques prévues parles textes légaux et réglementalres.

Nous n‘avons pas d'observation & farmuler sur la sincérité et la concordance avecles comnptes annuels
des informations données dans le rapport de gestion du Président et dans les autres documents
adresses aux Associés sur la situation financiere et leg comptes annuels,

Nous attestons dela sincérité et de la concordance avecles comptes annuels desinformations relatives
aux délais de paiement mentionnées & I'article D.441~4 du code de cormmerce.



PAYTOP
Raonart du commizsaire sk comples < fes comntes annuels
Exercice clos la 3tdécempre 2013

Responsabilités de fa direction et des personnes constituant le gouvernement
d'entreprise relatives aux comptes annuels

llappartient a fa direction d'établir des comptes annuels présentant uneimage fidéle conformément aux
regles et principes comptables francais ainst que de mettre en place le contréle interne qu'elle estime
nécessaire & I'établissement de comptes anmuels fe cornporlant pas d'anornalies significatives, que
celles-ci proviennent de fraudes ourésultent d'erreurs.

Lors de I'établissement des comptes annuels, il incombe 2 ia direction d'évaluer ia capacite delasociété
d poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas échéant, les  infarmatlons

nécessaires relatives a la continulté d'exploitation et d'appliquer la convention comptable de contlnuité
d'exploitation, sauf sl est prévu de liquider la société ou de cesser son activite.

Les comptes annuels ont éteé arrétds par le Président.

Responsabilités du commissaire aux comptes relatives 3 I'audit des comptes
annuels

fnous appartient d'établir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est d'obtenir lassurance

- raisonnable que les comptes annuels pris dans feur enseémblé ne comportent pas d'anomalies

significatives. L’assurance raisonnable correspond & un niveau éleve d'assurance, sans toutefois
garantir qu'un audit réalisé conformément aux normes d'exercice professionnel permet de
systématiquement détecter toute anomalie significative. Les anomalies peuvent provenir de fraudes
ou resulter d'erreurs et sont considérées comme significatives lorsque 'on peut ralsonnablement
s'attendre a ce qu'elles puissent, prises individuellement ou en cumulé, influencer les dédsions
econoriques que les utilisateurs des comptes prennent en se fondant sur ceux—ci,

Comme preciseé par larticle L.823-10-1 du Cade de commerce, notre mission de certification des
comptes ne consiste pas & garantir la viabilité oufz qualité de la gestion de votre sociéts.

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes d'exercice professionnel applicables en
France, le commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout au long de cet audit. En
outre:

- ilidentifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des anomalies significatives, que
celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs, définit et met en ceuvire des procédures d'audit
face a ces risques, et recueille des &éments qu'il estime suffisants et appropriés pour fonder son
opinion. Le risque de non-détection d'une anomalie significative provenant d'une fraude est plus élevé
que celul d'une anomalie slgnificative résultant d'une erreur, car fa fraude peut impliquer 1a collusion, la
falsification, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le contournement du contréle
interne;

- il prend connaissance du contrdle interne pertinent pour 'audit afin de définir des procedures d'audit
appropriees en la dirconstance, et non dans le but d'exprimer une opinlon sur I'efficacite du contréle
interne;

- il apprécie le caractére approprlé des méthodes comptables retenues et le caractére raisonnable des
estimations comptables faltes par la direction, alnsi que les informations les concernant fournies dans
les comptes annuels;



PAYTOPR

Rannort i cormimissalrs any comntes sey les camptes snnoels
Exgrclee dos le 3decambre 2018

- 1l apprecie le caractére approprié de lapplication par la direction de fa convention comptable de
continuité d'exploitation et, selon les éléments collectés, Texistence ou non d'une incertitude
significative liée a des événements ou a des circonstances susceptibles de mettre en cause la capacité
de |3 sociéte a poursulvre son exploitatlon. Cette appréciation s'appule sur les éléments collectés
Jusqu'ala date de son rapport, éfant toutefois rappelé que des clrconstances ou événements ultérieurs
pourraient mettre en cause la continuité d'exploltation. Sl conclut & Texistence d'une incertitude
significative, il attire 'attention des Jecteurs de son rapport sur les informations fournies dans les
comptes annuels au sujet de cette Incertitude ou, si ces informations ne sont pas fournies ou ne sont
pas pertinentes, il formule une certification avec réserve ou un refus de cortifier ;

- il apprécie la présentation d'ensemble des comptes annuels et évaiue siles cornptes annuels reflétent
les opérations et événements sous-jacents de maniére 2 en donner une image fidele.

Fait a Paris, le 21 juin 2019

Le commissalre aux comptes

Societe de Commissariat aux Comptes
Membre de la Compagnie Régionale de Paris
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