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Allgemeine Auftragsbedingungen

Hinweis:

Den nachfolgenden Bestétigungsvermerk haben wir, unter Beachtung der gesetzlichen und berufsstandischen Bestimmungen, nach Mal3gabe der in der Anlage "Auftragsbedingungen, Haftung und V erwendungsvorbehalt" beschriebenen Bedingungen erteilt.

Falls das vorliegende Dokument in elektronischer Fassung fir Zwecke der Offenlegung im Bundesanzeiger verwendet wird, sind fir diesen Zweck daraus nur die Dateien zur Rechnungslegung und im Falle gesetzlicher Prifungspflicht der Bestétigungsvermerk resp.
die diesbeziiglich erteilte Bescheinigung bestimmt.

Bestétigungsvermerk des unabhéngigen Abschlussprifers

An die ALMiG Kompressoren GmbH
Prufungsurteile

Wir haben den Jahresabschluss der ALMiG Kompressoren GmbH, Kéngen - bestehend aus der Bilanz zum 31. Dezember 2017 und der Gewinn- und Verlustrechnung fur das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2017 sowie dem Anhang, einschliellich der
Darstellung der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden - gepriift. Dartiber hinaus haben wir den Lagebericht der ALMiG Kompressoren GmbH fir das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2017 gepruift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse

~entspricht der beigeflgte Jahresabschluss in allen wesentlichen Belangen den deutschen, fir Kapital gesell schaften geltenden handel srechtlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der deutschen Grundsétze ordnungsméf3iger Buchfiihrung ein den tatséch-
lichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens- und Finanzlage der Gesellschaft zum 31. Dezember 2017 sowie ihrer Ertragsiage fur das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2017 und

evermittelt der beigefiigte Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft. In allen wesentlichen Belangen steht dieser Lagebericht in Einklang mit dem Jahresabschluss, entspricht den deutschen gesetzlichen Vorschriften und stellt die
Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Gemél3 § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erkléren wir, dass unsere Priifung zu keinen Einwendungen gegen die Ordnungsmaf3igkeit des Jahresabschlusses und des Lageberichts gefuhrt hat.
Grundlage fir die Prufungsurteile

Wir haben unsere Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts in Ubereinstimmung mit § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsétze ordnungsméRiger Abschlusspriifung durchgefiihrt. Unsere
Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundsétzen ist im Abschnitt "V erantwortung des Abschlussprifers fir die Prifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts' unseres Bestétigungsvermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von dem Unternehmen
unabhéngig in Ubereinstimmung mit den deutschen handel srechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfiillt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten
Priifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fir unsere Priifungsurteile zum Jahresabschluss und zum L agebericht zu dienen.
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Wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit der Fortfiihrung der Unternehmenstétigkeit

Wir verweisen auf die Ausfihrungen im Anhang im Abschnitt "Bestandsgef&hrdung" sowie im Lagebericht, in dem die gesetzlichen Vertreter darlegen, dass sich die Gesell schaft weiterhin in einer angespannten Liquiditétssituation befindet. Wie im Lagebericht ausgefiihrt,
ist zur Aufrechterhaltung der Zahlungsféhigkeit und damit zur Unternehmensfortfiihrung im Prognosezeitraum bis 2019 die Gesellschaft auf die Unterstiitzung der Fusheng International Investments GmbH & Co. KG, Kéngen, die mit Schreiben vom 18. November 2014 und
Ergénzung vom 14. Juli 2017 eine Patronatserkl&rung in Héhe von 15 Mio. EUR abgegeben hat, sowie der Fusheng Industrial Co., Ltd., Taipeh/Taiwan, die mit Schreiben vom 18. November 2014 und Ergénzung vom 14. Juli 2017 eine Patronatserkl&rung mit Rangriicktritt
in Hohe von 15 Mio. EUR gegenuber der Fusheng International Investments GmbH & Co. KG, Kéngen, abgegeben hat, angewiesen. Dariiber hinaus ist die Gesellschaft mittelfristig, auch tber den 30. Juni 2019 hinaus, auf die weitere Bereitstellung der bestehenden
Intercompany-Finanzierung angewiesen. Damit wird auf das Bestehen einer wesentlichen Unsicherheit hingewiesen, die bedeutsame Zweifel an der Féhigkeit der Gesellschaft zur Fortfiihrung der Unternehmenstétigkeit aufwerfen kann und ein bestandsgeféhrdendes
Risiko im Sinne des § 322 Abs. 2 Satz 3 HGB darstellt.

Unser Prufungsurteil ist beziiglich dieses Sachverhalts nicht modifiziert.
Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir den Jahresabschlussund den L agebericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fir die Aufstellung des Jahresabschlusses, der den deutschen, fiir Kapital gesell schaften geltenden handel srechtlichen Vorschriften in allen wesentlichen Belangen entspricht, und dafir, dass der Jahresabschluss unter Beachtung
der deutschen Grundsétze ordnungsmafiger Buchfiihrung ein den tatsachlichen Verhal tnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fur dieinternen Kontrollen, diesie
in Ubereinstimmung mit den deutschen Grundsétzen ordnungsméaRiger Buchfiihrung al's notwendig bestimmt haben, um die Aufstellung eines Jahresabschlusses zu erméglichen, der frei von wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten - falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter dafur verantwortlich, die Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfihrung der Unternehmenstétigkeit zu beurteilen. Des Weiteren haben sie die Verantwortung, Sachverhalte in Zusammenhang mit der
FortfUhrung der Unternehmenstétigkeit, sofern einschlégig, anzugeben. Darliber hinaus sind sie dafur verantwortlich, auf der Grundlage des Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfihrung der Unternehmenstétigkeit zu bilanzieren, sofern dem nicht tatséchliche oder
rechtliche Gegebenheiten entgegenstehen.

AuBerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fur die Aufstellung des Lageberichts, der insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss in Einklang steht, den deutschen
gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend darstellt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fur die Vorkehrungen und Maf3nahmen (Systeme), die sie a's notwendig erachtet haben, um die
Aufstellung eines Lageberichts in Ubereinstimmung mit den anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften zu erméglichen und um ausreichende geeignete Nachweise fiir die Aussagen im Lagebericht erbringen zu kénnen.

Verantwortung des Abschlusspr tfersfiir die Priifung des Jahr esabschlusses und des L ageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlangen, ob der Jahresabschluss al's Ganzes frei von wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten - falschen Darstellungen ist, und ob der Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der
Gesellschaft vermittelt sowiein allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss sowie mit den bel der Priifung gewonnenen Erkenntnissen in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen V orschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung
zutreffend darstellt, sowie einen Bestétigungsvermerk zu erteilen, der unsere Prifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaR an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsétze ordnungsméRiger Abschlusspriifung
durchgefiihrte Prifung eine wesentliche fal sche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen aus V erstdf3en oder Unrichtigkeiten resultieren und werden al's wesentlich angesehen, wenn verniinftigerwel se erwartet werden kénnte, dass sie einzeln oder insgesamt
die auf der Grundlage dieses Jahresabschlusses und L ageberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Waéhrend der Priifung tben wir pflichtgemées Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung. Dariiber hinaus

eidentifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher - beabsichtigter oder unbeabsichtigter - falscher Darstellungen im Jahresabschluss und im Lagebericht, planen und fiihren Prifungshandlungen as Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen
Prifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um al's Grundlage fir unsere Prifungsurteile zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist bei Verstofien hoher als bei Unrichtigkeiten, da Verstof3e betriigerisches
Zusammenwirken, F&lschungen, beabsichtigte Unvollsténdigkeiten, irrefuhrende Darstellungen bzw. das Auferkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten konnen;

egewinnen wir ein Verstandnis von dem fur die Prifung des Jahresabschlusses relevanten internen Kontrollsystem und den fiir die Priifung des Lageberichts relevanten Vorkehrungen und Mal3nahmen, um Prifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen
Umsténden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit dieser Systeme der Gesellschaft abzugeben;

*beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern dargestellten geschétzten Werte und damit zusammenhangenden Angaben;

«ziehen wir Schlussfolgerungen tber die Angemessenheit des von den gesetzlichen Vertretern angewandten Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfiihrung der Unternehmenstétigkeit sowie, auf der Grundlage der erlangten Priifungsnachweise, ob eine wesentliche
Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfiihrung der Unternehmenstétigkeit aufwerfen kdnnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine wesentliche
Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Bestétigungsvermerk auf die dazugehdrigen Angaben im Jahresabschluss und im Lagebericht aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser jeweiliges Prifungsurteil zu modifizieren.
Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Bestétigungsvermerks erlangten Priifungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse oder Gegebenheiten kdnnen jedoch dazu fiihren, dass die Gesellschaft ihre Unternehmenstétigkeit
nicht mehr fortfuhren kann;

*beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresabschlusses einschlieflich der Angaben sowie ob der Jahresabschluss die zugrunde liegenden Geschéftsvorfélle und Ereignisse so darstellt, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der
deutschen Grundsétze ordnungsmaldiger Buchfiihrung ein den tatséchlichen Verhatnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt;
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*beurteilen wir den Einklang des Lageberichts mit dem Jahresabschluss, seine Gesetzesentsprechung und das von ihm vermittelte Bild von der Lage des Unternehmens;

«fiihren wir Prifungshandlungen zu den von den gesetzlichen Vertretern dargestellten zukunftsorientierten Angaben im Lagebericht durch. Auf Basis ausreichender geeigneter Prifungsnachweise vollziehen wir dabei insbesondere die den zukunftsorientierten
Angaben von den gesetzlichen Vertretern zugrunde gelegten bedeutsamen Annahmen nach und beurteilen die sachgerechte Ableitung der zukunftsorientierten Angaben aus diesen Annahmen. Ein eigenstandiges Priifungsurteil zu den zukunftsorientierten Angaben
sowie zu den zugrunde liegenden Annahmen geben wir nicht ab. Es besteht ein erhebliches unvermeidbares Risiko, dass kiinftige Ereignisse wesentlich von den zukunfts-orientierten Angaben abweichen.

Wir erértern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten Umfang und die Zeitplanung der Priifung sowie bedeutsame Priifungsfeststellungen, einschlieRlich etwaiger Méangel im internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Prifung
feststellen.

Stuttgart, 13. April 2018

Ernst & Young GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Gohner, Wirtschaftspr tfer
Vogele, Wirtschaftspriferin

Bilanz zum 31. Dezember 2017

Aktiva
2016
EUR EUR EUR
A. Anlagevermdgen
I. Immaterielle Vermdgensgegensténde
1. Selbst geschaffene gewerbliche Schutzrechte und &hnliche Rechte und Werte 10.759,00 107.209,00
2. Entgeltlich erworbene K onzessionen, gewerbliche Schutzrechte und &hnliche Rechte und Werte sowie Lizenzen an solchen 156.996,19 287.475,19
Rechten und Werten
3. Geschéfts- oder Firmenwert 1.130.998,00 1.382.332,00
1.298.753,19 1.777.016,19
I1. Sachanlagen
1. Grundstticke, grundstiicksgleiche Rechte und Bauten einschlief3lich der Bauten auf fremden Grundstiicken 252.136,95 281.826,95
2. Technische Anlagen und Maschinen 340.472,57 267.829,30
3. Andere Anlagen, Betriebs- und Geschéftsausstattung 540.413,33 520.581,53
4. Geleistete Anzahlungen und Anlagen im Bau 2.800,00 0,00
1.135.822,85 1.070.237,78
I11. Finanzanlagen
Auslethungen an verbundene Unternehmen 470.000,00 500.000,00
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B. Umlaufvermogen

I. Vorréte

1. Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe

2. Unfertige Erzeugnisse, unfertige Leistungen
3. Fertige Erzeugnisse und Waren

4. Geleistete Anzahlungen

. Forderungen und sonstige Vermdgensgegensténde

=

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen

N

Forderungen gegen verbundene Unternehmen

w

Sonstige Vermdgensgegenstéande

I11. Kassenbestand, Guthaben bei Kreditinstituten und Schecks
C. Aktive latente Steuern

D. Aktiver Unterschiedsbetrag aus der Vermogensverrechnung
E. Nicht durch Eigenkapital gedeckter Fehlbetrag

Passiva

A. Eigenkapital

|. Gezeichnetes Kapital

I1. Kapitalriicklage

I11. Verlustvortrag

1V. Jahresfehlbetrag

nicht durch Eigenkapital gedeckter Fehlbetrag

B. Ruickstellungen

EUR EUR

2.904.576,04
8.098.251,98
256.166,00
2.234.883,14
32.710,07

10.622.011,19
4.824.613,68
14.138.105,12
291.912,87

19.254.631,67

522.332,62

30.398.975,48

0,00

0,00

31.226.169,80

64.534.178,70

EUR EUR

950.000,00

296.918,05

-26.215.616,33

-6.257.471,52

-31.226.169,80

31.226.169,80

0,00

2016
EUR
3.347.253,97

5.863.028,82
661.355,46
2.075.578,95
9.475,05
8.609.438,28

3.796.360,30
13.271.517,10
406.080,03
17.473.957,43
637.333,04
26.720.728,75
29.485,00
0,00
24.968.698,28
55.105.998,83

2016
EUR

950.000,00
296.918,05
-15.198.888,24
-11.016.728,09
-24.968.698,28
24.968.698,28
0,00
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1. Ruckstellungen fur Pensionen und dhnliche Verpflichtungen
2. Steuerriickstellungen
3. Sonstige Ruickstellungen

C. Verbindlichkeiten

1. Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten

2. Erhaltene Anzahlungen auf Bestellungen

3. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen

4. Verbindlichkeiten gegeniber verbundenen Unternehmen

5. Sonstige Verbindlichkeiten

davon aus Steuern EUR 243.780,07 (Vj. TEUR 261)

davon im Rahmen der soziaen Sicherheit EUR 43.36,86 (Vj. TEUR 34)

1. Umsatzerlése
2. Verringerung des Bestands an fertigen und unfertigen Erzeugnissen
3. Sonstige betriebliche Ertrége

4. Materialaufwand

a) Aufwendungen fir Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe und fiir bezogene Waren

b) Aufwendungen fiir bezogene L eistungen

5. Personaaufwand

@) Léhne und Gehélter

b) Soziale Abgaben und Aufwendungen fiir Altersversorgung und fur Unterstiitzung
davon fiir Altersversorgung EUR 24.129,53 (Vj. TEUR 17)

EUR
706.650,00
16.000,00
5.019.519,42

802.334,80
309.978,92
5.330.495,01
51.978.832,97
370.367,58

Gewinn- und Verlustrechnung fir 2017

EUR
42.975.540,90
-245.885,27
955.982,06

25.356.637,75

2.754.568,39

11.912.251,41
2.259.449,35

2016

EUR EUR
661.879,00

0,00

4.528.511,75

5.742.169,42 5.190.390,75

1.029.258,68
291.851,02
4.059.142,63
44.219.553,75
315.802,00

58.792.009,28 49.915.608,08
64.534.178,70 55.105.998,83

2016

EUR EUR
43.188.372,86

-608.391,76

2.470.091,96

43.685.637,69 45.050.073,06

25.428.699,68
2.183.693,01

10.868.027,05
2.146.577,20
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EUR EUR EUR
6. Abschreibungen auf immaterielle Vermdgensgegensténde des Anlagevermdgens und Sachanlagen 710.220,95 795.468,69
7. Sonstige betriebliche Aufwendungen 6.333.454,65 10.257.975,78
49.326.582,50 51.680.441,41
8. Ertrage aus Ausleihungen des Finanzanlagevermdgens 21.644,72 56.272,10
davon aus verbundenen Unternehmen EUR 21.644,72 (Vj. TEUR 56)
9. Sonstige Zinsen und &hnliche Ertrége 999,10 345,50
10. Zinsen und &hnliche Aufwendungen 592.516,60 1.295.678,62
davon an verbundene Unternehmen EUR 521.002,68 (Vj. TEUR 1.213)
davon Aufwendungen aus der Abzinsung von Ruickstellungen EUR 26.269 (Vj. TEUR 26)
-569.872,78 -1.239.061,02
11. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 29.743,47 3.131.733,50
12. Ergebnis nach Steuern -6.240.561,06 -11.001.162,87
13. Sonstige Steuern 16.910,46 15.565,22
14. Jahresfehlbetrag -6.257.471,52 -11.016.728,09

Anhang fur 2017

Allgemeine Angaben

Der vorliegende Jahresabschluss der ALMiG Kompressoren GmbH, Kongen (Amtsgericht Stuttgart HRB 723526), wurde gemdl? §8 242 ff. und 264 ff. HGB sowie nach den einschlégigen Vorschriften des GmbHG aufgestellt. Es gelten die Vorschriften fur grofe
K apitalgesellschaften.

Die Darstellung und Gliederung des Jahresabschlusses entspricht den V orjahresgrundsétzen.

Die Gewinn- und Verlustrechnung ist nach dem Gesamtkostenverfahren gegliedert.

Um die Klarheit der Darstellung zu verbessern, wurden die Angaben zur Mitzugehdrigkeit zu anderen Posten im Anhang gemacht.
Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Fir die Aufstellung des Jahresabschlusses waren im Wesentlichen unveréndert die nachfolgenden Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden, mit Ausnahme der Ausiibung des Wahlrechtes zum Ansatz |atenter Steuern nach § 274 Abs. 1 S. 2 HGB sowie des erstmaligen
Ansatzes von Jubilaumsriickstellungen, mal3gebend.

Die selbstgeschaffenen immateriellen Vermdgensgegensténde sind zu Herstellungskosten bilanziert. Diese beinhalten ausschlief3lich Entwicklungskosten. Erworbene immaterielle Vermdgensgegensténde des Anlagevermdgens sind zu Anschaffungskosten bilanziert. Die
immateriellen Vermdgensgegenstande des Anlagevermdgens werden, sofern sie der Abnutzung unterliegen, entsprechend der Nutzungsdauer um planméidige Abschreibungen (Nutzungsdauer: 3 Jahre, lineare Methode) vermindert.

Der Firmenwert wird unter Berticksichtigung des Produktlebenszyklus sowie der technol ogischen Bestandsdauer tber einen Zeitraum von 15 Jahren abgeschrieben. Die Restnutzungsdauer betrégt 4 Jahre.

Das Sachanlagevermdgen ist zu Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten angesetzt und wird, soweit abnutzbar, um planméailige Abschreibungen vermindert. In die Herstellungskosten selbst erstellter Anlagen sind neben den Einzelkosten auch anteilige Gemeinkosten
und durch die Fertigung veranlasste Abschreibungen einbezogen.
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Die Vermodgensgegenstande des Sachanlagevermdgens werden nach Mal3gabe der voraussichtlichen Nutzungsdauer abgeschrieben. Die Anlagegiter werden linear abgeschrieben. Geringwertige Anlageguter bis zu einem Netto-Einzelwert von EUR 150,00 werden im Jahr
des Zugangs voll abgeschrieben bzw. als Aufwand erfasst. Fiir Anlagegter mit einem Netto-Einzelwert von mehr als EUR 150,00 bis EUR 1.000,00 wird ein Sammel postenverfahren aus V ereinfachungsgriinden angewandt. Der Sammel posten wird pauschaierend jeweils
mit 20 Prozent p. a. im Zugangsjahr und in den vier darauf folgenden Jahren abgeschrieben. Die Abschreibungen auf Zugénge des Sachanl agevermégens werden im Ubrigen zeitanteilig vorgenommen.

Bei den Finanzanlagen werden die Ausleihungen grundsétzlich zum Nennwert bzw. niedrigeren beizulegenden Werten angesetzt. Unverzinsliche oder niedrig verzinsliche Ausleihungen sind auf den Barwert abgezinst.

Soweit der nach vorstehenden Grundsétzen ermittelte Wert von Gegenstanden des Anlagevermdgens Uber dem Wert liegt, der ihnen am Bilanzstichtag beizulegen ist, wird dem durch auRerplanmafiige Abschreibungen Rechnung getragen. Stellt sich in einem spéteren
Geschéftsjahr heraus, dass die Grinde hierfur nicht mehr bestehen, so wird der Betrag dieser Abschreibungen im Umfang der Werterhdhung unter Berticksichtigung der Abschreibungen, die inzwischen vorzunehmen gewesen wéren, zugeschrieben.

Die Vorréte werden zu Anschaffungs- und Herstellungskosten bzw. zu den niedrigeren Tageswerten angesetzt. Fir bestimmte V orréte werden die Werte mithilfe zulassiger Bewertungsvereinfachungsverfahren unter Beachtung des Niederstwertprinzips ermittelt.
Die Besténde an Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffen sind zu durchschnittlichen Einstandspreisen oder zu niedrigeren Tagespreisen am Bilanzstichtag aktiviert.

Die unfertigen und fertigen Erzeugnisse sind auf der Basis von Einzelkalkulationen, die auf der aktuellen Betriebsabrechnung beruhen, zu Herstellungskosten bewertet, wobel neben den direkt zurechenbaren Material einzelkosten, Fertigungsl hnen und Sondereinzelkosten
auch Fertigungs- und Materialgemeinkosten sowie Abschreibungen berticksichtigt werden. Kosten der allgemeinen Verwaltung wurden aktiviert.

In alen Fallen wurde verlustfrei bewertet, d. h. es wurden von den voraussichtlichen Verkaufspreisen Abschléage fir noch anfallende K osten vorgenommen.

Fremdkapital zinsen sind in den Herstellungskosten nicht enthalten.

Handelswaren sind zu Anschaffungskosten oder niedrigeren Marktpreisen bilanziert.

Alle erkennbaren Risiken im Vorratsvermogen, die sich aus Uberdurchschnittlicher Lagerdauer, geminderter Verwertbarkeit und niedrigeren Wiederbeschaffungskosten ergeben, sind durch angemessene Abwertungen beriicksichtigt.
Fur Verluste aus Liefer- und Abnahmeverpflichtungen werden in angemessener Hohe Ruckstellungen gebildet.

Forderungen und sonstige VVermdgensgegenstande sind zum Nennwert angesetzt. Allen risikobehafteten Posten ist durch die Bildung angemessener Einzelwertberichtigungen Rechnung getragen; das allgemeine Kreditrisiko ist durch pauschale Abschlége beriicksichtigt.
Unverzinsliche oder niedrig verzinsliche Forderungen mit einer Laufzeit von mehr a's einem Jahr sind abgezinst.

Flussige Mittel wurden zu Nominalwerten angesetzt

Die Ruickstellungen fiir Pensionen und ahnliche V erpflichtungen werden nach der Anwartschaftsbarwertmethode (*Projected Unit Credit Method") unter VVerwendung der “Richttafeln 2005 G" von Prof. Dr. Heubeck ermittelt. Fir die Abzinsung wurde pauschal der durch-
schnittliche Marktzinssatz bei einer Restlaufzeit von 15 Jahren von 3,68 % (Vj. 4,03 %) gemal3 der Ruickstellungsabzinsungsverordnung vom 18. November 2009 verwendet. Erwartete Gehaltssteigerungen wurden nicht berticksichtigt, da es sich um feste Pensionszusagen
handelt. Erwartete Rentensteigerungen wurden mit 1,75 % (V. 1,75 %) beriicksichtigt. Die Fluktuation wurde wie im Vorjahr mit einer Rate von 0 % beriicksichtigt.

Der Rechnungszinssatz basiert entsprechend der gesetzlichen Regelung in § 253 Abs. 2 Satz 1 HGB auf dem von der Deutschen Bundesbank ermittelten durchschnittlichen Marktzinssatz der vergangenen zehn Jahre in Hohe von 3,68 % (im Vorjahr durchschnittlicher
Marktzinssatz der vergangenen zehn Jahren in Hohe von 4,03 %).

Aus der Abzinsung der Riickstellungen fur Pensionen mit dem durchschnittlichen Marktzinssatz der vergangenen zehn Jahre ergibt sich zum 31. Dezember 2017 im Vergleich zur Abzinsung mit dem durchschnittlichen Marktzinssatz der vergangenen sieben Jahre eine
Verminderung der Ruickstellungen furr Pensionen in Hohe von EUR 100.449 (Vj. EUR 79.293; Unterschiedsbetrag aus der Bewertungsanderung seit 2016).

Die Ruickstellung fur Jubilaumsleistungen wurde im Berichtsjahr erstmalig auf der Grundlage versicherungsmathematischer Berechnungen nach dem Anwartschaftsbar-verfahren (PUC-Methode) unter Verwendung der , Richttafel 2005 G* von Prof. Dr. Heubeck ermittelt
und gebildet. Der Rechnungszinssatz betrégt 2,8 % und entspricht dem durchschnittlichen Marktzinssatz bei einer Restlaufzeit von 15 Jahren (auf Basis des Zinsniveaus vom 31. Oktober 2017).

Die sonstigen Riickstellungen beriicksichtigen alle ungewissen Verbindlichkeiten und drohenden Verluste aus schwebenden Geschéften. Sie sind in Hohe des nach verniinftiger kaufménnischer Beurteilung notwendigen Erfiillungsbetrags angesetzt. Riickstellungen mit
einer Restlaufzeit von mehr a's einem Jahr wurden abgezinst. Der Abzinsungssatz fur die Altersteilzeitriickstellung betragt 1,26 % (V. 1,59 %).

Verbindlichkeiten sind zum Erflllungsbetrag angesetzt. Die ausschliefdich der Erfillung der Altersversorgungsverpflichtungen dienenden, dem Zugriff aler tbrigen Gléubiger entzogenen Vermdgensgegensténde (Deckungsvermogen i. S. d. § 246 Abs. 2 Satz 2 HGB)
wurden mit ihrem beizulegenden Zeitwert mit den Riickstellungen verrechnet. Der beizulegende Zeitwert entspricht dem Marktpreis.

Im Berichtsjahr unterbleibt erstmalig die Aktivierung latenter Steuern in Ausiibung des dafiir bestehenden Ansatzwahlrechtes. Dies ist eine Anderung gegeniiber den Vorjahren, in denen die Ermittlung latenter Steuern aufgrund von temporéren oder quasi-permanenten
Differenzen zwischen den handelsrechtlichen Wertansétzen von Vermdgensgegensténden, Schulden und Rechnungsabgrenzungsposten und ihren steuerlichen Wertansétzen oder aufgrund steuerlicher Verlustvortrége mit den unternehmensindividuellen Steuersdtzen im
Zeitpunkt des Abbaus der Differenzen erfolgte und die Betrége der sich ergebenden Steuerbe- und -entlastung nicht abgezinst wurden. Aktive und passive latente Steuern werden saldiert ausgewiesen.

Auf fremde Wéhrung lautende V ermdgensgegensténde und Verbindlichkeiten wurden grundsétzlich mit dem Devisenkassamittelkurs zum Abschlussstichtag umgerechnet. Bei einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr wurde dabei das Realisationsprinzip (8 252 Abs.
1 Nr. 4 Halbsatz 2 HGB) und das Anschaffungskostenprinzip (8 253 Abs. 1 Satz 1 HGB) beachtet.
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Erlauterungen zur Bilanz

Anlagever mogen

Die Entwicklung der einzelnen Posten des Anlagevermdgens ist unter Angabe der Abschreibungen des Geschéftsjahres im Anlagenspiegel dargestellt.
Aktivierungen auf Entwicklungsleistungen wurden im Berichtsjahr keine vorgenommen.

For derungen und sonstige Ver mégensgegenstande

Sémtliche Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstéande haben, wie im Vorjahr, eine Restlaufzeit von unter einem Jahr.

Die Forderungen gegen verbundene Unternehmen beliefen sich zum Bilanzstichtag auf TEUR 14.138 (Vj. TEUR 13.272); darin enthalten sind Forderungen aus Lieferungen und Leistungen in Héhe von TEUR 7.708 (Vj. TEUR 8.021). Der Restbetrag in Hohe von TEUR
6.430 (Vj. TEUR 5.251) bezieht sich auf sonstige Forderungen.

Latente Steuern

Aufgrund der geénderten Auslibung des Ansatzwahlrechtes fir aktive latente Steuern ergibt sich eine ergebniswirksame Anpassung von TEUR 29 im Berichtsjahr. Die nicht bilanzierten aktiven latenten Steuern ergeben sich aus Bilanzdifferenzen bei Pensionsriickstellungen
und der Ruckstellung fir Altersteilzeit.

Eigenkapital

In Hohe der folgenden Betrége ergibt sich gemél? § 268 Abs. 8 HGB aus Aktivierungen bzw. Bewertungsunterschieden aus der Pensionsriickstellung eine Ausschiittungs-sperre:

TEUR

aus der Aktivierung selbst geschaffener immaterieller Vermdgensgegenstande 11 (Vj. 107)
aus latenten Steuern 0 (Vj.29)
aus der Differenz zw. beizulegendem Zeitwert und Anschaffungskosten bei Deckungsvermogen 2 (Vj.0)
aus Bewertungsunterschied bei der Pensionsriickstellung 100 (Vj. 79

Sonstige Ruickstellungen

Die sonstigen Riickstellungen wurden im Wesentlichen fir potenzielle Schadenersatzforderungen eines Kunden, Gewahrleistungsanspriiche, Sondervergiitungen sowie Provisionen gebildet.

Angaben zur Verrechnung nach § 246 Abs. 2 Satz 2 HGB:

EUR

Erflllungsbetrag der verrechneten Schulden 172.336,00
Anschaffungskosten der Vermdgensgegenstande 156.100,84
Beizulegender Zeitwert der Vermdgensgegenstande 157.844,58
Verrechnete Aufwendungen 123.783,11
Verrechnete Ertrége 0,00

Verbindlichkeiten

Die Restlaufzeiten und die Besicherung der Verbindlichkeiten sind im Verbindlichkeitenspiegel im Einzelnen dargestellt.
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in TEUR 31.12.2017

Restlaufzeit gesamt
Art der Verbindlichkeit bis 1 Jahr Uber 1bis5 Jahre Uber 5Jahre
1. Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten 231 571 - 802
2. Erhaltene Anzahlungen auf Bestellungen 310 - - 310
3. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 5.330 - - 5.330
4. Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen 51.979 - - 51.979
5. Sonstige Verbindlichkeiten 370 - - 370
in TEUR 31.12.2016

Restlaufzeit gesamt

bis 1 Jahr tiber 1 bis5 Jahre tiber 5 Jahre

Art der Verbindlichkeit
1. Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten 229 800 - 1.029
2. Erhaltene Anzahlungen auf Bestellungen 292 - - 292
3. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 4.059 - - 4.059
4. Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen 44.220 - - 44.220
5. Sonstige Verbindlichkeiten 316 - - 316

Die Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten sind durch eine Kreditbesicherungsgarantie der Fusheng Industria Ltd., Taipeh/Taiwan, in Hohe von TEUR 802 (Vj. TEUR 1.029) besichert.

Die Verbindlichkeiten zum Abschlussstichtag gegentiber verbundenen Unternehmen belaufen sich auf TEUR 51.979 (V|. TEUR 44.220), TEUR 7.525 (Vj. TEUR 4.703) entfallen auf Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen. Der Restbetrag in Hohe von TEUR
44.454 (Vj. TEUR 39.517) bezieht sich auf sonstige Verbindlichkeiten; in diesem Betrag ist ein Darlehen der Worldmark Services LTD, Hong Kong, Chinain Héhe von TEUR 43.870 (Vj. TEUR 39.470) enthalten.

Erlauterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

Umsatzer|ose
2017 2016

TEUR % TEUR %
Umsatzerl6se
- nach Sparten
Kundendienst 12.889 30% 13.326 31%
Turbokompressoren 0 0 0%
Olfreie Kompressoren 2.659 7% 1.859 4%
Schraubenkompressoren 21.669 50 % 22.833 53%
Kolbenkompressoren 1.627 4% 2.250 5%
Zubehor und Sonstiges 4131 9% 2921 7%
Gesamt 42,975 100% 43.189 100%
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2017 2016

TEUR % TEUR %
- nach Regionen
Inland 18.020 42% 18.129 2%
Ubrige EU-L &nder 15.652 36 % 15.938 37%
Ubriges Europa 3.058 7% 4.631 11%
Nordamerika 761 2% 3.210 7%
Ubrige Lander 5.484 13% 1.281 3%
Gesamt 42.975 100 % 43.189 100 %

Sonstige betriebliche Ertrage

Die sonstigen betrieblichen Ertrége beinhalten realisierte und unrealisierte Ertrége aus der Wéahrungsumrechnung in Hohe von TEUR 55 (Vj. TEUR 61).

Die sonstigen betrieblichen Ertrége beinhalten des Weiteren periodenfremde Ertrége in Hohe von TEUR 176 (Vj. TEUR 1.381). Dabei handelt es sich im Wesentlichen um Ertrége aus der Aufldsung von Wertberichtigungen und Ruickstellungen.
Sonstige betriebliche Aufwendungen

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen enthalten realisierte und unrealisierte Aufwendungen aus der Wahrungsumrechnung in Héhe von TEUR 129 (Vj. TEUR 58).

Es sind periodenfremde Aufwendungen in Hohe von TEUR 84 (Vj. TEUR 46) enthalten. Diese beinhalten im Wesentlichen uneinbringliche Forderungen.

Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

Die Steuern vom Einkommen und vom Ertrag belaufen sich auf TEUR 30 (Vj. TEUR 3.132) und beinhalten, wie im Vorjahr, ausschliefflich latente Steuern. Der Aufwand resultiert im Berichtgiahr aus der Bewertungsdnderung sowie im Vorjahr aus der kompletten
Wertberichtigung der aktivierten latenten Steuern auf Verlustvortrage aus Vorjahren.

Sonstige Angaben

Haftungsver héltnisse

In H6he von TEUR 1.103 (Vj. TEUR 1.274) besteht eine Gesamtschuldnerschaft aus Verbindlichkeiten der ALMiG GrundstiicksgeselIschaft mbH, Kdngen (verbundenes Unternehmen).

Nach Uberzeugung der Geschaftsfiihrung ist es auf Grund der stabilen Lage der ALMiG Grundstiicksgesellschaft mbH, Kéngen, unwahrscheinlich, dass aus dieser Gesamtschuldnerschaft ein erhebliches Risiko der Inanspruchnahme resultiert.
Sonstige finanzielle Ver pflichtungen

Neben den Haftungsverhé tnissen bestehen in Hohe von TEUR 2.984 sonstige finanzielle Verpflichtungen (davon gegenuber verbundenen Unternehmen TEUR 405). Im Einzelnen betreffen diese Verpflichtungen u. a folgende Sachverhalte:

TEUR
Zahlungsverpflichtungen aus Miet- und Leasingvertragen 960
Bestellobligo aus erteilten Bestellungen fur Vorréte 2.024

Die Miet- und Leasingvertrége enden zwischen Mé&rz 2018 und April 2022.
Angaben Uber die Mitglieder der Unternehmensor gane
Die Geschéftsfuihrung setzt sich wie folgt zusammen:

Herrn Viktor Weber, Geschéftsfiihrer, Kenzingen
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Der Geschéftsfuhrer ist bei der Fusheng International Investments GmbH & Co KG, Kéngen, beschéftigt und erhélt keine Beziige von der ALMiG Kompressoren GmbH.
Pensionsriickstellungen fiir enemalige Organmitglieder

Hinsichtlich der fir enemalige Organmitglieder gebildeten Pensionsriickstellung wird von der Befreiungsvorschrift des § 286 Abs. 4 HGB Gebrauch gemacht.
Durchschnittliche Zahl der beschéftigten Arbeitnehmer

Die Gesamtzahl der durchschnittlich beschéftigten Mitarbeiter ohne Geschéftsfiihrer betrégt 185,9 (Vj. 181,9) davon:

Arbeiter 62,1
Angestellte 120,0
Auszubildende 38
Gesamt 185,9

Konzernzugehorigkeit

Die ALMiG Kompressoren GmbH wird in mehrere Konzernabschl iisse einbezogen. Den Konzernabschluss fur den kleinsten Kreis an Unternehmen stellt die Fusheng International Investments GmbH & Co. KG mit Sitz in Kongen auf. Der Konzernabschluss wird im
elektronischen Bundesanzeiger verdffentlicht.

Den Konzernabschluss fiir den grofiten Kreis an Unternehmen stellt die Valiant APO Holdings Ltd. mit Sitz auf den Cayman Islands/V ereinigtes Konigreich auf. Der Konzernabschluss ist am Sitz der Gesellschaft erhéltlich.
Prufungs- und Beratungsgebihren

Auf die Angabe des Honorars des Abschlussprifers wird verzichtet, da diese Angaben im Konzernabschluss der Fusheng International Investments GmbH & Co. KG mit Sitz in Kéngen gemacht werden.

Angaben nach § 42 Abs. 3 GmbHG

Gegenuber dem mittelbaren Gesellschafter Fusheng International Investments GmbH & Co. KG, Kdngen, bestehen die nachfolgenden Forderungen bzw. Verbindlichkeiten:

Sonstige Forderungen EUR 4.627.776,88 (Vj. EUR 3.348.946,47)
Verbindlichkeiten L+L EUR 4.059.812,84 (Vj. EUR 2.840.300,84)
Sonstige Verbindlichkeiten EUR 0,00 (Vj. EUR 0,00)

Gegentiber der Gesellschafterin ALMiG Verwaltungs-GmbH, Kdngen bestehen die nachfolgenden Forderungen bzw. Verbindlichkeiten:

Forderungen L+L EUR 2.705.190,20 (VJ. EUR 2.705.190,20)
Sonstige Forderungen EUR 1.802.156,61 (Vj. EUR 1.902.156,16)
Sonstige Verbindlichkeiten EUR 0,00 (Vj. EUR 0,00)

Der Ausweis der Forderungen erfolgt unter dem Posten Forderungen gegen verbundene Unternehmen. Der Ausweis der Verbindlichkeiten erfolgt unter dem Posten Verbindlichkeiten gegentiber verbundenen Unternehmen.
Bestandsgefahrdung

Die Gesellschaft befindet sich weiterhin in einer angespannten Liquiditétssituation. Zur Aufrechterhaltung der Zahlungsfahigkeit und damit zur Unternehmensfortfihrung im Prognosezeitraum bis 2019 ist die Gesellschaft auf die Unterstiitzung der Fusheng International
Investments GmbH & Co. KG, Kdngen, sowie der Fusheng Industrial Co., Ltd., Taipeh/Taiwan, die mit Schreiben vom 18. November 2014 und Erganzung vom 14. Juli 2017 eine Patronatserkl&ung gegeniiber der Fusheng International Investments GmbH & Co. KG,
Kdngen, abgegeben hat angewiesen. Hinsichtlich weiterer Erlauterungen verweisen wir auf die Ausfihrungen im Lagebericht.

Nachtragsbericht
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Im Geschéftsjahr 2018 mussten TEUR 2.000 aus der Patronatserklérung in Anspruch genommen werden. Weitere V organge von groRerer Bedeutung, Uber die an dieser Stelle zu berichten wére haben sich nicht ereignet.

Kongen, 12. April 2018

Viktor Weber, Geschaftsfiihrer
Entwicklung des Anlagever mégens 2017

Anschaffungs- und Her stellungskosten

01.01.2017 Zugange Abgénge 31.12.2017
EUR EUR EUR EUR
I. Immaterielle Vermdgensgegenstande
1. Selbst geschaffene gewerbliche Schutz- 614.447,63 0,00 0,00 614.447,63
rechte und ghnliche Rechte und Werte
2. Entgeltlich erworbene Konzessionen, ge- 1.090.375,63 26.909,24 0,00 1.117.284,87
werbliche Schutz- rechte und &hnliche Rechte
und Werte sowie Lizenzen an solchen Rech-
ten und Werten
3. Geschéfts- oder Firmenwert 3.770.000,00 0,00 0,00 3.770.000,00
5.474.823,26 26.909,24 0,00 5.501.732,50
I1. Sachanlagen
1. Grundstiicke, grundstiicksgleiche Rech- 607.787,26 0,00 9.689,26 598.098,00
te und Bauten einschlief3lich der Bauten auf
fremden Grundstiicken
2. Technische Anlagen und Maschinen 512.992,40 203.232,54 158.179,21 558.045,73
3. Andere Anlagen, Betriebs- und Geschéfts- 1.814.246,13 164.714,66 36.493,35 1.942.467,44
ausstattung
4. Geleistete Anzahlungen und Anlagen im 0,00 2.800,00 0,00 2.800,00
Bau
2.935.025,79 370.747,20 204.361,82 3.101.411,17
I11. Finanzanlagen
Ausleihungen an verbundene Unternehmen 2.988.095,73 120.000,00 150.000,00 2.958.095,73
2.988.095,73 120.000,00 150.000,00 2.958.095,73
11.397.944,78 517.656,44 354.361,82 11.561.239,40
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I. Immaterielle Vermdgensgegenstande

1. Selbst geschaffene gewerbliche Schutz-
rechte und &hnliche Rechte und Werte

2. Entgeltlich erworbene Konzessionen, ge-
werbliche Schutz- rechte und 8hnliche Rechte
und Werte sowie Lizenzen an solchen Rech-
ten und Werten

3. Geschéfts- oder Firmenwert

I1. Sachanlagen

1. Grundstiicke, grundstiicksgleiche Rech-
te und Bauten einschliefflich der Bauten auf
fremden Grundstiicken

2. Technische Anlagen und Maschinen

3. Andere Anlagen, Betriebs- und Geschéfts-
ausstattung

4. Geleistete Anzahlungen und Anlagen im
Bau

I11. Finanzanlagen

Ausleihungen an verbundene Unternehmen

I. Immaterielle Vermdgensgegensténde

1. Selbst geschaffene gewerbliche Schutzrechte und &hnliche Rechte und

Werte

2. Entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche Schutz- rechte und &hn-
liche Rechte und Werte sowie Lizenzen an solchen Rechten und Werten

3. Geschéfts- oder Firmenwert

01.01.2017
EUR

507.238,63

802.900,44

2.387.668,00
3.697.807,07

325.960,31

245.163,10

1.293.664,60

0,00

1.864.788,01

2.488.095,73
2.488.095,73
8.050.690,81

Kumulierte Abschreibungen

Zugange
EUR
96.450,00
157.388,24
251.334,00
505.172,24
29.690,00
41.501,51
133.857,20
0,00
205.048,71
0,00
0,00
710.220,95
Buchwerte

31.12.2017

EUR

10.759,00

156.996,19

1.130.998,00

1.298.753,19

Abgange
EUR

0,00

0,00

0,00
0,00

9.689,26

69.091,45

25.467,69

0,00

104.248,40
0,00

0,00
104.248,40

31.12.2017
EUR

603.688,63

960.288,68

2.639.002,00
4.202.979,31

345.961,05

217.573,16

1.402.054,11

0,00

1.965.588,32

2.488.095,73
2.488.095,73
8.656.663,36

31.12.2016
EUR

107.209,00

287.475,19

1.382.332,00
1.777.016,19
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Buchwerte
31.12.2017 31.12.2016
EUR EUR
I1. Sachanlagen
1. Grundstiicke, grundstiicksgleiche Rechte und Bauten einschlief3lich der 252.136,95 281.826,95
Bauten auf fremden Grundstiicken
2. Technische Anlagen und Maschinen 340.472,57 267.829,30
3. Andere Anlagen, Betriebs- und Geschéftsausstattung 540.413,33 520.581,53
4. Geleistete Anzahlungen und Anlagen im Bau 2.800,00 0,00
1.135.822,85 1.070.237,78
I11. Finanzanlagen
Auslethungen an verbundene Unternehmen 470.000,00 500.000,00
470.000,00 500.000,00
2.904.576,04 3.347.253,97
Lagebericht fir das Geschéftgahr vom 1. Januar 2017 bis 31. Dezember 2017
A. Geschéfts- und Rahmenbedingungen
Geschaftsmodell

Als fuhrender Systemanbieter steht ALMiG neben Qualitét und Innovation auch fur einen kundenfreundlichen Umgang.

Das Produktportfolio umfasst neben der Entwicklung auch die Herstellung von Kolben- und Schrauben- und Turbokompressoren. Der Handel mit Aufbereitungselementen wie Kalte-/Adsorptionstrocknern, vielfaltigem Druckluftzubehdr und den dazugehdrigen Dienst-
leistungen rundet die Produktpal ette ab.

Sehr hohe Flexibilitét ermdglicht ALMiG, schnell auf individuelle Kundenwiinsche zu reagieren und den Kunden al's kompetenter Partner mit Rat und Tat zur Seite zu stehen.

Um den hohen Qualitétsanspriichen zu gentigen, setzen wir neben hohen Produktionsstandards in Kongen auf bewahrte Qualitét unserer Zulieferer.

Der Vertrieb der Produkte erfolgt im Inland sowohl Uber eigene AulRendienstmitarbeiter al's auch ber Druckluftfachhéndler. Im Ausland erfolgt der Vertrieb Uber Schwestergesellschaften oder Vertriebspartner mit Exklusivrechten.
Der Bereich ,, Kundendienst* wird durch eigene Kundendienstmonteure und Servicepartner sowohl im In- als auch Ausland bedient.

Seit dem Gesellschafterwechsel Ende des Jahres 2012 ist die ALMiG-Gruppe ein Schwesterkonzern zur taiwanesischen Unternehmensgruppe unter der Filhrung der Fusheng Industrial Co., Ltd., Taipeh/Taiwan. Fusheng ist ebenfalls Produzent von Kompressoren und
einer der groften Anbieter auf dem chinesischen bzw. asiatischen Markt.

Die Weltwirtschaftsdaten der Industriel@nder, wie auch fur einige Schwellen- und Entwicklungslander haben in 2017 positiv Uberrascht. Nach dem Votum fur den EU-Austritt des Vereinigten Kénigreichs und der Wahl eines neuen US Prasidenten folgten erste protektio-
nistische Ankiindigungen und Umsetzungen. In Osteuropa waren dartiber hinaus ebenfalls vereinzelt Regierungen im Amt, die gesamteuropéischen Interessen nur widerwillig folgten.

Der Internationale Wahrungsfonds (IWF) erwartet vorléaufig fir 2017 eine Zunahme der Weltwirtschaftsleistung um 3,6 %. In den Industrielandern kam es zu einem Wachstum um 0,6 % von 1,7 % in 2016 auf voraussichtlich 2,3 % in 2017. In den Schwellen - und
Entwicklungslandern dagegen hat die wirtschaftliche Entwicklung mit 4,7 % das Wachstumstempo des V orjahres voraussichtlich beibehalten.
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2017 durfte das tatsachliche global e Wachstum des Maschinenumsatzes preisbereinigt 6 % betragen haben. Der deutsche Maschinenbau stagniert weiterhin. Den vorlaufigen Zahlen zufolge lag das Wachstum preisbereinigt bei 3,1 %. Leider kamen die Wachstumsimpulse
wieder fast ausschliefdlich aus dem Ausland. Aus dem Inland kamen bislang nur schwache Impulse. Die Exporte wuchsen auf breiter regionaler Basis. Insgesamt stand 2017 in den ersten acht Monaten ein Plus von real 5,4 % oder nominal von 6,6 % in den Bichern.
(Quellen: ,,Maschinenbau Konjunktur International“ des VDMA, November 2017, VDMA ,, Textvorlage fir den Geschéftsbericht, 16. Februar 2018).

Dar stellung des Geschéftsver laufs

Das Jahr 2017 wird fur ALMIG ruckblickend einen wichtigen Meilenstein in der jiingeren Unternehmensgeschichte darstellen. Als einer der fiihrenden Anbieter von Druckluftsystemen in Europa, wurde die im Rahmen der Hannover Messe 2017 stattfindende Com-Vac
(Internationale Leitmesse der Druckluft- und Vakuumtechnik) von ALMiG genutzt, dem breiten Publikum aus I nteressenten und Kunden unser neues Produktprogramm vorzustellen.

Die neu vorgestellten Anlagen wurden unter dem Gesichtspunkt einer verbesserten Energieeffizienz zusammen mit Fusheng entwickelt und bieten dem Anwender insbesondere bei der L ebenszykluskostenbetrachtung enorme Einsparungen. Hervorzuheben sind in diesem
Zusammenhang insbesondere die zwei stufigen, 6leingespritzten Schraubenkompressoren, die neue Effizienzmal3stébe setzen. Dariiber hinaus wurden mit den Anlagen G- und V-Drive 38 - 75 neue Anlagen vorgestellt und zum Verkauf freigegeben, die ebenfallsfir ALMiG
einen grof3en Schritt nach vorne darstellen. Die neuen Anlagen erfllen selbstverstandlich die Anforderungen des Bundesamts fiir Wirtschaft und Ausfuhrkontrolle (BAFA) und werden aufgrund ihrer Energieeffizienz subventioniert.

Auch wenn die Subventionen nicht auf andere Mérkte tbertragbar sind, so rechnet sich ALMiG mit den neuen Baureihen verbesserte Marktchancen auch in den anderen Mérkten aus.
Der Geschéftsverlauf in 2017 gestaltete sich fur die ALMiG Kompressoren GmbH gegentiber dem Vorjahr insgesamt stagnierend und bestétigt somit die oben genannte Entwicklung im Maschinen und Anlagenbau laut VDMA.

Die Mérkte, in denen wir mit eigenen Gesellschaften vertreten sind, haben sich nach Einschétzung der Geschéftsleitung mit Ausnahme des Vereinigten Konigreichs positiv entwickelt. Insbesondere die Schwestergesellschaften in Tschechien, Polen sowie Italien zeigten
ein starkes Umsatzwachstum. In der Russischen Foderation und Ukraine konnte nach Jahren mit Abwartstrend und zuletzt Stagnation der Umsatz signifikant gesteigert werden.

Andere Méarkte, in denen ALMiG nicht durch verbundene Unternehmen vertreten ist, haben sich unterschiedlich entwickelt.

Die Méarkte im Mittleren Osten sind durch politische Krisen und militérische Auseinandersetzungen negativ beeinflusst und etwas riicklaufig. Wiederum entwickelten sich die Méarkte in Frankreich und Spanien gut, so dass der Exportumsatz insgesamt leicht gesteigert
werden konnte. Dagegen war der Inlandsumsatz riicklaufig, wobel hier der starke Riickgang im Projektgeschaft die Steigerungen bei Neumaschinen tberstiegen.

Diese Entwicklungen fiihrten zu einer leichten Reduktion der Umsatzerldse; die Planumsétze konnten nicht erreicht werden. Die Personalzahl konnte um 6, von 202 auf 196 reduziert werden. Dennoch ist das Ergebnis von Einmaleffekten von insgesamt TEUR 1.438
belastet. Diese resultieren aus erhéhten Personal aufwendungen durch Restrukturierungen bzw. Bildung einer Jubildumsriickstellung, erhdhten Kosten im Zusammenhang mit einer drohenden Schadensersatzverpflichtung und den Kosten fiir die Teilnahme an der Hannover
Messe. Diese Aufwendungen sowie Belastungen durch interne Umstrukturierungen haben bereits erreichte K osteneinsparungen im sonstigen betrieblichen Aufwand tberkompensiert. Dennoch konnte der Verlust vor Steuern gegentiber dem Vorjahr erheblich verringert
werden. Der Jahresfehlbetrag konnte im Vergleich zu 2016 um TEUR 4.760 vermindert werden.

Vermdogens-, Finanz- und Ertragslage des Unternehmens
Vermogens- und Finanzlage

Der Anteil des Anlagevermdgens an der Bilanzsumme ist leicht zuriickgegangen und liegt bei 4,5 % (Vj. 6,1 %). Die Verringerung ist im Wesentlichen auf die Erhthung der Bilanzsumme zuriickzuftihren. Ein Teil der Ausleihungen an verbundene Unternehmen wurden
aufgrund ihrer Altersstruktur und der damit verbundenen zweifelhaften Werthaltigkeit bereits in Vorjahren vollstandig wertberichtigt. Das Darlehen der dsterreichischen Gesellschaft wurde weiterhin getilgt. Neue Darlehen in Hohe von 120.000 EUR wurden an die neu
gegrundete Schwestergesellschaft ALMiG LCC, Russland, ausgegeben.

Die Vorréte sind im Vergleich zum Vorjahr um TEUR 2.013 angestiegen. Seit 2017 wird ein Zentrallager in Kéngen gefuihrt, dadurch konnten die Bestande der Schwestergesellschaften abgebaut werden. Fir die Einfuhrung der First Air Modelle wurden ebenfalls
L agerkapazitéten notwendig. Da ab Januar die neue Modellbaureihen GPS XP parallel zum vorhandenen Sortiment gefertigt werden, war zum Ende des Jahres ein zusétzlicher Aufbau der Vorréte notwendig.

Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sind um TEUR 1.028 angestiegen. Dies ist auf die Erhdhung der Exportlieferungen mit wesentlich langeren Zahlungszielen zurtickzufuhren. Fur Gberfalige und zweifelhafte Forderungen wurden Wertberichtigungen
gebildet. Die Einzelwertberichtigungen konnten zum Vorjahr aufgrund eines effektiven Debitorenmanagements stark gesenkt werden und belaufen sich auf TEUR 429 (V). TEUR 732).

Die sonstigen Vermdgensgegenstande haben sich gegenliber dem Vorjahr um TEUR 114 verringert, was im Wesentlichen auf einen geringeren Vorsteuererstattungsbetrag zurtickzufuhren ist.

Die Gesellschaft weist einen nicht durch Eigenkapital gedeckten Fehlbetrag in Hohe von TEUR 31.226 (Vj. TEUR 24.969) und damit eine bilanzielle Uberschuldung aus. Von der Fusheng I nternational Investments GmbH & Co. KG, Kéngen, wurde eine Patronatserklarung
mit Rangricktritt abgegeben. Die urspriingliche Patronatserklarung vom 18.11.2014 in Héhe TEUR 10.000 wurde am 14.07.2017 auf TEUR 15.000 erhoht. Die Patronats- und Rangriicktrittserklérung gilt bis zur Beendigung der Krise. Eine Kiindigung, die eine neue
Krise auslsen kann, ist ausgeschlossen.

Der Fusheng International Investments GmbH & Co. KG, Kdngen, ihrerseits wurde von der Fusheng Industria Co., Ltd., Taipeh/Taiwan, eine Patronatserkl&rung mit Rangriicktritt in Hohe von TEUR 15.000 ausgesprochen.

Die Worldmark Services Ltd., Hong Kong, China als Darlehnsgeberin gegeniiber der ALMiG Kompressoren GmbH hat den Rangricktritt tber die von ihr gegebenen Darlehen in Hohe von insgesamt TEUR 43.870 sowie eine Aussetzung der Zins- und Tilgungsleistungen
Uber einen Darlehensbetrag von TEUR 41.870 bis zum 30. Juni 2019 ausgesprochen.
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Die Finanzierung der Gesellschaft erfolgt im Wesentlichen durch die Fusheng Gruppe in Taipeh/Taiwan in Form von Intercompany-Darlehen. Die in der Vergangenheit bei der Fusheng International Investments GmbH & Co. KG, Kéngen, aufgenommenen Darlehen
wurden im Rahmen der konzerninternen Umfinanzierung zum 31. Dezember 2016 an die Worldmark Services Ltd., Hong Kong, China, abgetreten. Zum Bilanzstichtag 31. Dezember 2017 betragen die Verbindlichkeiten gegentiber Worldmark Services Ltd., Hong Kong,
China, TEUR 43.870 (Vj. TEUR 39.470). Im Geschéftsjahr 2017 wurden insgesamt TEUR 4.400 neue Mittel in Anspruch genommen.

Die sonstigen Ruickstellungen betragen rund 7,8 % (Vj. 8,2 %) der Bilanzsumme. Die wesentlichen Bestandteil e der sonstigen Rickstellungen sind fir Gewahrleistungen, Sondervergiitungen sowie Provisionen. Im Vergleich zum Vorjahr wurden die sonstigen Ruickstellungen
um TEUR 491 erhoht. Diesist im Wesentlichen auf Riickstellungen furr Abfindungen und Freistellungen im Personalbereich zuriickzufihren. Erstmalig wurde im Berichtsjahr eine Riickstellung fiir Jubildumsgelder in von TEUR 93 gebildet. Die bereitsim Vorjahr gebildete
Ruickstellung furr Schadensersatz fiir ein Grof3projekt bleibt in voller Hohe bestehen, da sich die Rechtslage bisher nicht gedndert hat.

Die Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten in Hohe von TEUR 802 (V. TEUR 1.029) beziehen sich in Hohe von TEUR 800 auf das noch laufende KFW-Darlehen und gliedern sich sowohl in lang- und kurzfristige Verbindlichkeiten. Dielangfristigen Verbindlichkeiten
betragen zum Bilanzstichtag TEUR 571 (Vj. TEUR 800).

Unsere Verbindlichkeiten aus Lieferungen und L eistungen betragen zum Stichtag 8,3 % (Vj. 7,4 %) der Bilanzsumme. Die Verbindlichkeiten an Lieferanten werden grundsétzlich innerhalb des vereinbarten Zahlungsziels beglichen.

Aufgrund der vorliegenden Unterlagen und Daten hat das Management eine positive Fortbestehensprognose fiir den Zeitraum bis 2019 erstellt.

KapitalfluRrechnung 2017 2016

TEUR TEUR
Ergebnis nach Steuern (6.257) (11.017)
+ Finanzergebnis 570 1.239
+ Abschreibungen 710 795
+ Gewinne/Verluste aus dem Abgang von Sachanlagen 20 9)
+/- sonstige zahlungsunwirksame Aufwendungen/Ertrége (1.155) 3.371
+/- Veranderungen Netto Umlaufvermogen 2.371 1.139
Cashflow aus laufender Geschéftstétigkeit (3.741) (4.482)
+/- Zinsen (60) (82
Cashflow aus betrieblicher Geschaftstétigkeit (3.801) (4.564)
Cashflow aus Investitionstétigkeit (484) (88)
Cashflow aus Finanzierungstétigkeit 4171 3.771
Veranderung der Zahlungsmittel (114) (882)
Zahlungsmittel am Anfang der Periode 637 1.518
Zahlungsmittel am Ende der Periode 522 637
Ertragslage

Die Umsatzerldse sind insgesamt um TEUR 213 |eicht gegenuiber dem Vorjahr zuriickgegangen. Dabei haben sich die Erldse mit Schwesterngesellschaften um TEUR 311 und die Erl6se in Deutschland und Europa um TEUR 268 verringert. Dieser Riickgang konnte
durch Steigerung der Erl6se in Drittléndern um TEUR 366 beinahe kompensiert werden.

Der Materialaufwand fur Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe sowie Waren betréagt TEUR 25.357 und ist im Vergleich zum Vorjahr um TEUR 72 niedriger.
Die sonstigen betrieblichen Ertrége sind gegenuber dem Vorjahr von TEUR 2.470 auf TEUR 956 gesunken. Im Vorjahr waren durch Riickzahlungen von bereits wertberichtigten Darlehen und einer Wertaufholung von Darlehen hthere Sonstige Ertrége ausgewiesen.

Der Personalaufwand hat sich um TEUR 1.157 erhoht. Im Wesentlichen ist dies durch Gehaltssteigerungen durch Tarifanpassungen in Hohe von 2,0 % und erhohte Aufwendungen furr Abfindungen und Freistellungen zur Personal reduzierung zuriickzuf Gihren. Ebenfalls
sind im Berichtsjahr erstmalig Aufwendungen fir die Jubildumsriickstellung in Hohe von TEUR 93 angefallen.

Die Abschreibungen haben sich gengentiber dem Vorjahr um TEUR 85 reduziert.
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Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen sind gegeniiber dem V orjahr stark gesunken und betragen im Geschéftsjahr 2017 TEUR 6.333 (Vj. TEUR 10.258). Diesist im Wesentlichen auf die Reduzierung der Schadensersatzaufwendungen um TEUR 2.514, die Reduzierung
der Intercompany-Aufwendungen in Hohe von TEUR 1.025 sowie die Reduzierung der Aufwendungen furr Wertberichtigungen um TEUR 780 zurtickzufthren.

Das negative Beteiligungs- und Finanzergebnis hat sichim Vergleich zum Vorjahr auf TEUR - 570 (Vj. TEUR -1.239) mehr als halbiert. Die Zinsen resultieren hauptséchlich aus der I ntercompany-Finanzierung. Hier wurden die Zinssétze von der Darlehnsgeberin reduziert.
Die Steuern vom Einkommen und vom Ertrag beliefen sich auf TEUR 30 (Vj. TEUR 3.132).

Der Jahresfehlbetrag fir das Geschaftsjahr 2017 bel&uft sich somit auf TEUR 6.257 (V). TEUR - 11.017).

Investitionen

Bei der Gesellschaft wurden im Geschéftsjahr 2017 rund TEUR 398 in Sachan-lagen und immaterielle Wirtschaftsgiter investiert. Die Abschreibungen auf immaterielle Vermdgensgegensténde und Sachanlagen betragen im Berichtsjahr TEUR 710.

Die Neuinvestitionen wurden mit Eigenmitteln finanziert.

Im Geschéftsjahr 2017 erfolgte eine V erlagerung der Produktion von Werk |1 Kdngen in ein neu angemi etetes Gebaude in Kirchheim sowiein eine Halle auf dem bestehenden Betriebsgel @nde. Hier erfolgten Investitionen fur die notwendige Betriebsausstattung von TEUR 106.
For schungs- und Entwicklungsbericht

Die wesentlichen Aufgaben im Bereich der Entwicklung sind die kontinuierlichen Weiterentwicklungen und Aktualisierungen bestehender Produktfamilien und die damit verbundene Ausschépfung vorhandener Potenziale.

Neben unserer Serien-Entwicklung ist die Realisierung und Umsetzung der zunehmenden spezifischen Kundenforderungen ein weiterer Schwerpunkt der F& E Abteilung. In unserer F& E Abteilung sind 16 Mitarbeiter beschéftigt.

Die sich ergebenden Synergien aus dem Fusheng-Konzern, GPS (Global Product Strategy), werden weiter forciert. GPS ist eine Plattform basierte Herstellung der Produkte auf einer einheitlichen Basis im Konzern um wettbewerbsfahigere Produkte anbieten zu kénnen.

Im Rahmen des Jahres 2017 fand die erfolgreiche Serienerweiterung der V/G Baureihe in der Leistungsklasse 37-75 kW statt. Erganzt wurde das bestehende Portfolio im unteren Leistungsbereich bis 15kW im Segment Olfrei durch die Scroll-Technologie die sich durch
hohe Laufruhe, Wartungsfreiheit und Effizienz auszeichnet.

Die Einfiihrung einer neuen Bauhreihe unter dem Namen GPS XP in den FramegrdRen A bis H erfolgt im ersten Halbjahr 2018. Des Weiteren wird die Lancierung der hocheffizienten Pramiumbaureihe der G-Drive Klasse in 2018 abgeschlossen werden.
Damit verfolgt ALMiG konsequent die strategische Ausrichtung der Erneuerung und Erweiterung des Produktportfoliosin 2018.

Aktivitaten im Bereich der 6lfreien Verdichtung bleiben weiterhin im Fokus. Hierbel werden verschiedene Test- und Verifikationsprogramme unterschiedlicher Stufengrof3en durchgefuhrt und bis Ende des 2. Quartals 2018 auch abgeschlossen sein.
Weiterhin wird an einer Neuentwicklung einer komplexen dlfreien Losung fiir den Bahnbereich gearbeitet. Ziel ist es Anfang 2019 die Serienreife zu erreichen.

Eine weitere Sparte sind unsere Kompressoren fiir Marine-Anwendungen wo sich neue Anwendungsfélle zum Einsatz unserer Kompressoren ergeben.

Konzernweite Entwicklungen im Rahmen von Industrie 4.0 Applikationen durchlaufen erste Tests und sollen bis Ende des Jahres 2018 zur Marktreife gebracht werden.

Im Geschéftsjahr 2017 wurden Entwicklungskosten in Héhe von TEUR 0 (Vj. TEUR 0) aktiviert. Die Abschreibungen auf aktivierte Entwicklungskosten betrugen im Geschéftsjahr 2017 TEUR 96. Die Projekte,, élfreier Kolbenkompressor* und die neue Steuerungsfamilie
werden weiterhin genutzt und abgeschrieben.

Vergleich mit Prognosen der Vorperiode

Im abgelaufenen Geschaftsiahr 2017 konnte der geplante Umsatz in Hohe von TEUR 54.582 nicht erreicht werden. Die Planabweichung betrug TEUR 11.606 bzw. lag um ca. 21 % unter dem Budget. Auch konnte der im August 2017 prognostizierte Umsatz in Hohe
von TEUR 48.601, wie oben ausgefihrt, nicht erreicht werden und wurde nochmals um TEUR 5.625 verfehlt.

Des Weiteren konnte aufgrund erhdhter Personalkosten fir Umstrukturierungen und erhohter Kosten im Zusammenhang mit dem Schadensersatz Risiko der erwartete Jahresfehlbetrag in Hohe von ca. TEUR 1.954 bzw. von TEUR 5.064 in der angepassten Planung
per August 2017 nicht erreicht werden.

B. Bericht tUber die zukinftige Entwicklung sowie Chancen und Risiken des Unter nehmens

Voraussichtliche Entwicklung des Unternehmens
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Unsere gefestigte Marktposition al's einer der gro3en Marktteilnehmer im Inland wollen wir auch in 2018 durch Starkung und zusatzlichen Ausbau unseres bestehenden Handlernetzes sowie den Ausbau des Direktvertriebes weiterhin starken. Zusétzliches Potenzial sehen
wir im Ausbau der Projektbearbeitung, des Vertriebsbereiches , 6lfreie Kompressoren“ sowie in der Komplettierung des Produktportfoliosin wichtigen Bereichen.

Die ALMiG Kompressoren GmbH verfolgt die Strategie, auf den groften und umsatzstarksten européischen Mérkten durch Schwestergesellschaften vertreten zu sein. Die anderen Lander werden tber Handler bedient, denen zum Teil Exklusivverkaufsrechte eingeraumt
wurden.

Auf der Produktseite werden wir den bisher erfolgreich beschrittenen Weg der Konzentration auf die Herstellung von energieeinsparenden Kompressoren konsequent weiterverfolgen. Des Weiteren werden in Zusammenarbeit mit der Fusheng Entwicklungsabteilung z.Zt.
Maschinen fur die gesamte Fusheng-Gruppe auf einer gemeinsamen Plattform entwickelt, die ALMiG eine deutlich verbesserte Ausgangsituation in den verschieden Mérkten verschaffen wird.

Chancen- und Risikobericht

Das interne Kontroll- und Risikomanagementsystem soll im Hinblick auf den Rechnungslegungsprozess gewahrleisten, dass unternehmerische Sachverhalte bilanziell richtig erfasst, aufbereitet und gewirdigt und so in die externe Rechnungslegung tibernommen werden.
Die Ausgestaltung des internen Kontroll- und Risikomanagementsystems ergibt sich aus der Organisation unseres Rechnungslegungs- und Finanzberichterstattungsprozesses.

Fundament des internen Kontroll- und Risikomanagementsystems sind die allgemein verbindlichen Richtlinien und Gesetze. Hierzu analysieren wir kontinuierlich Gesetze, die anzuwendenden Rechnungslegungsstandards sowie andere Verlautbarungen im Hinblick auf
ihre Relevanz und ihre Auswirkungen fir den Jahresabschluss.

Hinsichtlich der operativen Entwicklung erarbeiten wir einmal im Jahr eine Planung fir das jeweils bevorstehende Geschaftsjahr und stimmen diese mit dem Gesellschafter ab. Des Weiteren werden regelméiige Vorschauen erstellt, um den Gesellschaftern ein genaues
Bild der Situation zu ermdglichen. Fur laufende Geschéftsjahre erfolgen regelmaflig Vergleiche der Ist-Zahlen mit der Ergebnis-, Finanz- und Investitionsplanung. Die Geschéftsleitung unterrichtet den Gesellschafter mit monatlichen Berichten tber den Geschéftsgang
und etwaige Planabweichungen.

Das fur die Gesellschaft wesentliche Kredit- und Ausfallrisiko ist das Risiko, dass ein Geschéftspartner seinen Verpflichtungen nicht nachkommt und dies zu einem finanziellen Verlust auf Seiten des Gléaubigers fhrt. Dieses Risiko ergibt sich im Wesentlichen aus
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen. Diese bestehen gegentber einer Vielzahl von Kunden aus unterschiedlichen Branchen und Regionen. Zur Minimierung des Risikos werden vor Geschéftsabschluss in Abhéngigkeit vom Auftragsvolumen Bonitétsauskiinfte
Uber den (potentiellen) Geschéftspartner eingeholt. In Abhangigkeit von diesen Auskinften werden entsprechende Zahlungskonditionen mit dem Kunden vereinbart. Soweit nach Geschéftsabschluss Ausfalls- und Bonitétsrisiken erkennbar sind, werden entsprechende
Wertberichtigungen vorgenommen.

Branchenspezifische Risiken konnen sich bei abschwéchender Konjunktur dadurch ergeben, dass sich dies auf die wirtschaftliche Situation der Kunden und somit auch auf die Nachfrage nach unseren Produkten oder unseren Service- und Dienstleistungen negativ auswirkt.
Weitere Risiken drohen von geopolitischen Entwicklungen wie zum Beispiel im Nahen Osten, aber auch durch sich abschwéchende Branchen im Inland, die fur die Gesellschaft sehr wichtig sind. Nicht einzuschétzen sind auch die Folgen auf das Geschéft in den USA, die
sich aus der neuen Administration und deren handel spolitische Ausrichtung ergeben konnten. Diesen Risiken kann die Gesell schaft nur bedingt begegnen. Kundenseitig erfolgt eine Fokussierung auf nicht krisenbehaftete L ander sowie langjahrige Partnerschaften.

Produktseitige Risiken ergeben sich vor allem aus der Marktakzeptanz sowie der Verlasslichkeit der Produkte in Bezug auf die Technologie. Letzterem wirken wir durch permanente Weiterentwicklung unserer Produkte sowie durch Neuentwicklungen entgegnen. Die
Marke wird durch die Teilnahme an Messen, Veranstaltungen etc. bekannt gemacht. Einen entscheidenden Anteil hat hier diein 2017 erneut statt gefundene Hannover Messe, auf der eine Teilnahme wieder erfolgt ist

Risiken oder andere Faktoren, die sich bestandsgeféhrdend auswirken kdnnen, sind die Erreichung der kiinftigen geplanten operativen Ergebnisse sowie die damit verbundene jederzeitige Fahigkeit, in ausreichendem Malf3e liquide Mittel zu generieren.

Die Gesellschaft befindet sich weiterhin in einer angespannten Liquiditétssituation. Zur Aufrechterhaltung der Zahlungsfahigkeit und damit zur Unternehmensfortfiihrung im Prognosezeitraum bis 2019 ist die Gesellschaft auf die Unterstiitzung der Fusheng International
Investments GmbH & Co. KG, Kéngen, sowie der Fusheng Industrial Co. Ltd., Taipeh/Taiwan, die mit Schreiben vom 18. November 2014 und Ergénzung vom 14. Juli 2017 eine Patronatserklarung gegeniber der Fusheng International Investments GmbH & Co. KG
abgegeben hat, angewiesen. Durch einen Anderungszusatz zur Patronatserklérung vom 18. November 2014 der Fusheng International Investments GmbH & Co. KG wurde die Unterstiitzungszusage am 14. Juli 2017 um TEUR 5.000 auf insgesamt TEUR 15.000 erhoht,
wovon zum Bilanzstichtag TEUR 8.400 bereitsin Anspruch genommen sind. Aus dieser bestehenden Patronatserklérung mussten im Geschéftsjahr 2017 TEUR 4.400 sowie im laufenden Geschéftsjahr 2018 weitere TEUR 2.000 angefordert werden. Dariber hinausist die
Gesellschaft mittelfristig auch tber den 30. Juni 2019 hinaus auf die weitere Bereitstellung der bestehenden I ntercompany-Finanzierung angewiesen. Die Gesellschaft geht davon aus, dass die bereit stehenden Mittel ausreichend sind die Krise zu tiberstehen.

Die Erreichung der kinftigen geplanten operativen Ergebnisse sowie die damit verbundene jederzeitige Fahigkeit in ausreichendem Mal3e liquide Mittel bereitzustellen hat oberste Prioritét. Fir weitere bekannte Risiken wurde im Rahmen der Bilanzierung durch die
Bildung von angemessenen Wertberichtigungen und Riickstellungen Vorsorge getroffen.

Dem bestehenden Liquiditétsrisiko wird derzeit durch eine Intercompany-Finanzierung entgegengewirkt. Im Geschéftsiahr 2017 war die Gesellschaft gezwungen, auf Mittel aus der Patronatserklarung seitens des Mutterkonzerns zuriickzugreifen. Somit konnte die
Zahlungsfahigkeit anfallender Verbindlichkeiten jederzeit sichergestellt werden.

Da die Gesellschaft einen wesentlichen Teil der gesamten Umsétze in Euro fakturiert, bestehen grundsétzlich keine signifikanten Wahrungsrisiken im Debitorenbereich. Umsétze mit den Fusheng-Gesellschaften in den USA sowie etwaige Sonderauftrége z.B. in Polen
bilden hier Ausnahmen, die nicht wesentlich sind.

Auf der Lieferantenseite sind fast alle wichtigen Zulieferer im Euro Bereich. Die einzige nennenswerte Ausnahme bildet hier der Komponentenzukauf auf Basis eines Kooperationsvertrages mit einer Firma aus Japan, die in Yen in Rechnung gestellt werden, sowie
kleinere Zukéufe aus den USA.

Im Berichtszeitraum sind bei Zahlungsfllissen sowie bei der Stichtagsbewertung von Forderungen und Verbindlichkeiten in GBP, USD, PLN und Y en per Saldo keine nennenswerten Kursgewinne oder Verluste entstanden. Die Gesellschaft hat keine Sicherungsgeschéfte
fur Fremdwahrungen abgeschlossen.
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Lieferantenseitig gibt es teilweise Abhangigkeiten von Lieferanten der Gesellschaft. Wesentliche Verénderungen haben sich bei der Lieferantenstruktur nicht ergeben. Wir greifen weiterhin auf die uns seit Jahren bekannten Lieferanten zuriick, die uns in bewahrter
Qualitét beliefern. Mit einigen, strategisch wichtigen Lieferanten, fuhren wir unter Fiihrung des AL MiG-Managements gemeinsame Zukunftsentwicklungen durch. Gleichzeitig verstarken wir unsere Bemuhungen in der Zusammenarbeit mit neuen Zulieferern, die uns bei
ausgesuchten Komponenten mit unserem Qualitétsstandard entsprechenden Produkten beliefern konnen, und somit schon im laufenden Geschéftsjahr zur Verbesserung der Margen beitragen werden. Damit wirken wir auch einem etwaigen Risiko aufgrund der Erhéhung
der Rohstoffpreise entgegen.

Die unternehmerische Geschaftsaktivitét gibt uns aber ebenso die Mdglichkeit, Chancen zu ergreifen, die zur Sicherung unserer Marktposition und deren Ausbau genutzt werden kénnen.

Durch die Zusammenarbeit mit anderen Gesellschaften der Fusheng-Gruppe werden sich bereits im laufenden Geschéftsjahr, insbesondere jedoch in den kommenden Jahren, erhebliche Synergieeffekte ergeben, die sich positiv im Ergebnis auswirken werden. Diese
Synergien betreffen hauptséchlich die Bereiche Materialbeschaffung, Forschung und Entwicklung sowie den Marketingbereich.

Produktseitig investieren wir in die Fortentwicklung bestehender Produkte wie auch in die Neuentwicklung von Produkten. Wir erwarten insbesondere positive Umsatzeffekte aus den Neuentwicklungen, der Einfiihrung der &lfreien Kompressoren und der Erweiterung
der Vertriebstétigkeit durch Handelswaren.

Die Gesellschaft sieht sich durch ihre Produkte und Produktentwicklungen im Markt gut aufgestellt und fir die Herausforderungen der Branche gewappnet. Nach unserer Einschétzung ist der Ausblick fur die néchsten Geschéftsjahre insgesamt positiv, wenngleich dazu
Anstrengungen erforderlich sind.

Prognosebericht
Fir das Jahr 2018 wird nicht mit einer konjunkturellen Beschleunigung gerechnet.

Der VDMA rechnet 2018 mit einem realen Plus in der deutschen Maschinenproduktion in Héhe von drei Prozent. Der Grund sind regionale Wachstumsverlagerungen. Fir die Exporte in die USA und in EU-Partnerlander ohne das Vereinigte Konigreich erwartet der
VDMA eine etwa gleich hohe Plus Rate wiein 2017. Die Lieferungen nach UK allerdings kdnnten auch mit einer zweistelligen Rate sinken. Schliefdlich sind die Unsicherheit und der mangelnde V erhandlungsfortschritt beim BREXIT schédlich fir das Investieren.

Fur das Geschéaftsjahr 2018 erwarten wir anhand der oben beschriebenen Umsatzentwicklung einen Umsatz in Hohe von TEUR 52.042. Das daraus resultierende operative Ergebniswird voraussichtlich positiv sein. Die Mitarbeiteranzahl wird sich laut Plan um 10 reduzieren.
Die Personalkosten werden daher trotz erwarteter Tariferhdhungen, die mit 3% im Plan veranschlagt wurden, um TEUR 249 bzw 1,8% sinken. Die Marketing Kosten wurden auf dem 2017 Niveau geplant, obwohl es in 2018 keine Hannover Messe geben wird um die
geplante Einfuhrung der neuen Produkte zu unterstiitzen. Wir erwarten fir das Geschéftsjahr 2018 erneut einen Jahresfehlbetrag, dieser wird voraussichtlich bei TEUR -235 TEUR liegen.

Der Auftragsbestand zum Bilanzstichtag liegt bei TEUR 10.187. Der Auftragseingang betrug im Dezember TEUR 3.455.

Im Mérz 2018 bewegt sich der Auftragseingang im Vergleich zum Vorjahreszeitraum auf deutlich angestiegenem Niveau.

Im ersten Quartal 2018 wurde der geplante Umsatz in Hohe von TEUR 12.283 um TEUR 497 Ubertroffen, das operative Ergebnisist um TEUR 196 niedriger als der Budgetwert in Hohe von TEUR 41.
Das Ergebnis des ersten Quartals betragt TEUR -366 und ist im Vergleich zum Budget (TEUR -225) leicht schlechter.

Kdngen, 12. April 2018

Die Geschéftsfiihrung
Viktor Weber
Auftragsbedingungen, Haftung und Verwendungsvor behalt

Wir, die Ernst & Y oung GmbH Wirtschaftspriifungsgesellschaft, haben unsere Priifung der vorliegenden Rechnungslegung im Auftrag der Gesellschaft vorgenommen. Neben der gesetzlichen Funktion der Offenlegung (8 325 HGB) in den Fallen gesetzlicher Abschlussprii-
fungen richtet sich der Bestétigungsvermerk ausschlief3lich an die Gesellschaft und wurde zu deren interner VVerwendung erteilt, ohne dass er weiteren Zwecken Dritter oder diesen al's Entscheidungsgrundlage dienen soll. Dasin dem Bestétigungsvermerk zusammengefasste
Ergebnis von freiwilligen Abschlusspriifungen ist somit nicht dazu bestimmt, Grundlage von Entscheidungen Dritter zu sein, und nicht fir andere al's bestimmungsgemalie Zwecke zu verwenden.

Unserer Tétigkeit liegt unser Auftragsbestétigungsschreiben zur Prifung der vorliegenden Rechnungslegung einschlielllich der "Allgemeinen Auftragsbedingungen fur Wirtschaftsprifer und Wirtschaftsprifungsgesellschaften” in der vom Institut der Wirtschaftsprifer
herausgegebenen Fassung vom 1. Januar 2017 zugrunde.

Klarstellend weisen wir darauf hin, dasswir Dritten gegentiber keine V erantwortung, Haftung oder anderweitige Pflichten Gibernehmen, essei denn, dasswir mit dem Dritten eine anderslautende schriftliche V ereinbarung geschl ossen hétten oder ein sol cher Haftungsausschluss
unwirksam ware.

Wir weisen ausdriicklich darauf hin, dass wir keine Aktualisierung des Bestétigungsvermerks hinsichtlich nach seiner Erteilung eintretender Ereignisse oder Umsténde vornehmen, sofern hierzu keine rechtliche Verpflichtung besteht.
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Wer auch immer das in vorstehendem Bestétigungsvermerk zusammengefasste Ergebnis unserer Tétigkeit zur Kenntnis nimmt, hat eigenverantwortlich zu entscheiden, ob und in welcher Form er dieses Ergebnis fur seine Zwecke niitzlich und tauglich erachtet und durch
eigene Untersuchungshandlungen erweitert, verifiziert oder aktualisiert.
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