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KONUX GmbH
M lUinchen

Jahresabschluss zum Geschaftgahr vom 01.01.2023 bis zum 31.12.2023

L agebericht fUr das Geschéftgahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2023

A: Grundlagen

(1) Geschaftsmodell

Die KONUX GmbH, im Folgenden bezeichnet als KONUX, ist Teil des KONUX Inc. Konzerns und bietet ihren Kunden durch die Entwicklung fortschrittlicher Sensortechniken und die Verarbeitung der daraus resultierenden Daten mittels Algorithmen und kuinstlicher
Intelligenz umfangreiche Einblicke in den Zustand ihrer Schieneninfrastruktur. Dies ermdglicht es den Kunden, ihre internen Prozesse zu optimieren und die Verfugbarkeit ihrer Infrastruktur zu maximieren, was wiederum zu einer gesteigerten Profitabilitét ihrer
Geschaftstétigkeiten fiihren kann. Das Wertversprechen von KONUX liegt somit in der Steigerung der Effizienz und Rentabilitét fir ihre Kunden durch innovative Technologien, die prazise Uberwachung und vorausschauende Wartung von Schieneninfrastrukturen
ermdglichen.

Der Hauptsitz der KONUX GmbH in Miinchen fungiert als zentrale Schaltstelle fur die gesamte operative Tétigkeit des Konzerns. Hier sind die Forschungs- und Entwicklungsabteilung sowie die Marketing- und V ertriebsabteilungen angesiedelt. Neben dem Hauptsitz
besteht eine Betriebsstétte in Frankfurt, die hauptsachlich fir Kundentermine genutzt wird.

KONUX setzt sich as einer der Vorreiter in der Anwendung von Kunstlicher Intelligenz (K1) in der Bahnindustrie von traditionelleren Methoden ab und bietet innovative Lésungen fir vorausschauende Instandhaltung, Netzwerkauslastungs- und Verkehrs-Monitoring
sowie Eisenbahninfrastruktur-Management. Die Kombination aus |1oT-Geréten (Industrial Internet of Things) und K 1-basierter Analyseplattform bietet eine prézise Uberwachung und vorausschauende Wartung von Schieneninfrastrukturen, was einen bedeutenden Vorteil
gegenuber traditionellen Methoden darstelIt.

Durch kontinuierliche Innovation und Entwicklung neuer Funktionen strebt KONUX an, seine Position im Bereich der vorausschauenden Instandhaltung fiir die Eisenbahninfrastruktur zu stérken und den Schienenverkehr effizienter, zuverlassiger und nachhaltiger zu
gestalten.

(2) Herstellungund Vertrieb

Die Herstellung der Sensortechnik der KONUX GmbH wird durch Zollner Elektronik AG durchgefihrt. Zollner ist ein fiihrender Anbieter von mechatronischen und elektronischen Fertigungsdienstleistungen und bedient eine Vielzahl von Branchen, einschliefflich der
Bahnindustrie. Mit einer umfassenden Expertise in der Entwicklung komplexer mechatronischer Systeme und einer globalen Présenz an 24 Standorten bietet Zollner maf3geschneiderte und innovative L dsungen entlang des gesamten Produktlebenszyklus.

Die KONUX GmbH tbernimmt das Supply Chain Management und die Lagerlogistik fur ihre Produkte. Eine besondere Herausforderung stellt dabei die lange Vorlaufzeit einiger Bauteile dar. Durch eine sorgféltige Planung und Steuerung, unterstiitzt durch die enge
Zusammenarbeit mit Zollner, begegnet KONUX diesem Problem effektiv. Zollner, als erfahrener Partner im Bereich der Elektronikfertigung, bringt sein umfangreiches Know-how und seine globale Reichwelite ein, um die Lieferkettenprozesse von KONUX zu optimieren
und so zur Steigerung der Effizienz beizutragen.

In Bezug auf die Lagerhaltung arbeitet KONUX mit zuverl&ssigen Partnern zusammen und setzt auf digitale Ldsungen, um eine moglichst effiziente und transparente Lagerlogistik zu gewahrleisten. Dies umfasst den Einsatz moderner Lagerverwaltungssysteme, die
eine schnelle und genaue Bestandsfiihrung ermdglichen.

Der Vertrieb der Sensoren erfolgt direkt aus den Lagern an die Geschéftspartner. KONUX nutzt dabei seine Vertriebsabteilung, um eine enge Beziehung zu seinen Kunden aufzubauen und aufrechtzuerhalten. Durch den Direktvertrieb kann KONUX eine schnelle und
flexible Reaktion auf Kundenbedtirfnisse sicherstellen und so die Kundenzufriedenheit erhbhen.

Zusammenfassend trégt die enge Zusammenarbeit mit Zollner Elektronik AG und anderen Partnern wesentlich zur Starkung der Wettbewerbsposition von KONUX bei. Durch die Kombination von Expertise in der Fertigung, effizientem Supply Chain Management,
fortschrittlicher Lagerlogistik und einem kundenorientierten Vertriebsansatz kann KONUX seinen Kunden hochwertige und innovative Sensortechnikldsungen anbieten.
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Die Vertriebsstrategie der KONUX GmbH ist darauf ausgelegt, durch gezielte Ansprache auf verschiedenen organisatorischen Ebenen und durch tiberzeugende Pilotprojekte und Trials, eine starke Marktposition zu etablieren. Die Strategie ist es, das Verstandnis und
die Integration unserer Technologie in bestehende Kundenstrukturen zu vertiefen und durch die Demonstration des Mehrwerts eine umfassende Implementierung unserer Systemldsungen zu erreichen. Mit einem klaren Fokus auf nachhaltige Transportmittel und der
Notwendigkeit einer K apazitétssteigerung, arbeitet KONUX daran, sich a's unverzichtbarer Partner fr die Instandhaltung der Infrastruktur zu positionieren und so langfristige Kundenbeziehungen zu sichern.

(3) Forschung und Entwicklung

Die Forschungs- und Entwicklungsabteilung der KONUX hat im Jahr 2023 ihre Schwerpunkte auf die funktionale Erweiterung und Optimierung der bestehenden Produkte als auch auf die zukinftige Erweiterung des Produktportfolios gelegt.
Mit dem , Event-Driven Processing” wurde die Prozessierung der von KONUX 10T Devices tbermittelten Daten hinsichtlich Stabilitét der Datenprozesse, erleichterter Erweiterbarkeit und signifikanten Reduzierung der operationalen Kosten optimiert.

Zur funktionalen Erweiterung von KONUX SWITCH wurde mit ,,Canopy & Blade" eine neue I10T Device Gruppe namens ,,Canopy* - bestehend aus Gateway Devices und Sensor Devices - komplett neu entwickelt, welche zunéchst fir das ,,Blade” Feature zur
kontinuierlichen Material zustandsiiberwachung von Weichenzungen beim Kunden Deutsche Bahn zum Einsatz kommit.

Der Prototyp fir das ,, Point Machine Monitoring“ wurde zur Produktreife weiterentwickelt. Die Hartung der Implementierung, die Erweiterung der analytischen Fahigkeiten und die gesteigerte Kosteneffizienz des Produktes ermdglicht den ersten geplanten produktiven
Einsatz beim Kunden ADIF.

Fir die Uberwachung von Weichenherzstiicken wurde mit ,, Corrected RMS* eine neue Funktionalitét entwickelt, die durch eine Betrachtung von weichenspezifischen und verkehrsbedingten Beschleunigungskréften in Kombination mit den bauseitigen Charakteristiken
je Weiche, eine individuelle Beurteilung und Vorhersage des Zustands pro Weiche ermdglicht.

Als Fundament zur Neuentwicklung des geplanten Produkts,, Traffic* zur optimierten Steuerung des Zugverkehrs, wurden grundlegende Forschungs- und V orabentwi cklungstétigkeiten fir die Mustererkennung von wiederkehrenden Zugverspétungen, daraus resultierenden
Netzwerkeffekten sowie der Ableitung von Steuerungsmaglichkeiten zur Auflésung und Verhinderung dieser durchgefiihrt. Die Ergebnisse dieser Tétigkeiten bilden nun die solide Wissensbasis fiir den Ubergang aus der Forschungsphase in die Entwicklungsphase des
Produkts.

B: Wirtschaftsbericht

(1) Gesamtwirtschaftliche und branchenbezogene Rahmenbedingungen

A: Gesamtwirtschaftliche Lage in Deutschland.

Die gesamtwirtschaftliche Lage in Deutschland war im Jahr 2023 von Herausforderungen und einem leichten Riickgang des Bruttoinlandsprodukts (BIP) um 0,4 % geprégt. Dennoch erwies sich die deutsche Wirtschaft al s widerstandsféhig gegentiber globalen Belastungen
wie der Energiekrise und geopolitischen Spannungen (Quelle: ifo Institut). Entlastungspakete im Umfang von tber 95 Milliarden EUR und ein wirtschaftlicher Abwehrschirm von bis zu 200 Milliarden EUR trugen zur Stabilité und zum sozialen Zusammenhalt bei
(Quelle: Bundesministerium der Finanzen, Jahreswirtschaftsbericht 2023).

Gleichwohl sieht der Sachversténdigenrat fur Wirtschaft nur eine langsame wirtschaftliche Erholung, da steigende Zinsen, eine schwéchelnde Weltwirtschaft und reduzierte Investitionen insbesondere das Bau- und verarbeitende Gewerbe belasten. Jedoch wird ein leichter
Anstieg des privaten Konsums erwartet (Quelle: Sachverstandigenrat fur Wirtschaft, Konjunkturprognose 2023 und 2024).

B: Branchenbezogene Rahmenbedingungen.

Globale Trends:

Dieweltweit steigenden Investitionen in Bahninfrastruktur zeigen einen klaren positiven Trend, dasie eine Schluisselrolleim nachhaltigen Transport spielt. Die Modernisierung und Erweiterung von Bahnanlagen ist ein Kernfaktor, um langfristige Mobilitétsziele zu erreichen
(Quelle: PwC/Oxford Economics, Global transport infrastructure market: Outlook to 2025). In Europa wurden im Rahmen des "Connecting Europe Facility" (CEF) Programms 25,8 Milliarden EUR bereitgestellt, um den Ausbau der Bahninfrastruktur voranzutreiben
(Quelle: International Railway Journal).

Regionale Entwicklungen:

Deutschland:
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Die KONUX GmbH operierte 2023 in einem positiven Investitionsumfeld, das durch umfangreiche Bundesinvestitionen in die Bahninfrastruktur geférdert wurde. Die Deutsche Bahn investierte eine Rekordsumme von 16,4 Milliarden EUR, um das Schienennetz und die
Bahnhofe zu modernisieren und auszubauen. Kritische Infrastrukturbereiche wie Gleise, Weichen und Briicken wurden general iberholt, um die Zuverl dssigkeit und Kapazitét des Netzes zu verbessern (Quelle: Deutsche Bahn AG, Bilanzpressekonferenz 2024).

Zusétzlichwird dasgrofte Infrastrukturprogrammin der Geschichte der Deutschen Bahn mit zusétzlichen 40 Milliarden EUR bis 2027 von der Bundesregierung unterstiitzt, um tiber 4.000 Kilometer Schiene zu erneuern und zukunftsfahig zu machen (Quelle: Bundesregierung,
Schienengipfel 2023).

Dariiber hinaus hat eine Gesetzesanderung die Weichen fur eine effizientere und schnellere Umsetzung von Sanierungs- und Ausbaumal3nahmen gestellt. Durch die neue Regelung, die eine direktere Finanzierung von Instandhaltungsarbeiten durch den Bund ermdglicht,
kénnen jetzt Investitionen gebiindelter und optimierter realisiert werden. Diese Anderung ist ein entscheidender Schritt zur Beschleunigung der Infrastrukturentwicklung und zur Verbesserung der Gesamteffizienz des Bahnnetzes (Quelle: Bundesverkehrsministerium).

Verenigtes Konigreich (UK):

Network Rail investiert im Rahmen des "Railway Upgrade Plan" tber 45 Milliarden Pfund in die Modernisierung und Erweiterung des britischen Eisenbahnnetzes. Ein Schwerpunkt liegt auf digitalisierten Lésungen zur Verbesserung der Effizienz und Sicherheit des
Betriebs (Quelle: Network Rail Jahresbericht 2023).

Spanien:

Die spanische Eisenbahninfrastrukturverwaltung ADIF setzt ihren Investitionsplan fir den Ausbau des Hochgeschwindigkeitsnetzes (AVE) fort. Das Programm "Estrategia AV E 2024" zielt auf die Integration des spani schen Hochgeschwindigkeitsnetzes in das européische
Netzwerk und legt besonderen Wert auf die Modernisierung bestehender Strecken und digitale Technologien (Quelle: ADIF-Jahresbericht 2023).

Italien:

In Italien plant der Infrastrukturbetreiber Rete Ferroviaria Italiana (RFI) umfassende Investitionen in das Hochgeschwindigkeitsnetz und in Modernisierungen bestehender Strecken und Bahnhofe. Das "Piano Nazionale di Ripresa e Resilienza' (PNRR) umfasst erhebliche
Mittel, um die Schieneninfrastruktur zu erweitern und nachhaltige Mobilitét zu férdern (Quelle: RFI-Geschéftsbericht 2024).

Beschaffungsmarktlage:

Die Verflgbarkeit von fir KONUX relevanten Rohmaterialien, insbesondere Elektronikbauteilen, stabilisierte sich im Jahr 2023. Preise und Lieferzeiten verbesserten sich, auch wenn Engpésse bel Halbleitern und kritischen Materialien fortbestehen. Geopolitische
Spannungen und steigende Energiekosten belasten weiterhin die Lieferketten (Quelle: My Logistics Magazine, Global Supply Chain Crisis). KONUX profitierte von einem strategischen Ansatz zur Diversifizierung der Lieferantenbasis und der Planung zusétzlicher
Kapazitéten, um Lieferengpéssen zuvorzukommen (Quelle: KPMG Global, Supply Chain Trends Shaking up 2023).

Schlussfolgerung:

Trotz der Herausforderungen im Jahr 2023 boten die politischen und gesellschaftlichen Trends hin zu digitaler und klimafreundlicher Bahninfrastruktur eine solide Grundlage fir KONUX. Die globalen Investitionen in nachhaltige Mobilitét und digitale Technologien
stérken die Unternehmensstrategie, sich as Innovator in der Branche zu etablieren (Quelle: Global Railway Review, Rail Industry Trends).

(2) Geschaftsver lauf
Im Geschéftsjahr 2023 hat das Produkt KONUX Switch die optimistisch gesetzten Leistungsziele nicht vollstandig erfillt. Verzégerungen bei den Verhandlungen fiihrten dazu, dass eine wesentliche Bestellung eines Grof3kunden, deren Abschluss noch im Geschéftsjahr
erwartet wurde, nicht fristgerecht finalisiert werden konnte. Daher wurden die geplanten Geschéftsziele nicht erreicht. Der Abschluss dieser Bestellung wird im Laufe des Geschéftsjahres 2024 erwartet.

Ahnliche Verzigerungen traten in Spanien auf. Die Ausschreibung des grofiten Infrastrukturbetreibers ADIF war urspriinglich fiir das zweite Quartal 2023 vorgesehen, wurde jedoch aufgrund von Verzégerungen auf der Kundenseite erst im vierten Quartal durchgefiihrt.
KONUX hat die Ausschreibung gewonnen, und die entsprechenden Vertrage wurden im April 2024 unterzeichnet.

(3) Vermogens-, Finanz- und Ertragslage

Vermogenslage zum 31.12.2023 im Vergleich zum Vorjahr:

2023 2022
Vermogenswerte (in EUR) (in EUR)
Anlagevermdgen 5.888.837 1.543.184
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2023 2022
Vermogenswerte (in EUR) (in EUR)
Umlaufvermdgen 12.926.378 9.001.753
Bilanzsumme 19.127.065 33.245.827
Angepasste Bilanzsumme' 19.127.065 10.784.801

* Im Jahr 2023 zeigt sich das Eigenkapital der Gesellschaft erstmalig positiv. Aus diesem Grund wird kein nicht durch Eigenkapital gedeckter Fehlbetrag mehr ausgewiesen. Im vorangegangenen Geschéftsahr stellte die angepasste Bilanzsumme die echte Bilanzsumme
ohne den nicht durch Eigenkapital gedeckten Fehlbetrag dar. Im Folgenden wird aus Griinden der Vergleichbarkeit die angepasste Bilanzsumme primér fiir die Bewertung der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage verwendet.

Entwicklung der Vermodgenswerte:

Die angepasste Bilanzsumme stieg zum Bilanzstichtag um 8.342.264 EUR von 10.784.801 EUR im Vorjahr auf 19.127.065 EUR. Das Anlagevermdgen (Technische Anlagen und Maschinen: 5.021.924 EUR) sowie das Umlaufvermdgen (Forderungen aus Lieferungen
und Leistungen: 2.499.324 EUR und Bankguthaben: 2.420.825 EUR) fuhrten zu diesem Gesamtanstieg.

Das Anlagevermdgen wuchs um 4.345.654 EUR, hauptséchlich bedingt durch das Uberfiihren von Sensoren aus dem Umlaufvermdgen in Sachanlagen und gel eistete Anzahlungen fiir den Umbau einer neuen Biirofléche.
Das Umlaufvermdgen erhthte sich um 3.924.624 EUR. Diese Zunahme ist auf mehrere Faktoren zuritickzuftihren:

- Forderungen aus Lieferungen und Leistungen stiegen um 1.558.205 EUR, bedingt durch das Erreichen von zahlungswirksamen Meilensteinen in Kundenprojekten.

- Sonstige Vermdgensgegenstande erhdhten sich um 1.085.665 EUR, hauptsachlich aufgrund von sonstigen Forderungen aus bisher nicht in Rechnung gestellten Ertrégen.

- Das Bankguthaben wuchs um 1.424.624 EUR infolge eines positiven Cashflows im Dezember 2023.

Diese Veranderungen fuhrten zu einer Abnahme der Umlaufvermdgenquote (definiert als das Umlaufvermégen geteilt durch die Gesamtaktiva) auf 67,6 % (im Vorjahr 83,5 %).

Entwicklung der Passiva:

Auf der Passivseite sind gegenl aufige Effekte zu beobachten. Erstmals werden die passiven Rechnungsabgrenzungsposten erwahnt, da sie mit dem Umsatzwachstum gestiegen sind. Zusammenfassend |&sst sich sagen, dass ein starker Anstieg der Kapitalriicklage teilweise
durch den niedrigeren Jahresfehl betrag ausgeglichen wurde. Die Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen sanken aufgrund des Verzichts auf die Riickzahlung félliger Gesellschafterdarlehen erheblich.

Die Riickstellungen im Jahr 2023 stiegen auf 738.800 EUR, was einer Erhdhung von 223.819 EUR entspricht, hauptsachlich aufgrund einer erhdhten Urlaubsriickstellung.

Die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen erhohten sich stichtagsbedingt um 1.795.510 EUR auf 2.075.984,86 EUR im Vergleich zum Vorjahr. Dies resultiert hauptséchlich aus den Verbindlichkeiten gegentiber unserem Sensoren Hersteller Zollner, daim
vierten Quartal ein Grofteil der bestellten Sensoren geliefert wurde.

Die Verbindlichkeiten gegentiber verbundenen Unternehmen sanken um 19.623.208 EUR auf 12.418.109 EUR. Die Muttergesellschaft beabsichtigt, die verbleibenden Verbindlichkeiten zuzuglich Zinsen bei Féligkeit in die Kapital riickl age einzubringen.
Die passiven Rechnungsabgrenzungsposten stiegen um 2.442.440 EUR auf 2.519.941 EUR, verglichen mit 77.501 EUR im Vorjahr, und setzen sich hauptséachlich aus V orauszahlungen von Kunden zusammen.
Finanzierung und Kapitalstruktur:

Die Vermdgenslage und Kapita struktur sind durch die Finanzierungsunterstiitzung der Muttergesellschaft KONUX Inc. gepragt. Im Jahr 2023 finanzierte sich die Gesellschaft Giberwiegend durch Kapitaleinlagen der Muttergesellschaft. Die Cash-wirksame Einlage belief
sich auf 18.259.767 EUR, wéhrend 20.941.317 EUR auf eine nicht Cash-wirksame Einlage durch den Verzicht auf die Riickzahlung von Krediten und aufgelaufenen Zinsen entfielen.

Ertragslage:

Die KONUX GmbH verzeichnete im Geschéftsjahr 2023 bei den Umsatzerl sen einen Anstieg um 6.391.793 EUR auf insgesamt 7.605.472 EUR. Der Umsatzanstieg wurde hauptséchlich durch eine GroRbestellung tiber die Uberwachung von 3.500 Weichen im Netzwerk
der Deutschen Bahn erzielt.

Der Materialaufwand fir Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe steigt gegentiber dem Vorjahr um 271.011 EUR auf ein Gesamtvolumen von 917.213 EUR.. Die Aufwendungen fiir Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe wurden um die Bestandsveranderung in den Vorratsbestand
bereinigt.Der Materialaufwand fiir bezogene Leistungen stieg um 161.204 EUR auf 1.324.111 EUR.

Die Personal aufwendungen erhohten sich um 2.840.243 EUR auf 15.711.106 EUR, vor allem durch den Anstieg der Mitarbeiteranzahl.
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Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen sanken um 851.751,56 EUR auf 4.394.487,23 EUR. Die Senkung der K osten ist hauptsichlich aus Wegfallen von Wahrungsdifferenzen durch das Uberfiihren eines Fremdwéhrung Gesellschafterdarl ehensiin die K apitalriicklage
im Vorjahr zurtickzufihren.

Die Zinsen und &hnliche Anwendungen sanken um 705.316 EUR auf 1.236.000 EUR, dies st zuriick zufiihren auf die Uberfiihrung eines Gesellschafterdarlehens in die Kapitalriicklage im Vorjahr.
Kapitalerhdhungen:

Die Muttergesellschaft fiihrte im Jahr 2023 K apitalerhdhungen durch Aktienemissionen in Hohe von insgesamt 7.732.977 USD durch. Im ersten Halbjahr 2024 wurde die erste Phase einer Eigenkapital erhdhung durch Wandel schul dverschreibungen durchgefuhrt, die neues
Kapital in Hohe von 21.000.000 USD einbrachte. Im zweiten Quartal 2024 ist der Abschluss der zweiten Phase geplant, um mindestens 4.000.000 USD und bis zu 14.000.000 USD zu sichern.

Venture Debt:
Zusétzlich wurde im Zuge der letzten Kapitalmal3nahme eine Vereinbarung mit einem Venture-Debt-Geber getroffen, die der MuttergeselIschaft eine Kreditlinie von bis zu 15.000.000 USD einrédumt.
Gesamtbewertung:

Auch wenn nicht alle Ziele des Geschéftsjahres erreicht werden konnten, schétzt die Geschéftsleitung die wirtschaftliche Situation der KONUX GmbH, unter Berilicksichtigung der oben beschriebenen Ereignisse nach dem Bilanzstichtag, als zufriedenstellend ein.

(4) Finanzielle (und nicht finanzielle L eistungsindikator en)
Alswesentliche finanzielle L eistungsindikator en dienen der Gesellschaft:

- Umsatzwachstum (definiert als die Differenz zwischen dem Umsatz im
Folggahr und dem Umsatz im Vorjahr, dividiert durch den Umsatz im Vorjahr)

- Eigenkapitalquote (definiert durch Eigenkapital ohne nicht durch Eigenkapital gedeckter Fehlbetrag dividiert durch Gesamtkapital).

L eistungsindikator 2023 2022
Umsatzwachstum in % 527 % (Prognose: 400 %, +127 Prozentpunkte) 30%
Eigenkapitalquote in % 2 % (Prognose: positiv) -68 %

Diein den Prognosen fur 2022 genannten Ziele wurden im Geschaftgahr 2023 erreicht und teilweise Gbertroffen.
I nsbesonder e Ubertraf das tatsachliche Umsatzwachstum die Prognose um 127 Prozentpunkte angepasst.

C: Risiko- und Chancenbericht

(1) Risikobericht

Risikomanagement ist ein integraler Bestandteil des KONUX Managementsystems und zeigt die Risikosituation in den Geschéftsprozessen und Organisationseinheiten auf. Ziel des Risikomanagements ist es, identifizierte unternehmerische Risiken kontinuierlich zu
minimieren und kalkulierbar zu machen. Dies erfolgt durch die Regulierung der organisatorischen Struktur, Verantwortlichkeiten, Verhaltensweisen und Verfahren fur das Risikomanagementsystem (RMS). Durch das Risikomanagement werden die Risiken in den
verschiedenen Unternehmensbereichen frilhzeitig erkannt und Mal3nahmen zur Beseitigung, Reduzierung oder bewussten Ubernahme der Risiken eingeleitet. Dabei liegt die Verantwortung fiir die Umsetzung des Risikomanagements sowohl strategisch al's auch operativ
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bei der Geschéftsleitung der entsprechenden Organisationseinheiten auf geeigneter Ebene. Ein Risikomanager wird eingesetzt, um die methodische Umsetzung in den Geschaftsprozessen zu unterstiitzen. Das Risikomanagement dient auch dazu, den Unternehmenszweck
in wirtschaftlicher, technischer, organisatorischer und sozialer Hinsicht zu sichern und zu schiitzen, Schéden vorzubeugen oder zu minimieren sowie gesetzliche Anforderungen einzuhalten.

Zur Gewahrleistung eines ordnungsgeméilen Risikomanagements hat die KONUX GmbH verschiedene Funktionen implementiert:

Risikomanager (RM):

Der Risikomanager ist fir die Funktionalitat und Weiterentwicklung des RM S verantwortlich.

Der Risikomanager wird vom CEO ernannt und ist fir das unabhangige Risikomanagement zusténdig. Die Hauptaufgaben des Risikomanagements umfassen die Darstellung von Marktrisiken, Liquiditétsrisiken, operationellen Risiken und Geschéftsrisiken.
Der Risikomanager Uberwacht die Einhaltung des RMS. Dies umfasst regel méidige interne und externe Risikoberichterstattung.

Mit Hilfe von Frihwarnsystemen fir Risiken managt der Risikomanager proaktiv die Risiken.

Risikomanagementausschuss (RC):

Der Risikomanagementausschuss bewertet die Risikosituation im Unternehmen.

Die Risikofaktoren werden in vierteljahrlichen Sitzungen bewertet. Entsprechende préventive Mal3nahmen werden definiert.

Risikoverantwortliche (RO):

Die Risikoverantwortlichen sind fir die Identifizierung, Erfassung und griindliche Bewertung der Risiken in ihrem V erantwortungsbereich verantwortlich.

Im Zuge des Risikomanagements, Qualitétsmanagements und gemal? den Inhalten der 1SO 9001 Zertifizierung wurden bel KONUX GmbH umfassende Risikobewertungen durchgefiihrt. Dabei lag der Fokus auf der Evauierung von Risiken in den Bereichen der
Produktentwicklung sowie der kritischen Unternehmensabl dufe und -prozesse. Es konnten folgende substanziellen Risiken identifiziert werden, die das Geschéft signifikant gefahrden kdnnten und die in ihrer Reihenfolge nach absteigender Bedeutung aufgefuihrt sind:

Cybersecurity-Risiken:

Die Gefahrdung der I T-Infrastruktur von KONUX durch externe Angriffe oder Systemausfélle stellt ein signifikantes Cybersecurity-Risiko dar. Um diese Risiken zu mindern, hat die Geschéftsl eitung umfangreiche M al3nahmen ergriffen. Diese schlief3en die Implementierung
von Antimalware-L 6sungen auf allen verwalteten Geréten, umfassendes Patchmanagement fir Endpunkte, die Durchfiihrung regelmaiiiger Penetrationstests und fortlaufende Cybersecurity-Schulungen ein. Zusétzlich wurde die Anzahl der lokalen Administratorenrechte
auf Endpunkten reduziert und ein strenges Zugangsmanagement eingefihrt.

Ein wesentlicher Bestandteil der Sicherheitsstrategie von KONUX ist die Zertifizierung nach ISO/IEC 27001, welche bestétigt, dass das Unternehmen ein strukturiertes Informationssicherheits-Managementsystem (ISMS) etabliert hat. Diese Zertifizierung unterstitzt
KONUX dabei, Datenschutz- und Sicherheitsvorschriften einzuhalten und das Vertrauen der Kunden und Partner zu stérken, was einen wichtigen Wettbewerbsvorteil darstellt. Durch die kontinuierliche Uberpriifung und V erbesserung des | SM'S geméR den | SO/IEC 27001
Standards ist das Unternehmen gut positioniert, um auf potenzielle Cyberbedrohungen effektiv reagieren zu kdnnen.

Lieferkettenunterbrechungen:

Als einen grofRRen Unsicherheitsfaktor fir die kommenden Jahre sieht die Geschéftsleitung die Auswirkungen des Ukraine-Kriegs und potenzielle weitere Konflikte im Nahen Osten und Asien. Diese globalen Ereignisse konnten zu wiederholten Unterbrechungen in den
Lieferketten und zu einer anhaltenden Knappheit kritischer Komponenten, insbesondere Elektronikbauteilen, fuhren. Solche Stérungen kénnten signifikante Verzégerungen in der Fertigung nach sich ziehen und das Unternehmenswachstum beeintréchtigen.

Um diese Risiken zu adressieren, hat die Geschéftsleitung von KONUX eine Reihe von Kontrollmal3nahmen implementiert. Ein effektives Forecasting-System wurde etabliert, um zukunftige Bedarfe genau vorherzusagen und die V erfugbarkeit kritischer Langzeitlieferartikel
(long-lead items) sicherzustellen. Durch das prézise Tracking dieser Artikel kann das Unternehmen proaktiv auf V erzégerungen reagieren und diese durch sorgféltige Planung minimieren.

Zusétzlich fiihrt KONUX regelméfiige Lieferantenaudits durch, die eine Bewertung der geografischen Standorte einschlief3en, um potenzielle Risiken besser einschétzen zu kénnen. Die Auswahl und Bewertung der Lieferanten erfolgt nach strengen Kriterien, die eine
hohe Zuverlassigkeit und Qualitétsstandards gewahrleisten sollen. Gute Partnerschaften und starke Konnektivitét sind weitere Saulen der Strategie, um Flexibilitat und Reaktionsfahigkeit in der Lieferkette zu maximieren und so die Einhaltung der vereinbarten Lieferziele
zu gewdhrleisten.

Diese umfassenden Mafnahmen sind darauf ausgerichtet, die betriebliche Resilienz von KONUX zu stérken und die Auswirkungen von Lieferkettenunterbrechungen auf das Geschaftsergebnis zu minimieren.
Liquiditatsrisiken:

Das Liquiditétsrisiko beschreibt die Moglichkeit, dass die Gesellschaft ihren falligen Zahlungsverpflichtungen nicht nachkommen kann. Wie im Anhang (Kapitel |. Allgemeine Angaben) beschrieben, ist die Gesellschaft aktuell weiterhin von der Finanzierung der
Muttergesellschaft KONUX Inc. abhéngig. Diese ist wiederum von externen Finanzierungsquellen abhangig. Den Eintritt dieses Risikos bewertet die Geschaftsleitung aktuell als unwahrscheinlich. Dies resultiert zum einen aus der getroffenen Annahme, dass der
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Uberwiegende Anteil an erforderlichen liquiden Mitteln von Seiten der Muttergesellschaft bereitgestellt werden kann. Weiterhin geht die Geschéftsfiihrung davon aus, dass zukiinftig auf Basis vertraglicher Vereinbarungen konstante und verlassliche Zahlungseingange
erwirtschaftet werden.

Insgesamt ist KONUX GmbH dank ihrer fortschrittlichen Technologien, der finanziellen Einbindung in den KONUX Konzern und der strategischen Ausrichtung gut aufgestellt, um aktuellen und zukinftigen Herausforderungen zu begegnen und ihre Marktposition
weliter zu starken.

(2) Chancenbericht

Im Rahmen der strategischen Ausrichtung und zukunftsorientierten Planung von KONUX GmbH ergeben sich zahlreiche Chancen, die das Potenzia haben, das Unternehmenswachstum maf3geblich zu beeinflussen und zu unterstiitzen.

Ein wesentlicher Faktor ist die zunehmende Investitionstétigkeit in die Schieneninfrastruktur, die sich sowohl national als auch international abzeichnet. Dies bietet KONUX eine einmalige Gelegenheit, seine marktfiihrende Position im Bereich der digitalen Eisenbahnin-
frastrukturl &sungen weiter auszubauen. Insbesondere vor dem Hintergrund des Kampfes gegen den Klimawandel und des wachsenden Bedarfs an nachhaltigen Transportmitteln, positioniert sich KONUX mit seinen innovativen L dsungen wie KONUX Switch aus unserer
Sicht an der Spitze des Marktes. Die Bestandteile des Switch Produktes tragen dazu bei, die Effizienz, Sicherheit und Nachhaltigkeit des Eisenbahnverkehrs zu verbessern, was sie zu Schilisseltechnologien in einem sich rapide entwickelnden Markt macht.

Dariiber hinaus bietet die geografische Expansion eine weitere bedeutende Chance fir KONUX. Der erfolgreiche Eintritt in den britischen Markt, mit bereits Gber 500 installierten Sensoren, die im Mérz 2024 gewonnene Ausschreibung und der geschlossene Vertrag in
Spanien beim Kunden ADIF und die laufenden Bemiihungen, die Présenz in anderen européischen Landern wie den Niederlanden und Italien zu verstérken, demonstrieren das Potenzial flr weiteres internationales Wachstum. Diese Expansion soll nicht nur den Umsatz
steigern, sondern auch die Kundenbasis des Unternehmens diversifizieren und stérken.

Die jiingsten Auftrage von groRRen Eisenbahnunternehmen, insbesondere von der Deutschen Bahn, sind ein Indikator fur das Vertrauen in die Technologie und Expertise von KONUX. Diese Auftrage bestétigen die Effektivitat und Relevanz der KONUX-L dsungen und
stérken die Ambition des Unternehmens fiihrender Anbieter von pradiktiver Wartung im Schienenverkehr zu sein.

Technologische Innovationen, insbesondere die Nutzung von Kiinstlicher Intelligenz und Internet der Dinge (I0T) zur Optimierung des Eisenbahnverkehrs, sind ein zentrales Element der KONUX-Strategie. Die Fahigkeit, den Eisenbahnverkehr effizienter und reaktiver
zu gestalten, bietet enorme Moglichkeiten zur Steigerung der Netzwerkkapazitét und Effizienz.

Zusammenfassend l&sst sich sagen, dass KONUX GmbH durch kontinuierliche Forschung und Entwicklung sowie durch strategische Expansionen und Partnerschaften gut positioniert ist, um von den wachsenden Chancen in der Eisenbahnbranche zu profitieren. Die sich
abzeichnenden Trends und die Nachfrage nach nachhaltigen, effizienten Transportlsungen bieten eine solide Basis fur ein langfristiges und profitables Wachstum des Unternehmens.

D: Prognosebericht

Fir das kommende Geschéftsjahr erwartet KONUX GmbH ein Umsatzwachstum von iber 100 Prozent. Wir erwarten, dass dieses Wachstum maf3geblich durch drei Hauptfaktoren getrieben wird:

1. Hohere Umsétze aus dem bestehenden Vertrag mit der Deutschen Bahn. Da Umsétze nur anfallen, sobald die Weichen der Bahn mit unserem System ausgestattet sind, und sich im Vergleich zu 2023 erst im Jahr 2024 alle Systeme im Betrieb befinden, wirkt sich
dies positiv auf die Hhe der Umsétze aus.

2. Eine moderate Bestellung von der Deutschen Bahn: Ein kleinerer Treiber dieses Wachstumsist eine potenzielle Bestellung von Sensoren seitens der Deutschen Bahn im Jahr 2024. Diese Bestellung umfasst die weitere Ausweitung der KONUX-Systeme innerhalb der
Infrastruktur der Deutschen Bahn. Diese Ausweitung ist ein zentrales Element der Digitalisierungsstrategie der Deutschen Bahn und unterstreicht die Position von KONUX in der Bereitstellung fortschrittlicher intelligenter Lésungen fir die Uberwachung von Weichen
innerhalb der Schieneninfrastruktur.

3. Erwartete Auftrége von Network Rail in Grofpritannien: Zusétzlich zur Erweiterung in Deutschland erwartet KONUX Bestellungen in der Hohe von mehr als 700 Sensoren von Network Rail im Vereinigten Konigreich. Diese Auftrége werden ebenfalls einen bedeutenden
Einfluss auf das Umsatzwachstum von KONUX haben. Die erfolgreiche Etablierung und das erwartete Wachstum im britischen Markt bestétigen die internationale Nachfrage nach den innovativen L ésungen von KONUX und stérken das Unternehmen al's einen globalen
Anbieter im Bereich der digitalen Schieneninfrastruktur.

Weiterhin wird fur die Eigenkapital quote ein noch positiveres Verhdtnis angestrebt. Dies soll durch weitere Kapitaleinlagen seitens der Muttergesellschaft in Hohe von Minimum USD 35.000.000 erreicht werden.
Basierend auf den aktuellen Geschéftspldnen und der vorgesehenen Expansion, prognostiziert KONUX GmbH gleichbleibende bis hin zu moderat steigenden operativen K osten (definiert durch die Summe aus Material aufwand und Personal aufwand) gegenuber dem Vorjahr.
Ein erheblicher Teil des Anstiegs wird in Forschung und Entwicklung investiert, um die Produktinnovation und technol ogische Weiterentwicklung voranzutreiben. Dies schlief3t sowohl die Entwicklung neuer Produkte als auch die Verbesserung bestehender Ldsungen ein.

Weitere Kostensteigerungen sind im Bereich Marktexpansion und Marketing zu erwarten. Diese Ausgaben unterstiitzen die Expansion in neue Méarkte und tragen zur Steigerung der Markenbekanntheit bei, einschliefdlich der Finanzierung von Werbekampagnen und
der Présenz auf Branchenveranstaltungen.

Das Personalwachstum in Bereichen wie Vertrieb, Kundenservice und Technik wird ebenfalls zu einem Anstieg der Personalkosten fiihren. Diese Investitionen sind entscheidend, um das erwartete Wachstum des Unternehmens zu unterstiitzen.
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Dartber hinaus wird in die Infrastruktur und Betriebsmittel investiert, um die Geschéftstétigkeiten effizient zu unterstiitzen. Dazu gehdren Aufwendungen fur Biroflachen, | T-Infrastruktur und andere Betriebsmittel.
Schliefllich sind zusétzliche Ausgaben im Bereich Compliance und Qualitdtsmanagement geplant, um regulatorischen Anforderungen gerecht zu werden und hohe Qualitétsstandards zu gewéhrleisten.

Die geplanten Ausgaben reflektieren die strategische Entscheidung von KONUX, in das zukiinftige Wachstum und die Stérkung der Marktposition zu investieren. Das Unternehmen ist darauf ausgerichtet, diese Kosten durch effiziente Ressourcennutzung und Optimierung
der Betriebsablaufe zu managen.

Bilanz
Aktiva

31.12.2023 31.12.2022
EUR EUR
A. Anlagevermdgen 5.888.837,45 1.543.183,60
I. Immaterielle Vermdgensgegensténde 208.561,43 227.690,11
I1. Sachanlagen 5.680.156,26 1.315.373,73
1. technische Anlagen und Maschinen 5.021.924,20 1.087.584,60
2. andere Anlagen, Betriebs- und Geschéftsausstattung 266.232,06 214.395,17
3. geleistete Anzahlungen und Anlagen im Bau 392.000,00 13.393,96
I11. Finanzanlagen 119,76 119,76
1. Beteiligungen 119,76 119,76
B. Umlaufvermdgen 12.926.377,58 9.001.753,12
I. Vorréte 6.373.867,80 6.961.629,62
I1. Forderungen und sonstige V ermdgensgegensténde 4.131.684,53 1.313.282,31
1. Forderungen gegen verbundene Unternehmen 22.368,78 16.984,39
2. sonstige Vermdgensgegenstande 4.109.315,75 1.296.297,92
111. Kassenbestand, Bundesbankguthaben, Guthaben bei Kreditinstituten und Schecks 2.420.825,25 726.841,19
C. Rechnungsabgrenzungsposten 311.849,68 239.864,13
D. Nicht durch Eigenkapital gedeckter Fehlbetrag 22.461.025,93
Summe Aktiva 19.127.064,71 33.245.826,78

Passiva
31.12.2023 31.12.2022
EUR EUR
A. Eigenkapital 466.377,65 0,00
|. Gezeichnetes Kapital 46.000,00 46.000,00
1. Kapitalriicklage 98.484.509,60 59.283.425,74
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31.12.2023 31.12.2022

EUR EUR

111. Verlustvortrag 81.790.451,67 60.742.648,10
1V. Jahresfehlbetrag 16.273.680,28 21.047.803,57
V. nicht gedeckter Fehlbetrag 22.461.025,93

1. Verbindlichkeiten gegentiber verbundenen Unternehmen 12.336.000,00 32.041.316,94
davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr 1.236.000,00 1.941.316,94
davon mit einer Restlaufzeit von mehr al's einem Jahr 11.100.000,00 30.100.000,00
2. sonstige Verbindlichkeiten 3.065.945,95 612.028,29
davon mit Restlaufzeit bis zu einem Jahr 3.065.945,95 612.028,29

Summe Passiva 19.127.064,71 33.245.826,78

Gewinn- und Verlustrechnung

1.1.2023 - 31.12.2023 1.1.2022 - 31.12.2022
EUR EUR

@) Lohne und Gehélter 13.487.019,24 11.052.616,47
b) soziale Abgaben und Aufwendungen fiir Altersversorgung und fir Unterstiitzung 2.224.086,79 1.818.246,09
davon fur Altersversorgung 701,94 140,76
a) auf immaterielle Vermogensgegenstande des Anlagevermdgens und Sachanlagen 735.637,73 556.849,09
davon auf3erplanmaliige Abschreibungen 73.336,09 35.900,64

davon Aufwendungen aus der Wahrungsumrechnung 43.831,30 1.197.610,55

davon an verbundene Unternehmen 1.236.000,00 1.941.316,94
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1.1.2023 - 31.12.2023 1.1.2022 - 31.12.2022

EUR EUR

8. Ergebnis nach Steuern -16.273.680,28 -21.046.596,80
9. sonstige Steuern 1.206,77
10. Jahresfehlbetrag 16.273.680,28 21.047.803,57

Anhang flr das Geschéftgahr 2023

KONUX GmbH, Minchen

I. Allgemeine Angaben

Die Gesellschaft hat ihren Sitz in Miinchen und ist mit der Firmierung KONUX GmbH unter der Registernummer HRB 210918 im Handel sregister eingetragen. Registergericht ist das Amtsgericht Miinchen.
Der Jahresabschluss der Firma KONUX GmbH wurde nach den Vorschriften des HGB und des GmbH-Gesetzes aufgestellt.

Die Gesellschaft ist eine mittelgroRRe Kapitalgesellschaft im Sinne des § 267 Abs. 2 HGB.

Die Gewinn- und Verlustrechnung wurde nach dem Gesamtkostenverfahren gem. § 275 Abs. 2 HGB erstellt.

Von den gréRenabhangigen Erleichterungen des § 288 Abs. 2 HGB wurde Gebrauch gemacht.

Die nachfolgenden, zusétzlichen Angaben sind bei der Beurteilung der wirtschaftlichen Lage zu beachten: Im Jahresabschluss zum 31. Dezember 2023 ist kein nicht durch Eigenkapital gedeckter Fehlbetrag mehr ausgewiesen (Vorjahr: EUR 22.461.025,93). Zum 31.12.2023
verflgt die Gesellschaft Uiber flissige Mittel in der Hohe von EUR 2.420.825,25 (Vorjahr: EUR 726.841,19), diesen steht ein Wert von EUR 4.301.945,86 (Vorjahr: EUR 21.553.345,23) an kurzfristigen Verbindlichkeiten gegentiber, welcher wieim Vorjahr hauptséchlich
aus einem félligen Gesellschafterdarlehen besteht.

Das Unternehmen, ein Start-up in der Entwicklung von Sensortechnologien fir den Schienenverkehr, bestétigte im Geschéftsjahr 2020 durch den Abschluss eines langfristigen Rahmenvertrags mit der Deutschen Bahn AG die praktische Bewéhrung seiner Technologie
sowie das hohe I nteresse an seinen Dienstleistungen. Im Jahr 2021 wurden erfol greich 650 weitere Sensoren bei der Deutschen Bahn installiert, wodurch eine umfassende Uberwachung kritischer Infrastruktur gewahrleistet wurde. Nach dem Abschluss weiterer vertraglicher
Bestandteile im zweiten Halbjahr des Geschéftsjahres 2022 erhielt das Unternehmen im Mai 2023 eine bedeutende Bestellung uber 3.500 weitere Sensoren von der Deutschen Bahn. Die Verwendung der innovativen Lésungen im Bereich der prédiktiven Wartung und der
Audlastung des Infrastrukturnetzwerks bieten den Kunden signifikante Einsparpotenzial e sowie eine Optimierung der Verfugbarkeit und Zuverl&ssigkeit innerhalb der Schieneninfrastruktur.

Weltweit zeichnet sich eine zunehmende Tendenz zu nachhaltigen Schienenverkehrslsungen ab, die eine entsprechende Erhéhung der Kapazitéten im Bahnsektor erfordert. Diese Entwicklung erdffnet der Gesellschaft viel versprechende Wachstumsperspektiven in einem
dynamischen und umweltbewussten Markt.

Aus diesen Griinden gehen die gesetzlichen Vertreter davon aus, dass die Gesellschafter bzw. Investoren die Gesellschaft auch kiinftig finanzieren. DemgemaR bilanziert die Gesellschaft unter der Annahme der Fortfiihrung der Unternehmenstétigkeit. Gleichwohl ist
festzuhalten, dass auf Einzel gesell schaftsebene gemaf der Planungsrechnung flr den Prognosezeitraum ohne Berticksichtigung der bereitgestellten finanziellen Mittel durch das Mutterunternehmen von der kontinuierlichen Entstehung von Liquiditétsl Gicken auszugehen ist.
Die erwarteten Liquiditétslicken miissen von der Muttergesellschaft KONUX Inc., Delaware, USA, geschlossen werden. Zu diesem Zweck hat die KONUX Inc. im Hinblick auf dieihr gegeniiber bestehenden Verbindlichkeiten den Rangriicktritt in Hohe von insgesamt EUR
11.100.000,00 erklért. Im Jahr 2023 hat die KONUX Inc. die Gesellschaft mit einer Kapitalriicklage von EUR 39.201.083,86 ausgestattet, davon entfielen EUR 18.259.766,92 auf Bargeldeinlagen und EUR 20.941.316,94 auf die Umwandlung von Gesell schafterdarlehen.
Zum Aufstellungszeitpunkt besteht der nicht durch Eigenkapital gedeckte Fehlbetrag nicht mehr. Das Eigenkapital der Gesellschaft betragt zum 30. April 2024 EUR 15.913.983,77. Wie in den Vorjahren beabsichtigt die Muttergesellschaft KONUX Inc. noch laufende
Gesellschafterdarlehen inklusive faliger Zinsen bei Félligkeit in die Kapitalriicklage der Tochtergesellschaft zu Uberfiihren. Aufgrund der im ersten Halbjahr 2024 durchgefiihrten Kapitalerhéhung in der Hhe von USD 21.000.000 auf Ebene der KONUX Inc. ist die
KONUX Inc. finanziell in der Lage, die Gesellschaft auch Uber die Dauer des Prognosezeitraums hinaus mit der erforderlichen Liquiditédt auszustatten. Die Liquiditét wird der Gesellschaft auf deren Abruf zur Verfiigung gestellt. Im Zeitraum Januar bis April 2024 wurden
weitere EUR 18.900.000,00 als K apitaleinlage von der Muttergesellschaft transferiert. Gemé der Budgetplanung der KONUX Inc. dienen die Kapitalmalinahmen der reinen Finanzierung der Gesellschaft.

I1. Bilanzierungs- und Bewer tungsmethoden
1. Aktiva

Entgeltlich erworbene immaterielle Vermdgensgegensténde und Sachanlagen werden zu Anschaffungskosten abzuglich planméfliger Abschreibungen angesetzt.
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Die planmaf3igen Abschreibungen werden nach der voraussichtlichen Nutzungsdauer der Vermdgensgegensténde linear vorgenommen. Bei immateriellen Vermdgensgegenstanden betrégt die Nutzungsdauer bis zu fiinf Jahre. Bel Sachanlagevermdgen werden fir technische
Anlagen und Maschinen Nutzungsdauern von 3 - 8 Jahren, fur andere Anlagen und Betriebs- und Geschéftsausstattung Nutzungsdauern von 3 - 13 Jahren angesetzt. Bewegliche Gegenstande des Anlagevermogens bis zu einem Wert von EUR 800,00 werden im Jahr
des Zugangs voll abgeschrieben.

Die Finanzanlagen werden zu Anschaffungskosten, gegebenenfalls vermindert um notwendige Abschreibungen zur Beriicksichtigung dauernder Wertminderungen, bilanziert.
Die Bewertung der Vorréte erfolgte zu Anschaffungs- oder Herstellungskosten oder zum niedrigeren beizulegenden Wert unter Beachtung des strengen Niederstwertprinzips.
Die Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe sowie Waren sind zum durchschnittlichen Einkaufspreis bzw. dem niedrigeren beizulegenden Wert bewertet. Individuelle Wertminderungen sind durch Abschlage beriicksichtigt.

Die Bewertung der unfertigen und fertigen Erzeugnisse erfolgt zu handelsrechtlich aktivierungspflichtigen Herstellungskosten. Neben den Material- und Fertigungskosten sind auch angemessene Telle der notwendigen Material- und Fertigungsgemeinkosten sowie
entsprechender Werteverzehr des Sachanlagevermdgens enthalten. Fremdkapitalkosten werden nicht aktiviert. Das Niederstwertprinzip wird beachtet. Geleistete Anzahlungen auf Vorréte wurden in voller Hohe unter Beachtung des Niederstwertprinzips angesetzt, eine
Abwertung hatte aufgrund der zu erwartenden Werthaltigkeit nicht zu erfolgen.

Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande werden zu Nominalwerten bilanziert. Ausfallrisiken werden durch angemessene Wertberichtigungen abgedeckt.

Die flissigen Mittel werden zum Nennwert angesetzt.

Aktive Rechnungsabgrenzungsposten sind in Hohe der im Geschéftsjahr geleisteten Ausgaben gebildet, die Aufwand fur die Folgezeit darstellen.

2. Passiva

Das gezeichnete Kapital wird mit dem Nennbetrag angesetzt.

Die sonstigen Riickstellungen berticksichtigen ungewisse Verbindlichkeiten. Dabei wurden alle erkennbaren Risiken berticksichtigt. Sie sind zum Erfullungsbetrag angesetzt.
Verbindlichkeiten sind zu ihrem jeweiligen Erfiillungsbetrag angesetzt.

Passive Rechnungsabgrenzungsposten sind in Hohe der im Geschéftsjahr erhaltenen Einnahmen gebildet, die einen Ertrag fur die Folgezeit darstellen.

Forderungen und Verbindlichkeiten in fremder Wahrung sind mit dem Devisenkassamittelkurs am Bilanzstichtag bewertet. Bei einer Restlaufzeit von mehr al's einem Jahr wird dabel das Realisationsprinzip (§ 252 Abs. 1 Nr. 4 Halbsatz 2 HGB) und das Anschaffungs-
kostenprinzip (§253 Abs. 1 Satz 1 HGB) beachtet.

111. Erlauterungen zur Bilanz

1. Anlagever mdgen

Die Entwicklung des Anlagevermdgens ist dem Anlagenspiegel zu entnehmen.

Unter den Finanzanlagen wird zum Bilanzstichtag die KONUX UK Limited ausgewiesen.
Angaben zu Unternehmen, an denen die Gesellschaft Anteile von mehr als 20 % hat:
Beteiligungsquote (%) 100

Eigenkapital zum 31.12.2023 : EUR 83.450,60

Jahresergebnis fur das Geschéftsjahr 2023: EUR 50.537,17

2. Umlaufver mégen

Die Forderungen gegen verbundene Unternehmen in Héhe von EUR 191.516,55 (im Vorjahr: EUR 16.984,39) betreffen Forderungen aus laufender Geschéftstétigkeit gegenuber dem Gesellschafter KONUX Inc. und der Tochtergesellschaft KONUX UK Limited. Zum
Bilanzstichtag sind Forderungen gegen Gesellschafter in Hohe von EUR 169.147,77 (Vorjahr: EUR 0,00) gegen die KONUX Inc. in den Forderungen gegen verbundene Unternehmen ausgewiesen.

Samtliche Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und gegen verbundene Unternehmen weisen wie im Vorjahr eine Restlaufzeit von bis zu einem Jahr auf.
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01.01.2023 Zugange Abgénge 31.12.2023
Anschaffungs- und Her stellungskosten EUR EUR EUR EUR
I. Immaterielle Vermdgensgegenstande
Entgeltlich erworbene gewerbliche Schutzrechte und Werte sowie Lizenzen an solchen Rech- 607.304,83 61.489,20 0,00 668.794,03
ten und Werten
607.304,83 61.489,20 0,00 668.794,03
I1. Sachanlagen
1. Technische Anlagen und Maschinen 2. 1.925.964,94 4.464.541,10 35.552,41 6.354.953,63
Andere Anlagen, Betriebs- und Geschéftsausstattung 996.214,97 210.721,05 4.448,01 1.202.488,01
3. Geleistete Anzahlungen 0,00 392.000,00 0,00 392.000,00
2.922.179,91 5.067.262,15 40.000,42 7.949.441,64
I11. Finanzanlagen
Anteile an verbundenen Unternehmen 119,76 0,00 0,00 119,76
119,76 0,00 0,00 119,76
3.529.604,50 5.128.751,35 40.000,42 8.618.355,43
Kumulierte Abschreibungen  Abschreibungen des Geschéfts-
01.01.2023 jahres Abgénge 31.12.2023
EUR EUR EUR EUR
I. Immaterielle Vermdgensgegenstande
Entgeltlich erworbene gewerbliche Schutzrechte und Werte sowie Lizenzen an solchen Rech- 379.614,72 80.617,88 0,00 460.232,60
ten und Werten
379.614,72 80.617,88 0,00 460.232,60
I1. Sachanlagen
1. Technische Anlagen und Maschinen 2. 838.380,34 498.369,09 3.720,00 1.333.029,43
Andere Anlagen, Betriebs- und Geschéftsausstattung 781.819,80 156.650,76 2.214,62 936.255,94
3. Geleistete Anzahlungen 0,00 0,00 0,00 0,00
1.620.200,14 655.019,85 5.934,62 2.269.285,37
I11. Finanzanlagen
Anteile an verbunden Unternehmen 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00
1.999.814,86 735.637,73 5.934,62 2.729.517,97
31.12.2023 31.12.2022
Buchwerte EUR EUR
I. Immaterielle Vermdgensgegenstande
Entgeltlich erworbene gewerbliche Schutzrechte und Werte sowie Lizenzen an solchen Rechten und Werten 208.561,43 227.690,11
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31.12.2023 31.12.2022
Buchwerte EUR EUR
208.561,43 227.690,11

I1. Sachanlagen
1. Technische Anlagen und Maschinen 2. 5.021.924,20 1.087.584,60
Andere Anlagen, Betriebs- und Geschéftsausstattung 266.232,07 214.395,17
3. Geleistete Anzahlungen 392.000,00 0,00
5.680.156,27 1.301.979,77
I11. Finanzanlagen 119,76 119,76
Anteile an verbundenen Unternehmen 119,76 119,76
5.888.837,46 1.529.789,64

3. Eigenkapital

Das gezeichnete Kapital von EUR 46.000,00 ist voll einbezahlt.

4. Sonstige Ruickstellungen

Die sonstigen Riickstellungen (EUR 738.800,03; Vorjahr EUR 514.980,70) betreffen ausstehende Rechnungen (EUR 210.016,70; Vorjahr EUR 225.280,70) und Personalriickstellungen (EUR 528.783,33; Vorjahr EUR 289.700,00).
5. Verbindlichkeiten

Die Verbindlichkeiten gegentiber verbundenen Unternehmen in Hohe von EUR 12.418.108,57 (Vorjahr: EUR 32.041.316,94) betreffen Verbindlichkeiten aus Gesell schafterdarlehen und Zinsen gegentiber dem Gesellschafter KONUX Inc. in Hohe von EUR 12.336.000,00.
Es bestehen keine weiteren Verbindlichkeiten gegenuber dem Gesellschafter.

Weitere Verbindlichkeiten gegentiber verbundenen Unternehmen in Héhe von EUR 82.108,57 (Vorjahr: EUR 0,00) bestehen gegeniiber dem Tochterunternehmen der KONUX UK Ltd. fur laufende Geschéftstétigkeiten.
Die Gesellschaft hat Verbindlichkeiten mit einer Restlaufzeit bis 1 Jahr in Hohe von EUR 4.301.945,86 (Vorjahr: EUR 21.553.345,23) zum Stichtag 31. Dezember 2023.

Die Verbindlichkeiten mit einer Restlaufzeit groRer als 1 Jahr betrugen zum Stichtag 31. Dezember 2023 EUR 11.100.000,00 (Vorjahr: EUR 11.100.000,00).

1V. Angaben zur Gewinn- und Verlustrechnung

Die sonstigen betrieblichen Ertrége betragen in diesem Jahr EUR 439.373,71 (Vorjahr: EUR 164.087,14). Darin enthalten sind periodenfremde Ertrage in Hohe von EUR 159.253,83 (Vorjahr: EUR 8.525,01) und Ertrage aus der Wahrungsumrechnung in Hohe von
EUR 21.665,06 (Vorjahr: EUR 7.557,58).

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen betragen in diesem Jahr EUR 4.394.487,23 (Vorjahr: EUR 5.246.238,79). Darin enthalten sind periodenfremde Aufwendungen in Hohe von EUR 86.849,22 (Vorjahr: EUR 67.517,42) und Verluste aus der Wahrungsumrechnung
in Hohe von EUR 43.831,30 (Vorjahr: EUR 1.197.610,55).

Die Zinsen und dhnliche Aufwendungen beinhalten Zinsaufwendungen in Hohe von EUR 1.236.000,00 (Vorjahr: EUR 1.941.316,94) gegenuber der KONUX Inc.
V. Sonstige Angaben

Dur chschnittliche Zahl der wahrend des Geschéftsjahrs beschéaftigten Arbeitnehmer

Die durchschnittliche Zahl der wahrend des Geschéftsjahres im Unternehmen beschéftigten Arbeitnehmer betrug 144 (Vorjahr: 119).

2023 2022
General & Administrative 32 32
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2023 2022
Revenue 39 20
Product & Engineering 64 58
System Operations 9 9
144 119
Angabe zu den Organmitgliedern
1. Adam Bonnifield, CEO (bestellt am 01. Mérz 2022, abberufen am 24. Oktober 2023)
2. Huschke Diekmann, Head of Sales and Managing Director (bestellt am 01. Juli 2022, abberufen am 30. April 2024)
3. Johanna Leisch, CHRO (bestellt am 20. November 2023)
4. Andreas Loy, CEO (bestellt am 22. Januar 2024)
5. Shlomi Hagai, CFO (bestellt am 11. Dezember 2023)
Die Gesamtbeziige der Geschéftsfuihrung beliefen sich im Jahr 2023 auf EUR 968.774,71.
Sonstige finanzielle Ver pflichtungen
Die sonstigen finanziellen Verpflichtungen zum 31. Dezember 2023 betragen EUR 1.412.977,93 (Vorjahr: EUR 1.667.193,00) und umfassen einen Zeitraum bis zum 31. Juli 2027.
Restlaufzeit
Biszu 1 Jahr 1bis5 Jahre Uber 5 Jahre
EUR EUR EUR
Miete (Gebaude, Stellplétze) 433.410,48 979.567,45 0,00

Honorar Abschlusspr tifer
Das Honorar fir die Abschlusspriifung betrégt im Geschéftsjahr 2023 EUR 53.800,00 (Vorjahr: EUR 47.400,00).
Konzernzugehorigkeit

Das Unternehmen ist geméi3 §293 HGB von der Verpflichtung zur Erstellung von Konzernabschllissen befreit. Das Unternehmen und seine Tochtergesellschaften sind in den Konzernabschluss von KONUX Inc., Delaware, USA einbezogen. Der Konzernabschluss von
KONUX Inc. wird nach anwendbaren Rechnungslegungsstandards erstellt und kann von der KONUX Inc. bezogen werden.

Vorgange von besonder er Bedeutung nach Ablauf des Geschéftsjahres 2023

Die Muttergesellschaft hat im ersten Halbjahr 2024 eine K apitalmal3nahme in Héhe von USD 21.000.000 abgeschlossen. Des Weiteren wurde im Zuge der |etzten Kapitalmal3nahme ein Vereinbarungsschreiben mit einem Venture-Debt-Geber unterzeichnet, welches der
Muttergesellschaft eine Kreditlinie in Hohe von maximal USD 15.000.000 einréaumt.

Im April 2024 hat das Unternehmen einen Vertrag mit dem Kunden ADIF in Spanien unterzeichnet, welcher die Uberwachung von 200 Weichen beinhaltet. Dieser Vertrag schliefit die Pilot- und Ausschreibungs-Phase erfolgreich ab und zielt darauf ab tiber eine
Betriebserprobung den Weg fiir eine grofflachige Uberwachung der kritischen Infrastruktur zu ebnen.
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Die Geschéftsfihrung

Munchen, 15. Mai 2024
Andreas Loy
Johanna Luise Leisch

Shlomi Hagai

Bericht des Aufsichtsrats

Anhang flr das Geschéftgahr 2023

KONUX GmbH, Minchen

I. Allgemeine Angaben

Die Gesellschaft hat ihren Sitz in Miinchen und ist mit der Firmierung KONUX GmbH unter der Registernummer HRB 210918 im Handel sregister eingetragen. Registergericht ist das Amtsgericht Miinchen.
Der Jahresabschluss der Firma KONUX GmbH wurde nach den Vorschriften des HGB und des GmbH-Gesetzes aufgestellt.

Die Gesellschaft ist eine mittelgroRRe Kapitalgesellschaft im Sinne des § 267 Abs. 2 HGB.

Die Gewinn- und Verlustrechnung wurde nach dem Gesamtkostenverfahren gem. § 275 Abs. 2 HGB erstellt.

Von den gréRenabhéngigen Erleichterungen des § 288 Abs. 2 HGB wurde Gebrauch gemacht.

Die nachfolgenden, zusétzlichen Angaben sind bei der Beurteilung der wirtschaftlichen Lage zu beachten: Im Jahresabschluss zum 31. Dezember 2023 ist kein nicht durch Eigenkapital gedeckter Fehlbetrag mehr ausgewiesen (Vorjahr: EUR 22.461.025,93). Zum 31.12.2023
verfligt die Gesellschaft Uiber flissige Mittel in der Hohe von EUR 2.420.825,25 (Vorjahr: EUR 726.841,19), diesen steht ein Wert von EUR 4.301.945,86 (Vorjahr: EUR 21.553.345,23) an kurzfristigen Verbindlichkeiten gegentiber, welcher wieim Vorjahr hauptséchlich
aus einem félligen Gesellschafterdarlehen besteht.

Das Unternehmen, ein Start-up in der Entwicklung von Sensortechnologien fir den Schienenverkehr, bestétigte im Geschéftsjahr 2020 durch den Abschluss eines langfristigen Rahmenvertrags mit der Deutschen Bahn AG die praktische Bewéhrung seiner Technologie
sowie das hohe I nteresse an seinen Dienstleistungen. Im Jahr 2021 wurden erfol greich 650 weitere Sensoren bei der Deutschen Bahn installiert, wodurch eine umfassende Uberwachung kritischer Infrastruktur gewahrleistet wurde. Nach dem Abschluss weiterer vertraglicher
Bestandteile im zweiten Halbjahr des Geschéftsjahres 2022 erhielt das Unternehmen im Mai 2023 eine bedeutende Bestellung uber 3.500 weitere Sensoren von der Deutschen Bahn. Die Verwendung der innovativen Lésungen im Bereich der prédiktiven Wartung und der
Auslastung des Infrastrukturnetzwerks bieten den Kunden signifikante Einsparpotenzial e sowie eine Optimierung der Verfugbarkeit und Zuverléssigkeit innerhalb der Schieneninfrastruktur.

Weltweit zeichnet sich eine zunehmende Tendenz zu nachhaltigen Schienenverkehrslsungen ab, die eine entsprechende Erhéhung der Kapazitéten im Bahnsektor erfordert. Diese Entwicklung erdffnet der Gesellschaft viel versprechende Wachstumsperspektiven in einem
dynamischen und umweltbewussten Markt.

Aus diesen Griinden gehen die gesetzlichen Vertreter davon aus, dass die Gesellschafter bzw. Investoren die Gesellschaft auch kiinftig finanzieren. DemgemaR bilanziert die Gesellschaft unter der Annahme der Fortfiihrung der Unternehmenstétigkeit. Gleichwohl ist
festzuhalten, dass auf Einzel gesell schaftsebene gemaf der Planungsrechnung flr den Prognosezeitraum ohne Berticksichtigung der bereitgestellten finanziellen Mittel durch das Mutterunternehmen von der kontinuierlichen Entstehung von Liquiditétsl Gicken auszugehen ist.
Die erwarteten Liquiditétsl icken miissen von der Muttergesellschaft KONUX Inc., Delaware, USA, geschlossen werden. Zu diesem Zweck hat die KONUX Inc. im Hinblick auf dieihr gegeniiber bestehenden Verbindlichkeiten den Rangriicktritt in Hohe von insgesamt EUR
11.100.000,00 erklért. Im Jahr 2023 hat die KONUX Inc. die Gesellschaft mit einer Kapitalriicklage von EUR 39.201.083,86 ausgestattet, davon entfielen EUR 18.259.766,92 auf Bargeldeinlagen und EUR 20.941.316,94 auf die Umwandlung von Gesell schafterdarlehen.
Zum Aufstellungszeitpunkt besteht der nicht durch Eigenkapital gedeckte Fehlbetrag nicht mehr. Das Eigenkapital der Gesellschaft betragt zum 30. April 2024 EUR 15.913.983,77. Wie in den Vorjahren beabsichtigt die Muttergesellschaft KONUX Inc. noch laufende
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Gesellschafterdarlehen inklusive faliger Zinsen bel Falligkeit in die Kapitalriicklage der Tochtergesellschaft zu tberfiihren. Aufgrund der im ersten Halbjahr 2024 durchgefiihrten Kapitalerhthung in der Hohe von USD 21.000.000 auf Ebene der KONUX Inc. ist die
KONUX Inc. finanziell in der Lage, die Gesellschaft auch tiber die Dauer des Prognosezeitraums hinaus mit der erforderlichen Liquiditét auszustatten. Die Liquiditéat wird der Gesellschaft auf deren Abruf zur Verfuigung gestellt. Im Zeitraum Januar bis April 2024 wurden
weitere EUR 18.900.000,00 als Kapitaleinlage von der MuttergeselIschaft transferiert. Gemal3 der Budgetplanung der KONUX Inc. dienen die Kapitalma3nahmen der reinen Finanzierung der Gesell schaft.

11. Bilanzierungs- und Bewer tungsmethoden
1. Aktiva
Entgeltlich erworbene immaterielle Vermdgensgegensténde und Sachanlagen werden zu Anschaffungskosten abziiglich planméiiger Abschreibungen angesetzt.

Die planmaf3igen Abschreibungen werden nach der voraussi chtlichen Nutzungsdauer der Vermdgensgegensténde linear vorgenommen. Bel immateriellen Vermdgensgegensténden betrégt die Nutzungsdauer bis zu fiinf Jahre. Bei Sachanlagevermdgen werden fur technische
Anlagen und Maschinen Nutzungsdauern von 3 - 8 Jahren, fur andere Anlagen und Betriebs- und Geschéftsausstattung Nutzungsdauern von 3 - 13 Jahren angesetzt. Bewegliche Gegenstande des Anlagevermdgens bis zu einem Wert von EUR 800,00 werden im Jahr
des Zugangs voll abgeschrieben.

Die Finanzanlagen werden zu Anschaffungskosten, gegebenenfalls vermindert um notwendige Abschreibungen zur Beriicksichtigung dauernder Wertminderungen, bilanziert.
Die Bewertung der Vorréte erfolgte zu Anschaffungs- oder Herstellungskosten oder zum niedrigeren beizulegenden Wert unter Beachtung des strengen Niederstwertprinzips.
Die Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe sowie Waren sind zum durchschnittlichen Einkaufspreis bzw. dem niedrigeren beizulegenden Wert bewertet. Individuelle Wertminderungen sind durch Abschldge berticksichtigt.

Die Bewertung der unfertigen und fertigen Erzeugnisse erfolgt zu handelsrechtlich aktivierungspflichtigen Herstellungskosten. Neben den Material- und Fertigungskosten sind auch angemessene Teile der notwendigen Material- und Fertigungsgemeinkosten sowie
entsprechender Werteverzehr des Sachanlagevermdgens enthalten. Fremdkapitalkosten werden nicht aktiviert. Das Niederstwertprinzip wird beachtet. Geleistete Anzahlungen auf Vorréte wurden in voller Hohe unter Beachtung des Niederstwertprinzips angesetzt, eine
Abwertung hatte aufgrund der zu erwartenden Werthaltigkeit nicht zu erfolgen.

Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande werden zu Nominalwerten bilanziert. Ausfallrisiken werden durch angemessene Wertberichtigungen abgedeckt.

Die flussigen Mittel werden zum Nennwert angesetzt.

Aktive Rechnungsabgrenzungsposten sind in Hohe der im Geschéftsjahr geleisteten Ausgaben gebildet, die Aufwand fir die Folgezeit darstellen.

2. Passiva

Das gezeichnete Kapital wird mit dem Nennbetrag angesetzt.

Die sonstigen Riickstellungen beriicksichtigen ungewisse Verbindlichkeiten. Dabei wurden ale erkennbaren Risiken berlicksichtigt. Sie sind zum Erfiillungsbetrag angesetzt.
Verbindlichkeiten sind zu ihrem jeweiligen Erfillungsbetrag angesetzt.

Passive Rechnungsabgrenzungsposten sind in Hohe der im Geschéftsjahr erhaltenen Einnahmen gebildet, die einen Ertrag fur die Folgezeit darstellen.

Forderungen und Verbindlichkeiten in fremder Wahrung sind mit dem Devisenkassamittelkurs am Bilanzstichtag bewertet. Bei einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr wird dabei das Realisationsprinzip (8 252 Abs. 1 Nr. 4 Halbsatz 2 HGB) und das Anschaffungs-
kostenprinzip (8253 Abs. 1 Satz 1 HGB) beachtet.

111. Erléuterungen zur Bilanz

1. Anlagever mdgen

Die Entwicklung des Anlagevermdgensist dem Anlagenspiegel zu entnehmen.

Unter den Finanzanlagen wird zum Bilanzstichtag die KONUX UK Limited ausgewiesen.
Angaben zu Unternehmen, an denen die Gesellschaft Anteile von mehr al's 20 % hat:

Beteiligungsquote (%) 100

Eigenkapital zum 31.12.2023: EUR 83.450,60

Jahresergebnis fiir das Geschéftgahr 2023: EUR 50.537,17
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2. Umlaufver mogen

Die Forderungen gegen verbundene Unternehmen in Héhe von EUR 191.516,55 (im Vorjahr: EUR 16.984,39) betreffen Forderungen aus laufender Geschéftstétigkeit gegentiber dem Gesellschafter KONUX Inc. und der Tochtergesellschaft KONUX UK Limited. Zum
Bilanzstichtag sind Forderungen gegen Gesellschafter in Hohe von EUR 169.147,77 (Vorjahr: EUR 0,00) gegen die KONUX Inc. in den Forderungen gegen verbundene Unternehmen ausgewiesen.

Sémtliche Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und gegen verbundene Unternehmen weisen wie im Vorjahr eine Restlaufzeit von bis zu einem Jahr auf.

Entwicklung des Anlagever mdgens im Geschaftg ahr 2023

3. Eigenkapital

Das gezeichnete Kapital von EUR 46.000,00 ist voll einbezahlt.

4. Sonstige Riickstellungen

Die sonstigen Riickstellungen (EUR 738.800,03; Vorjahr EUR 514.980,70) betreffen ausstehende Rechnungen (EUR 210.016,70; Vorjahr EUR 225.280,70) und Personal riickstellungen (EUR 528.783,33; Vorjahr EUR 289.700,00).
5. Verbindlichkeiten

Die Verbindlichkeiten gegentiber verbundenen Unternehmen in Hohe von EUR 12.418.108,57 (Vorjahr: EUR 32.041.316,94) betreffen Verbindlichkeiten aus Gesell schafterdarlehen und Zinsen gegentiber dem Gesellschafter KONUX Inc. in Hohe von EUR 12.336.000,00.
Es bestehen keine weiteren Verbindlichkeiten gegenuber dem Gesellschafter.

Weitere Verbindlichkeiten gegentiber verbundenen Unternehmen in Héhe von EUR 82.108,57 (Vorjahr: EUR 0,00) bestehen gegeniiber dem Tochterunternehmen der KONUX UK Ltd. fur laufende Geschéftstétigkeiten.
Die Gesellschaft hat Verbindlichkeiten mit einer Restlaufzeit bis 1 Jahr in Hohe von EUR 4.301.945,86 (Vorjahr: EUR 21.553.345,23) zum Stichtag 31. Dezember 2023.

Die Verbindlichkeiten mit einer Restlaufzeit groRer als 1 Jahr betrugen zum Stichtag 31. Dezember 2023 EUR 11.100.000,00 (Vorjahr: EUR 11.100.000,00).

1V. Angaben zur Gewinn- und Verlustrechnung

Die sonstigen betrieblichen Ertrége betragen in diesem Jahr EUR 439.373,71 (Vorjahr: EUR 164.087,14). Darin enthalten sind periodenfremde Ertrage in Hohe von EUR 159.253,83 (Vorjahr: EUR 8.525,01) und Ertrage aus der Wahrungsumrechnung in Hohe von
EUR 21.665,06 (Vorjahr: EUR 7.557,58).

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen betragen in diesem Jahr EUR 4.394.487,23 (Vorjahr: EUR 5.246.238,79). Darin enthalten sind periodenfremde Aufwendungen in Héhe von EUR 86.849,22 (Vorjahr: EUR 67.517,42) und Verluste aus der Wahrungsumrechnung
in H6he von EUR 43.831,30 (Vorjahr: EUR 1.197.610,55).

Die Zinsen und dhnliche Aufwendungen beinhalten Zinsaufwendungen in Hohe von EUR 1.236.000,00 (Vorjahr: EUR 1.941.316,94) gegenuber der KONUX Inc.
V. Sonstige Angaben
Dur chschnittliche Zahl der wahrend des Geschéftsjahrs beschéftigten Arbeitnehmer

Die durchschnittliche Zahl der wahrend des Geschaftsjahres im Unternehmen beschéftigten Arbeitnehmer betrug 144 (Vorjahr: 119).

2023 2022

General & Administrative 32 32
Revenue 39 20
Product & Engineering 64 58
System Operations 9 9
144 119

Angabe zu den Organmitgliedern
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1. Adam Bonnifield, CEO (bestellt am 01. Mé&rz 2022, abberufen am 24. Oktober 2023)

2. Huschke Diekmann, Head of Sales and Managing Director (bestellt am 01. Juli 2022, abberufen am 30. April 2024)
3. Johanna Leisch, CHRO (bestellt am 20. November 2023)

4. Andreas Loy, CEO (bestellt am 22. Januar 2024)

5. Shlomi Hagai, CFO (bestellt am 11. Dezember 2023)

Die Gesamtbeziige der Geschéftsfihrung beliefen sich im Jahr 2023 auf EUR 968.774,71.

Sonstige finanzielle Ver pflichtungen

Die sonstigen finanziellen Verpflichtungen zum 31. Dezember 2023 betragen EUR 1.412.977,93 (Vorjahr: EUR 1.667.193,00) und umfassen einen Zeitraum bis zum 31. Juli 2027.

Restlaufzeit
Biszu 1 Jahr 1 bis5 Jahre Uber 5 Jahre
EUR EUR EUR
Miete (Gebaude, Stellplétze) 433.410,48 979.567,45 0,00

Honorar Abschlusspr tifer
Das Honorar fiir die Abschlusspriifung betrégt im Geschéftsjahr 2023 EUR 53.800,00 (Vorjahr: EUR 47.400,00).
Konzernzugehorigkeit

Das Unternehmen ist geméf’ §293 HGB von der Verpflichtung zur Erstellung von Konzernabschllissen befreit. Das Unternehmen und seine Tochtergesellschaften sind in den Konzernabschluss von KONUX Inc., Delaware, USA einbezogen. Der Konzernabschluss von
KONUX Inc. wird nach anwendbaren Rechnungslegungsstandards erstellt und kann von der KONUX Inc. bezogen werden.

Vorgange von besonderer Bedeutung nach Ablauf des Geschéftsjahres 2023

Die Muttergesellschaft hat im ersten Halbjahr 2024 eine Kapitalmal3nahme in Hohe von USD 21.000.000 abgeschlossen. Des Weiteren wurde im Zuge der |etzten Kapitalma3nahme ein Vereinbarungsschreiben mit einem Venture-Debt-Geber unterzeichnet, welches der
Muttergesellschaft eine Kreditlinie in Héhe von maximal USD 15.000.000 einréaumt.

Im April 2024 hat das Unternehmen einen Vertrag mit dem Kunden ADIF in Spanien unterzeichnet, welcher die Uberwachung von 200 Weichen beinhaltet. Dieser Vertrag schlief}t die Pilot- und Ausschreibungs-Phase erfolgreich ab und zielt darauf ab tber eine
Betriebserprobung den Weg fiir eine groffl&chige Uberwachung der kritischen Infrastruktur zu ebnen.

Die Geschéftsfuhrung

Munchen, 15. Mai 2024
Andreas Loy
Johanna Luise Leisch

Shlomi Hagai
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sonstige Berichtsbestandteile

Miinchen, 15. Mai 2024
gez. Andreas Loy, Geschéftsfihrer
gez. Johanna Leisch, Geschéftsfuhrerin
gez. Shlomi Hagai, Geschéftsfihrer
Angaben zur Feststellung:
Der Jahresabschluss wurde am 06. Juni 2024 festgestellt.

Bestétigungsvermerk des unabhéngigen Abschlussprifers

An die KONUX GmbH, Minchen Prifungsurteile

Wir haben den Jahresabschluss der KONUX GmbH, Miinchen, - bestehend aus der Bilanz zum 31. Dezember 2023 und der Gewinn- und Verlustrechnung fur das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2023 sowie dem Anhang, einschlief3lich der Darstellung
der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden - gepriift. Darliber hinaus haben wir den Lagebericht der KONUX GmbH fur das Geschéftsiahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2023 geprUft.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse

« entspricht der beigefiigte Jahresabschluss in allen wesentlichen Belangen den deutschen, fiir Kapitalgesellschaften geltenden handel srechtlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der deutschen Grundsétze ordnungsméfiiger Buchfiihrung ein den tatséchlichen
Verh&tnissen entsprechendes Bild der Vermdgens- und Finanzlage der Gesellschaft zum 31. Dezember 2023 sowie ihrer Ertragslage fir das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2023 und

« vermittelt der beigeflgte Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft. In allen wesentlichen Belangen steht dieser Lagebericht in Einklang mit dem Jahresabschluss, entspricht den deutschen gesetzlichen Vorschriften und stellt die Chancen
und Risiken der zukuinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Gemal § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erklaren wir, dass unsere Priifung zu keinen Einwendungen gegen die Ordnungsméf3igkeit des Jahresabschlusses und des L ageberichts gefiihrt hat.
Grundlage fir die Prufungsurteile

Wir haben unsere Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts in Ubereinstimmung mit § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsitze ordnungsméRiger Abschlusspriifung durchgefiihrt. Unsere
Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundsétzen ist im Abschnitt ,, Verantwortung des Abschlusspriifers fur die Prifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts* unseres Bestétigungsvermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von dem Unternehmen
unabhéngig in Ubereinstimmung mit den deutschen handel srechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfiillt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten
Prufungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fir unsere Priifungsurteile zum Jahresabschluss und zum L agebericht zu dienen.

[ogVerantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir den Jahresabschluss und den L agebericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fir die Aufstellung des Jahresabschlusses, der den deutschen, fir Kapital gesell schaften geltenden handel srechtlichen Vorschriften in allen wesentlichen Belangen entspricht, und dafur, dass der Jahresabschluss unter Beachtung
der deutschen Grundsétze ordnungsmafiiger Buchfiihrung ein den tatséchlichen Verhd tnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt.

Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die internen Kontrollen, die siein Ubereinstimmung mit den deutschen Grundsétzen ordnungsméRiger Buchfiihrung al's notwendig bestimmt haben, um die Aufstellung eines Jahresabschlusses zu ermdglichen, der
frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen (d. h. Manipulationen der Rechnungslegung und V ermdgensschédigungen) oder Irrtimern ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter dafir verantwortlich, die Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfiihrung der Unternehmenstétigkeit zu beurteilen.

Des Weiteren haben sie die Verantwortung, Sachverhalte in Zusammenhang mit der Fortfuhrung der Unternehmenstétigkeit, sofern einschlégig, anzugeben. Daruber hinaus sind sie dafurr verantwortlich, auf der Grundlage des Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfiihrung
der Unternehmenstétigkeit zu bilanzieren, sofern dem nicht tatséchliche oder rechtliche Gegebenheiten entgegenstehen.
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AuRerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fur die Aufstellung des Lageberichts, der insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss in Einklang steht, den deutschen
gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend darstellt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fur die Vorkehrungen und Maf3nahmen (Systeme), die sie as notwendig erachtet haben, um die
Aufstellung eines Lageberichts in Ubereinstimmung mit den anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften zu ermdglichen und um ausreichende geeignete Nachweise fiir die Aussagen im Lagebericht erbringen zu kénnen.

Verantwortung des Abschlussprifersfiir die Prifung des Jahresabschlusses und des L ageberichts

Unsere Zielsetzung i<t, hinreichende Sicherheit dartiber zu erlangen, ob der Jahresabschluss a's Ganzes frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtimern ist, und ob der Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der
Lage der Gesellschaft vermittelt sowiein allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss sowie mit den bel der Priifung gewonnenen Erkenntnissen in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zukiinftigen
Entwicklung zutreffend darstellt, sowie einen Bestétigungsvermerk zu erteilen, der unsere Prifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaR3 an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsétze ordnungsmaRiger Abschlusspriifung
durchgefiihrte Prifung eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen aus dolosen Handlungen oder Irrtiimern resultieren und werden al's wesentlich angesehen, wenn verniinftigerweise erwartet werden konnte, dass sie einzeln oder
insgesamt die auf der Grundlage dieses Jahresabschlusses und L ageberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Prifung iben wir pflichtgemafes Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung. Dartiber hinaus

« identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher falscher Darstellungen im Jahresabschluss und im Lagebericht aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtimern, planen und fuhren Prifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen
Priifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um as Grundlage flr unsere Priifungsurteile zu dienen. Das Risiko, dass aus dolosen Handlungen resultierende wesentliche fal sche Darstel lungen nicht aufgedeckt werden, ist hoher als das Risiko, dass aus I rrtiimern
resultierende wesentliche fal sche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, da dolose Handlungen kollusives Zusammenwirken, Fél schungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefiihrende Darstellungen bzw. das AuRRerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

« gewinnenwir ein Verstandnis von dem fir die Prifung des Jahresabschlusses relevanten internen Kontrollsystem und den fiir die Prifung des L ageberichts relevanten V orkehrungen und Mafl3nahmen, um Prifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umsténden
angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit dieser Systeme der Gesellschaft abzugeben.

« beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern dargestellten geschétzten Werte und damit zusammenhéngenden Angaben.

« ziehen wir Schlussfolgerungen tber die Angemessenheit des von den gesetzlichen Vertretern angewandten Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfiihrung der Unternehmenstétigkeit sowie, auf der Grundlage der erlangten Prifungsnachweise, ob eine wesentliche
Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfiihrung der Unternehmenstétigkeit aufwerfen kdnnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit
besteht, sind wir verpflichtet, im Bestétigungsvermerk auf die dazugehdrigen Angaben im Jahresabschluss und im Lagebericht aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser jeweiliges Prifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere
Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Bestétigungsvermerks erlangten Priifungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse oder Gegebenheiten kdnnen jedoch dazu fiihren, dass die Gesellschaft ihre Unternehmenstétigkeit nicht mehr fortfiihren kann.

« beurteilen wir Darstellung, Aufbau und Inhalt des Jahresabschlusses insgesamt einschlieflich der Angaben sowie ob der Jahresabschluss die zugrunde liegenden Geschéftsvorfélle und Ereignisse so darstellt, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der deutschen
Grundsétze ordnungsmafiger Buchfiihrung ein den tatséchlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt.

« beurteilen wir den Einklang des L ageberichts mit dem Jahresabschluss, seine Gesetzesentsprechung und das von ihm vermittelte Bild von der Lage des Unternehmens.

« fiihren wir Prifungshandlungen zu den von den gesetzlichen Vertretern dargestellten zukunftsorientierten Angaben im Lagebericht durch. Auf Basis ausreichender geeigneter Priifungsnachweise vollziehen wir dabei insbesondere die den zukunftsorientierten Angaben
von den gesetzlichen Vertretern zugrunde gelegten bedeutsamen Annahmen nach und beurteilen die sachgerechte Ableitung der zukunftsorientierten Angaben aus diesen Annahmen.

Ein eigenstandiges Prufungsurteil zu den zukunftsorientierten Angaben sowie zu den zugrunde liegenden Annahmen geben wir nicht ab. Es besteht ein erhebliches unvermeidbares Risiko, dass kiinftige Ereigni sse wesentlich von den zukunftsorientierten Angaben abweichen.
[kpmg

Wir erortern mit den fir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten Umfang und die Zeitplanung der Prifung sowie bedeutsame Priifungsfeststellungen, einschlieldlich etwaiger bedeutsamer Mangel im internen Kontrollsystem, die wir wahrend
unserer Priifung feststellen.

Miinchen, den 6. Juni 2024

KPMG AG
Wirtschaftspr ifungsgesellschaft

Lucas, Wirtschaftspr tifer
Ruger, Wirtschaftspr ifer
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