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Forvaltningsberittelse

Styrelsen for Orbital Systems AB, 556902-4671, med sate i Malmd, far hdrmed avge arsredovisning ot
2019, bolagets sjunde rakenskapsar.

Allmédnt om verksamheten

Allmént om verksamheten

Orbital Systems utvecklar, producerar och séljer vattenrecirkulerande produkter med visionen att
skapa ett paradigmskifte for daglig hushallsnara vattenforbrukning. Orbital Systems produkter bygger
pa en teknik som renar och atercirkulerar vatten. Darmed kan en stor del av vatinet och dess
varmeinnehall bevaras. Tekniken &r unik och patentskyddad av bolaget.

Verksamheten grundades 2012 och under 2019 dkade forsaljning och installation av systemet runt om
i varlden. Installationer som, férutom intakter, dagligen tillfér bolaget viktig kunskap och insikt fér vidare
produkt- och teknikutveckling.

Utvecklings- och innovationstakten har under 2019 fortsatt varit hog, fokus har varit att utveckla vidare
den tredje generationen av bolagets dusch samt att industrialisera den for kostnadseffektivare
produktion och installation, Det har varit ett stort dkat fokus pa den kommersiella delen dar vi &r
mycket stolta att vi 6kat intdkterna med mer &n 100% jamfért med foregaende ar.

Orbital Systems har under aret fortsatt bredda kompetensen inom bolaget med fokus pa
marknadsforing och forsaljning.

Sedan oktober 2016 &r Orbital Systems AB 100 % hel&gt dotterbolag till Orbital Systems Inc.

Utveckling av féretagets verksamhet, resultat och stéllning

Belopp i kr

2019-12-31 2018-12-31 2017-12-31 2016-12-31

Nettoomsattning 8549507 3832125 954 261 6 147 372
Resultat efter finansiella poster -71 529 473 -59 808 801 -69 923 289 -47 834 955
Balansomslutning 160 123497 105200661 90617561 68733216
Soliditet % 44 48 10 75

Definitioner: se not 14

Forvantad framtida utveckling samt véasentliga risker och osdkerhetsfaktorer
Orbital Systems unika vattenteknologi med minskad energiférbrukning och recirkulering av vattnet
ligger helt ratt i en tid da detta varldsomspéannande problem och utmaning ofta &r p& agendan saval
politiskt som affarsmassigt. Bolaget arbetar fortsatt mot en global marknad med h&g potential.

Vid sidan av duschar baserade pa bolagets teknikplattform, fortsatter Orbital Systems att arbeta vidare
med att utveckla koncept inom andra tillampningsomraden dar vatten anvénds och dar tekniken &r
applicerbar for att spara saval vatten som energi.

Finansiering

Orbital Systems AB befinner sig fortsatt i en kapitalintensiv tillvaxtfas som till stérsta delen finansierats
genom kapital frdn moderbolaget Orbital Systems Inc. Moderbolaget finansieras i sin tur av en stabil
och valrenommerad investerarkrets,

Yiterligare finansiering kommer att behovas for fortsatt tillvaxt. Mot bakgrund av den dialog och insyn
som finns i moderbolaget, som ar bolagets huvudsakliga finansiér, sa ser styrelsen mycket positivt pa
méjligheterna att erhalla ytterligare finansiering.

Under 2019 tillférdes bolaget 5 miljoner EUR fran Europeiska Investeringsbanken inom ramen for det
langsiktiga laneavtal pa totalt 15 miljoner EUR som bolaget ingick i 2018.
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Kapitalanskaffning

Att utveckla innovativa produkter inom ett helt nytt segment &r resurskréavande, i synnerhet da det
handlar om hardvaruprodukter. Bolaget raknar darfér med att det kommer att behévas ytterligare
kapital for att halla tillvaxtmalen. Skulle arbetet med att tilifora ytterligare kapital under 2020 av nagon
anledning, som vi inte kan forutse idag, inte ga enligt férvantningarna sa har styrelsen en plan for att
dra ner pa takten i expansionsfasen i syfte att inte &ventyra bolagets fortsatta fortlevnad under 2020.
Styrelsen kommer I6pande att utvardera olika mbjligheter till finansiering av verksamheten.

Vid varje enskild finansieringsrunda foreligger det en risk att kapital inte kan anskaffas till acceptabla
villkor nér behovet uppstar. Denna risk hanterar Orbital Systems genom att uppratthalla en strikt och
noggrann likviditetsplanering pa saval kort som lang sikt for att kunna planera och ha god
framforhallning i sin kapitalanskaffning samt for att uppratthalla en sund &garspridning.

Produktutveckling

Orbital Systems utveckling av sin vattenteknologi utgar fran en vision med tydliga ambitioner. Bolaget
har bevisat att tekniken fungerar och har allt mer under 2019 rért sig fran ett innovativt
utvecklingsstadium mer in i kommersialiserings- och industrialiseringsfas.

Samtliga parametrar som anvands for att mata framsteg inom produkiutveckling och produktens
mognad utvecklas i ratt riktning

Det finns dock alltid en risk att den planerade produktutvecklingen blir mer tids- och/eller
kostnadskravande &n vad bolaget pa férhand antagit, vilket kan fa negativ effekt pa bolagets
verksamhet, finansiella stalining eller resultat.

Covid-19 pandemin och dess paverkan pa bolaget

Pa kort sikt har bolaget fatt storningar bade pa kundsidan samt i produktionskedjan. Ett av bolagets
kundsegment ar hotell. Flera projekt har pausats, inga projekt har &nnu cancellerats. Bland bolagets
manga leverantorer aterfinns asiatiska, tyska, amerikanska, italienska samt danska
komponenttiliverkare. Dessa har paverkats av de lokala restriktionerna och har inte kunnat fullfélja sina
leveranser. Mot bakgrund av detta har bolaget vidtagit atgérder for att minimera kassaflédeseffekterna

av pandemin.

Pa medellang sikt rader det stor osékerhet kring pandemins fortsatta effekter pa varldsekonomin och
dérigenom pa bolagets verksamhet. Bolaget har tagit fram flera scenarion och atgardsplaner som kan
sj0sattas beroende pa hur pandemin utvecklas.

P4 lang sikt tror bolaget att pandemin kommer starka bolagets marknadserbjudande da hallbarhet och
forstarkt hygien (genom garanterat rent vatten) &r aspekter som man tror kommer att fa ett uppsving

efter pandemin.
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Eget kapital
Fond fér
Bundet eget kapital Aktiekapital utvecklingsutgifter
Ingaende balans 103 480 78 290 162
Arets aktivering av utvecklingsutgifter 0 16 948 798
Arets avskrivning av utvecklingsutgifter 0 -2 780 954
Summa 103 480 92 458 006
Vid arets utgang 103 480 92 458 006
Balanserat
Overkurs- resultat inkl
Fritt eget kapital fond arets resultat
Ingédende balans 253 030 950 -281 329 096
Arets resultat 0 -71 529 473
Summa 253 030 950 -352 858 569
Transaktioner med &gare
Erhalina aktieagartillskott 0 91 022 121
Summa 0 91022 121
Omféring mellan poster i eget kapital
Avséttning till fond for utvecklingsutgifter, arets aktivering 0 -16 948 798
Avséttning till fond for utvecklingsutgifter, arets avskrivning 0 2780 954
Summa 0 -14 167 844
Vid arets utgang 253 030 950 -276 004 292
Forslag till disposition av foretagets vinst eller férlust
Styrelsen foreslar att fritt eget kapital, kronor -22 973 342, behandlas enligt foljande:
Belopp i kr
Balanserat resultat -204 474 819
Overkursfond 253 030 950
Arets resultat -71529 473
Summa -22 973 342
Balanseras i ny rakning -22 973 342
Summa -22 973 342

Vad betréffar resultat och stéllning i 6vrigt hénvisas till efterféljande resultat- och balansrékning med

tillhorande noter

2
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Resultatrakning
Belopp i kr Not 2019-01-01- 2018-01-01-
2019-12-31 2018-12-31
Nettoomséttning 8 549 507 3832125
Aktiverat arbete for egen rakning 2 16 948 798 17 090 140
Ovriga rérelseintakter 3930 160 4 573 391
29 428 465 25 495 656
Rérelsens kostnader
Ravaror och fdrnddenheter -18 483 055 -10 869 767
Ovriga externa kostnader -32 969 380 -21 419094
Personalkostnader 3 -38 604 874 -39 947 659
Av/nedskrivningar av materiella och
immateriella anlaggningstillgangar -4 916 437 -3912139
Ovriga rorelsekostnader 4 -3 782 256 -6 936 759
Rorelseresultat -69 327 537 -57 589 762
Resultat fran finansiefla poster
Réntekostnader och liknande resultatposter 5 -2 201 936 -2 219 039
Resultat efter finansiella poster -71529 473 -59 808 801
Resultat fore skatt -71 529473 -59 808 801
Arets resulitat 6 -71529 473 -59 808 801

o
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Belopp i kr Not 2019-12-31 2018-12-31
TILLGANGAR
Anldggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgangar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 7 95 080 894 83 994 194
Patent 8 7422 327 5937 135
102 503 221 89 931 329
Materiella anldggningstiligdngar
Inventarier, verktyg och installationer 9 2 898 353 722 675
2 898 353 722 675
Summa anlaggningstillgangar 105 401 574 90 654 004
Omsiéttningstillgangar
Varulager mm
Révaror och férnodenheter 8 336 218 7 123 856
Fardiga varor och handelsvaror 0 9013
Forskott till leverantérer 1760 670 1397 770
10 096 888 8 530 639
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 3930421 2 204 635
Fordringar hos koncernforetag 6 439 166 1611 002
Aktuell skattefordran 187 902 0
Ovriga fordringar 1 586 609 1055 417
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 1142 343 1090 734
13 286 441 5961 788
Kassa och bank 31 338 594 54 230
Summa omsiéttningstillgangar 54 721 923 14 546 657
SUMMA TILLGANGAR 160 123 497 105 200 661
N
</

X
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Balansrdkning

Belopp i kr Not 2019-12-31 2018-12-31

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 103 480 103 480

Fond fér utvecklingsutgifter 92 458 006 78 280 162
92 561 486 78 393 642

Fritt eget kapital

Overkursfond 253 030 950 253 030 950

Balanserad vinst eller forlust -204 474 819 -221 520 295

Arets resultat -71 529 473 -59 808 801
-22 973 342 -28 298 146

Summa eget kapital 69 588 144 50 095 496

Langfristiga skulder 10

Ovriga skulder till kreditinstitut 52 150 000 0

Ovriga langfristiga skulder 20 316 870 20649 240
72 466 870 20 649 240

Kortfristiga skulder

Checkrékningskredit 11 0 7 507 527

Forskott fran kunder 7 336 0

Leverantdrsskulder 3642144 4 444 994

Ovriga kortfristiga skulder 1857 850 11 480 565

Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 12 561 153 11 022 839
18 068 483 34 455 925

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 160 123 497 105 200 661

b
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Noter

Not 1 Redovisningsprinciper
Belopp i kr om inget annat anges

Allménna redovisningsprinciper
Arsredovisningen har upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och Bokfoéringsnamndens
allménna rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

Varderingsprinciper:

Tillgangar, avsattningar och skulder har varderats till anskaffningsvérden om inget annat anges.

Intakter

Bolagets rérelseintakter bestar av intakter fran salda duschsystem och tillbehor till dessa. Intakter
redovisas till verkligt varde av vad som erhallits eller kommer att erhallas med avdrag f6r
mervardesskatt, rabatter och liknande avdrag. Intakter redovisas | den omfattning det &r sannolikt att
de ekonomiska férdelarna kommer att tillgodogoras bolaget och kan beréknas pa ett tiliforlitligt satt.

Ovriga rorelseintakter bestar av kursvinster pa rérelsens fordringar och skulder samt ersattning for
gjorda utlagg, vidarefakturerade till koncernbolag.

Immateriella anldggningstiligangar

Utgifter fér forskning och utveckling

Vid redovisning av utgifter for utveckling tillampas aktiveringsmodellen. Det innebér att utgifter som
uppkommit under utvecklingsfasen redovisas som tillgang nar samtliga nedanstadende forutsattningar

ar uppfylida:
- Det ar tekniskt mojligt att fardigstélla den immateriella anldggningstillgangen sa att den kan anvéndas

eller séljas.
- Avsikten &r att fardigstalla den immateriella anlaggningstiligdngen och att anvanda eller sélja den.

- Foérutsattningar finns for att anvanda eller sélja den immateriella anlédggningstillgangen.

- Det &r sannolikt att den immateriella anlaggningstillgdngen kommer att generera framtida
ekonomiska fordelar.

- Det finns erforderliga och adekvata tekniska, ekonomiska och andra resurser for att fullfélja
utvecklingen och for att anvéanda eller salja den immateriella anlaggningstillgéngen.

- De utgifter som &r hanforliga till den immateriella anlaggningstillgangen kan beréknas pé ett tillforlitligt
satt.

Internt upparbetade immateriella anlaggningstillgdngar redovisas till anskaffningsvarde minskat med
ackumulerade avskrivningar och nedskrivningar.

Anskaffningsvérdet fér en internt upparbetad immateriell anldggningstillgdng utgérs av ersattning for
nedlagt arbete (I6ner inklusive sociala avgifter samt konsult
kostnader for inhyrd personal i utvecklingsverksamheten, ﬁ
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@vriga immateriella anldggningstillgangar
Ovriga immateriella tiligangar som foérvarvats av foretaget ar redovisade till anskaffningsvarde minus
ackumulerade avskrivningar och nedskrivningar.

k Avskrivningar

‘«,’\; Avskrivning sker linjart 6ver tillgangens bergknade nyttjandeperiod.

o

&= Immateriella anldggningstillgangar Ar

o] 7 : T

= Internt upparbetade immateriella tillgangar

S Balanserade utgifter for utveckling och liknande arbeten 3-5
Férvérvade immateriella tillgdngar
Patent 10

Materiella anldaggningstiligangar
Materiella anlaggningstillgangar redovisas till anskaffningsvérde minskat med ackumulerade
avskrivningar och nedskrivningar, baserade pa en beddmning av tillgangarnas nyttjandeperiod.

Tillkommande utgifter
Tillkommande utgifter som uppfyller tillgangskriteriet raknas in i tillgdngens redovisade varde. Utgifter
for I6pande underhall och reparationer redovisas som kosthader ndr de uppkommer.

Avskrivningar

Avskrivning sker linjart over tillgdngens berdknade nyttjandeperiod eftersom det aterspeglar den
férvantade forbrukningen av tillgangens framtida ekonomiska férdelar. Avskrivningen redovisas som
kostnad i resultatrékningen.

Materiella anléggningstillgangar Ar
Inventarier, verktyg och installationer 3-5
Utlandsk valuta

Bolagets funktionella valuta och rapportvaluta ar svenska kronor. Transaktioner i utlandsk valuta
omréknas till svenska kronor med transaktionsdagens kurs. Fordringar och skulder omréknas till
balansdagens kurs. Kursvinster och kursforluster pa rérelsens fordringar och skulder redovisas i
rérelseresultatet som dvriga rérelseintakter eller dvriga rérelsekostnader. Vinster och férluster pé
finansiella fordringar och skulder redovisas som finansiella poster.

Varulager

Varulagret ar upptaget till det lagsta av anskaffningsvardet och nettoférséljningsvardet.
Anskaffningsvardet beriknas enligt ett genomsnittspris. | anskaffningsvardet ingar férutom utgifter for
ink&p aven utgifter for att bringa varorna till deras aktuella plats och skick. 0

g
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Finansiella tillgangar och skulder

En finansiell tiligang eller finansiell skuld redovisas i balansrakningen nér bolaget blir part till
instrumentets avtalsenliga villkor. en finansiell tillgang eller en del av en finansiell tillgang bokas bort
fran balansrakningen nér rattigheterna i avtalet realiseras, forfaller eller nar bolaget forlorar kontrolien
over den, En finansiell skuld eller en del av en finansiell skuld bokas bort fran balansrékningen nér
forpliktelsen i avtalet fullgors eller pa annat sétt utslicks.

Vid balansdagen utvarderar bolaget om det finns objektiva indikationer om att en finansiell tillgang &r i
behov av nedskrivning som exempelvis vasentligt fsrsdmrad finansiell stéllining fér motparten eller
utebliven betalning av forfallna belopp.

Erséttningar till anstéllda

Kortfristiga ersattningar utgérs av 6n, sociala avgifter, betald semester, betald sjukfranvaro, sjukvard
och bonus. Kortfristiga ersattningar redovisas som en kostnad och en skuld d3 det finns en legal eller
informell fdrpliktelse att betala ut en ersattning.

| bolaget férekommer inga pensionsplaner.

Skatt

Skatt pa arets resultat i resultatrakningen bestar av aktuell skatt och uppskjuten skatt. Aktuell skatt ar
inkomstskatt for innevarande rékenskapsar som avser arets skattepliktiga resultat och den del av
tidigare rakenskapsars inkomstskatt som annu inte har redovisats. Uppskjuten skatt ar inkomstskatt
for skattepliktigt resultat avseende framtida rakenskapsar till f61jd av tidigare transaktioner eller
handelser.

Uppskjuten skattefordran

Uppskjutna skattefordringar avseende underskottsavdrag bokférs som tillgang férst nar det ar sdkert
att de kommer att kunna utnyitjas. Bolaget har inte bokfért ndgon uppskjuten skattefordran avseende
skatteméssiga underskott per balansdagen.

Not 2 Uppskattningar och bedémningar

For att uppratta finansiella rapporter gor foretagsledningen bedémningar och uppskattningar som
paverkar de redovisade beloppen av tillgangar och skulder, intdkter och kostnader. Verkligt utfall kan
avvika fran dessa uppskattningar och bedémningar.

De uppskattningar och antaganden som kan komma att leda till risk fér vésentliga justeringar i
redovisade varden ar framst vardering av immateriella tillgangar samt vardering av uppskjuten
skattefordran.

Varje ar provas om det finns nagon indikation pa att tillgangars vérde &r lagre 8n det redovisade
vardet. Finns en indikation sa ber&knas tillgangens atervinningsvarde, vilket &r det hégsta av
tillgangens verkliga varde med avdrag for forséljningskostnader

och nytfjandevardet.

Not 3 Medeltalet anstilida

Medelantalet anstéllda
2019-01-01- 2018-01-01-
2019-12-31 2018-12-31
Sverige 47 49

Totalt a7 49
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Not 4 Ovriga rérelsekostnader
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2019-01-01- 2018-01-01-

2019-12-31 2018-12-31
Kursférluster pa fordringar/skulder av rérelsekaraktér 3782256 6 936 759
Summa 3 782 256 6 936 759
Not 6§ Réntekostnader och liknande resultatposter

2019-01-01- 2018-01-01-

2019-12-31 2018-12-31
Réantekostnader, dvriga 2201936 2219039
Summa 2201936 2219039
Not 6 Skatt

Bolagets skatteméssiga underskottsavdrag uppgéar till kr 269 124 156 (taxerad del 197 679 260 kr
samt arets underskott 71 529 473 kr) &r vilket medfor en latent uppskjuten skattefordran pa
57 592 569 kr. Denna fordran redovisas inte i rékenskaperna eftersom produkiférsaljningen &nnu inte

tagit fart.

Not 7 Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten

2019-12-31 2018-12-31
Ackumulerade anskaffningsvérden
-Vid arets borjan 93710 324 76 620 184
-Internt utveckiade titigangar 7039603 13238 797
-Internt utvecklade tillgangar, externa tjanster 7 386 415 3851 343
Vid arets slut 108 136 342 93 710 324
Ackumulerade avskrivningar
-Vid arets borjan -9716 130 -6 822 053
-Arets avskrivning -3339 318 -2 894 077
Vid arets slut -13 055 448 -9716 130
Redovisat véirde vid arets slut 95 080 894 83 994 194
Not 8 Patent

2019-12-31 2018-12-31
Ackumulerade anskaffningsvérden
-Vid arets bdérjan 7 853 103 5901 061
-Ovriga investeringar 2522780 1952 042
Vid arets slut 10 375 883 7 853 103
Ackumulerade avskrivningar
-Vid arets borjan -1 915 968 -1 130 658
-Arets avskrivning -1 037 588 -785 310
Vid arets slut -2 953 556 -1 915 968
Redovisat vdrde vid arets slut 7 422 327 5937 135

r
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Not 9 Inventarier, verktyg och installationer
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2019-12-31 2018-12-31
Ackumulerade anskaffningsvérden
-Vid arets bérjan 1 697 908 1 377 491
-Nyanskaffningar 2715209 320 417

4413117 1697 908

Ackumulerade avskrivningar
-Vid arets bérjan -975 233 -742 480
-Arets avskrivning -539 531 -232 753

-1514 764 -975 233
Redovisat virde vid arets slut 2 898 353 722 675
Not 10 Langfristiga skulder

2019-12-31 2018-12-31
Skulder som forfaller senare &n ett ar fran balansdagen
Ovriga skulder 72 466 870 20 649 240
Skulder som forfaller senare &n fem ar fran balansdagen
Ovriga skulder 0 0

72 466 870 20 649 240
Not 11 Checkrdkningskredit

2019-12-31 2018-12-31
Beviljad kreditlimit 10 000 000 10 000 000
Outnyttjad del -10 000 000 -2 492 473
Utnyttjat kreditbelopp 0 7 507 527
Stéllda sdkerheter fér 6vriga skulder

2019-12-31 2018-12-31
Foretagsinteckningar 17 000 000 17 000 000

17 000 000 17 000 000

Not 12 Viasentliga hdndelser efter rakenskapsarets slut

Covid-19 pandemin och dess paverkan pa bolaget

Pa kort sikt har bolaget fatt storningar bade pa kundsidan samt i produktionskedjan. Ett av bolagets
kundsegment ar hotell. Flera projekt har pausats, inga projekt har annu cancellerats. Bland bolagets
manga leverantérer aterfinns asiatiska, tyska, amerikanska, italienska samt danska
komponenttillverkare. Dessa har paverkats av de lokala restriktionerna och har inte kunnat fullfélja sina
leveranser. Mot bakgrund av detta har bolaget vidtagit atgarder for att minimera kassaflodeseffekterna

av pandemin.

Pa medellang sikt rader det stor osakerhet kring pandemins fortsatta effekter pa varldsekonomin och
darigenom pa bolagets verksamhet. Bolaget har tagit fram flera scenarion och atgardsplaner som kan

sjosattas beroende pa hur pandemin utvecklas.

Pa& lang sikt tror bolaget att pandemin kommer stérka bolagets marknadserbjudande da hallbarhet och
forstarkt hygien (genom garanterat rent vatten) ar aspekter som man tror kommer att fa ett uppsving

efter pandemin.

7
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Not 13 Koncernuppgifter
Foretaget ar helagt dotterféretag tifl Orbital Systems Inc, 47-4949888, City of Wilmington.

Inkdp och forséljning inom koncernen

Av bolagets totala inkdp och forsaljning métt i kronor avser 0 % (0%) av inképen och 6,4% (39,0%) av
forsaljiningen andra féretag inom hela den féretagsgrupp som koncernen tillhér.

Foretaget redovisar inga internvinster pa transaktioner inom koncernen.

Not 14 Nyckeltalsdefinitioner

Balansomslutning:
Totala tillgangar.

Soliditet;
(Totalt eget kapital + 78,6 % av obeskattade reserver) / Totala tillgangar.

Underskrifter
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Mehrdad Mahdjoubi
Styrelseordférande
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REVISIONSBERATTELSE

Till bolagsstdémman i Orbital Systems AB
Org.nr. 556902-4671

Rapport om drsredovisningen

Uttalanden

Jag har utfort en revision av &rsredovisningen for Orbital Systems
AB for &r 2019.

Enligt min uppfatining har Arsredovisningen upprittats i enlighet
med arsredovisningslagen och ger en i alla viisentliga avseenden
réttvisande bild av Orbital Systems ABs finansiella stillning per
den 31 december 2019 och av dess finansiella resultat for dret enligt
arsredovisningslagen. Forvaltningsberittelsen dr forenlig med
arsredovisningens ovriga delar.,

Jag tillstyrker dirfor att bolagsstéimman faststiller resnltatritkningen
och balansrikningen.

Grund for uttalanden

Jag har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing
(ISA) och god revisionssed i Sverige. Mitt ansvar enligt dessa
standarder beskrivs niirmare i avsnittet "Revisorns ansvar”, Jag dr
oberoende i forhallande till Orbital Systems AB enligt god
revisorssed i Sverige och har i Svrigt fullgjort mitt yrkesetiska
ansvar enligt dessa krav.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhémtat fr tillréickliga och
#ndamalsenliga som grund for mina uttalanden.

Styrelsens och verkstillande direkiérens ansvar

Det #r styrelsen och verkstéllande direkttren som har ansvaret for
att rsredovisningen upprittas och att den ger en rittvisande bild
enligt &rsredovisningslagen. Styrelsen och verkstillande direkidren
ansvarar dven for den interna kontroli som de bedomer #r
nddvindig for att uppritta en drsredovisning som inte innehéller
nigra viisentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag,.

Vid uppréttandet av érsredovisningen ansvarar styrelsen och
verkstillande direktéren for beddmningen av bolagets forméga att
fortsiitta verksamheten. De upplyser, nér sa 4r tillampligt, om
forhdllanden som kan paverka formagan att fortsitta verksamheten
och att anvinda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt
drift tillimpas dock inte om styrelsen och verkstillande direktdren
avser att likvidera bolaget, upphéra med verksamheten eller inte har
nagot realistiskt alternativ till att gora nagot av detta.

Revisorns ansvar

Mina mél #r att uppna en rimlig grad av sikerhet om huruvida
arsredovisningen som helhet inte innehéller ndgra vésentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag,
och att [4mna en revisionsberittelse som innehédller mina
uttalanden. Rimlig s#kerhet &r en hog grad av sikerhet, men &r
ingen garanti for att en revision som utfors enligt ISA och god
revisionssed i Sverige alltid kommer att uppticka en visentlig
felaktighet om en sddan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av
oegentligheter eller misstag och anses vara visentliga om de enskilt
eller tillsammans rimligen kan forviintas paverka de ekonomiska
beslut som anviindare fattar med grund i &rsredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anviinder jag professionellt
omdome och har en professionelit skeptisk instélining under hela
revisionen. Dessutom:

» identifierar och bedémer jag riskerna for viisentliga felaktigheter i
arsredovisningen, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
misstag, utformar och utfor granskningsatgérder bland annat utifran
dessa risker och inhiéimtar revisionsbevis som #r tillriickliga och
dndamélsenliga for att ntgora en grund for mina uttalanden. Risken
for att inte upptiicka en visentlig felaktighet till foljd av
oegentligheter 4r hogre éin for en visentlig felaktighet som beror pa
misstag, eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi,
forfalskning, avsiktliga utelimnanden, felaktig information eller
asidosittande av intern kontroll,

+ skaffar jag mig en forstdelse av den del av bolagets interna
kontroll som har betydelse for min revision for att utforma
granskningsatgirder som dr Himpliga med hénsyn till
omstindigheterna, men inte for att uttala mig om effektiviteten i
den interna konirollen,

+ utvidrderar jag ldmpligheten i de redovisningsprinciper som
anviinds och rimligheten i styrelsens och verkstillande direkttrens
uppskattningar i redovisningen och tillhérande upplysningar.

* drar jag en slutsats om limpligheten i att styrelsen och
verkstéllande direktoren anviinder antagandet om fortsatt drift vid
uppréttandet av drsredovisningen. Jag drar ocksé en slutsats, med
grund i de inhdmtade revisionsbevisen, om huruvida det finns
négon visentlig osikerhetsfaktor som avser sidana hiindelser eller
forhallanden som kan leda till betydande tvivel om bolagets
forméga att fortsiitta verksamheten. Om jag drar slutsatsen att det
finns en vasentlig osékerhetsfaktor, maste jag i revisionsberittelsen
fiista uppmérksamheten pé upplysningarna i drsredovisningen om
den vasentliga osikerhetsfaktorn eller, om sddana upplysningar #r
otillrdckliga, modifiera uttalandet om é&rsredovisningen. Mina
slutsatser baseras pa de revisionsbevis som inhéimtas fram till
datumet for revisionsberattelsen. Dock kan framtida héindelser eller
forhallanden géra att ett bolag inte lédngre kan fortsitta
verksamheten.

« utvirderar jag den Gvergripande presentationen, strukturen och
innehallet i arsredovisningen, déribland upplysningarna, och om
arsredovisningen dterger de underliggande transaktionerna och
héndelserna pa ett sitt som ger en rittvisande bild.

Jag méste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade
omfattning och inriktning samt tidpunkten for den. Jag méste ocksa
informera om betydelsefulla jakitagelser under revisionen,
diribland de eventuella betydande brister i den interna kontrollen
som jag identifierat,
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BMAZARS

Rapport om andra krav enligt lagar och andra férfattningar

Uttalanden

Utiver min revision av arsredovisningen har jag &ven utfort en
revision av styrelsens och verkstillande direktorens forvaltning for
Orbital Systems AB for ar 2019 samt av forslaget till dispositioner
betriffande bolagets vinst eller forlust.

Jag tillstyrker att bolagsstdimman behandlar forlusten enligt
forslaget i forvaltningsberittelsen och beviljar styrelsens ledamot
och verkstillande direktdren ansvarsfrihet for rikenskapsaret.

Grund for uttalanden

Jag har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Mitt
ansvar enligt denna beskrivs nirmare i avsnittet "Revisorns ansvar".
Jag dr oberoende i forhéllande till Orbital Systems AB enligt god
revisorssed i Sverige och har i dvrigt fullgjort mitt yrkesetiska
ansvar enligt dessa krav.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhdmtat #r tilleiickliga och
#ndamalsenliga som grund for mina uttalanden.

Styrelsens och verkstiillande direktérens ansvar

Det #ir styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betriiffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag till utdelning
innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen dr
forsvarlig med hénsyn till de krav som bolagets verksamhetsart,
omfattning och risker stiller pa storleken av bolagets egna kapital,
konsolideringsbehov, likviditet och stiillning i Svrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaliningen av
bolagets angeldgenheter. Detta innefattar bland annat att
fortlépande bedéma bolagets ekonomiska situation och att tillse att
bolagets organisation #r utformad sé att bokforingen,
medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska angeliigenheter i
ovrigt kontrolleras pa ett betryggande sitt. Verkstillande direktren
ska skota den l6pande forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och
anvisningar och bland annat vidta de &tgdrder som dr nddvindiga
for att bolagets bokforing ska fullgoras i 6verensstimmelse med lag
och for att medelsforvaliningen ska skotas pa ett betryggande sétt.

Revisorns ansvar

Mitt mal betréffande revisionen av forvaltningen, och dédrmed mitt
uttalande om ansvarsfrihet, ir att inhiimta revisionsbevis for att med
en rimlig grad av sikerhet kunna bedoma om négon styrelseledamot
eller verkstillande direktdren i ndgot vésentligt avseende:

» fSretagit ndgon &tgérd eller gjort sig skyldig till ndgon
férsummelse som kan foranleda erséttningsskyldighet mot bolaget,
eller

+ pé ndgot annat sétt handlat i strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Mitt mal betréffande revisionen av forslaget till dispositioner av
bolagets vinst eller forlust, och ddrmed mitt uttalande om deita, &r
att med rimlig grad av sikerhet bedtma om forslaget dr forenligt
med aktiebolagslagen,

Rimlig séikerhet #r en hig grad av sikerhet, men ingen garanti for
att en revision som utfors enligt god revisionssed i Sverige alltid
kommer att upptécka atgérder eller forsummelser som kan
foranleda ersittningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till
dispositioner av bolagets vinst elter forlust inte &r forenligt med
aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige
anvinder jag professionellt omdtme och har en professionellt
skeptisk instélining under hela revisionen. Granskningen av
forvaltningen och forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller

forlust grundar sig frimst pé revisionen av rikenskaperna. Vilka
tillkommande granskningsatgérder som utfors baseras pa min

professionella beddmning med utgdngspunkt i risk och visentlighet.

Det innebiir att jag fokuserar granskningen pa sadana atgirder,
omraden och forhallanden som #r vésentliga for verksamheten och
dir avsteg och bvertridelser skulle ha sirskild betydelse for
bolagets situation. Jag gér igenom och provar fattade beslut,
beslutsunderlag, vidtagna étgérder och andra forhallanden som &r
relevanta for mitt uttalande om ansvarsfrihet. Som underlag for mitt
uttalande om styrelsens forslag till dispositioner betriiffande
bolagets vinst eller forlust har jag granskat om forslaget &r forenligt
med aktiebolagslagen.
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