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TX Logistik AG
Troisdorf

Jahresabschluss zum Geschaftsjahr vom 01.01.2021 bis zum 31.12.2021

Lagebericht fiir das Geschiftsjahr 2021

A. Geschiiftsverlauf und Rahmenbedingungen
Grundlagen der Gesellschaft, Markt-, Umsatz- und Wettbewerbsentwicklung

Die TX Logistik - bestehend aus der TX Logistik AG als Konzernobergesellschaft sowie deren operativen Tochtergesellschaften im Ausland - hat sich als Logistikanbieter mit der Spezialisierung auf Schienengiiterverkehr in den Bereichen Intermodal, Freight und Maritim
innerhalb von Europa in den letzten Jahren gut positionieren kénnen und erbringt in drei Marktsegmenten dkologisch hochwertige Dienstleistungen:

Road Rail Logistics verbindet europaweit die Stirken von Strafle und Schiene;
Ocean Rail Logistics schlieft die Liicke zwischen See und Hinterland;
Rail Freight Logistics fiir Kunden, die iiber ganzzugfihige Mengen im Bereich der Massengut-Logistik verfligen.

Die TX Logistik AG verfiigt mit eigenen Lindergesellschaften iiber Eisenbahnverkehrslizenzen in sieben europiischen Lindern (Deutschland, Schweiz, Osterreich, Italien, Niederlande, Schweden und Dénemark) sowie tiber qualifizierte Traktionspartner in weiteren
Léndern (Ungarn, Ruménien, Belgien, Luxemburg). Durch die europaweite Prisenz ist die TX Logistik AG in der Lage, in diesem wichtigen Wirtschaftsraum Schienentransporte aus einer organisatorischen Verantwortung anzubieten, dies sowohl mit dem Geschéftsmodell
eines Traktiondrs als auch des sogenannten Operators.

Die vor dem Hintergrund steigender 6ffentlicher Diskussionen iiber die Erreichung der Klimaziele sowie des Ziels der Verlagerung der Transportstrome von der Strafie auf die Schiene in 2018 durch die Bundesregierung beschlossene Trassenpreisrabattierung wurde
auch im Jahr 2021 aufrechterhalten.

Die Nachfrage nach Eisenbahntransporten im Geschéftsjahr 2021 war aufgrund der im Frithjahr 2020 beginnenden COVID-19-Krise stark gesunken. Im Geschiftsjahr setzte sich die Erholung fort, die im zweiten Halbjahr 2020 begonnen hatte, so dass die Leistungskennzahlen
des Schienengiiterverkehrs im 1. Halbjahr 2021 oberhalb des Vor-Corona-Niveaus liegen. Stirker als der Gesamtmarkt gewachsen sind dabei die nicht-bundeseigenen Giiterbahnen. Der Marktanteil liegt nun auf 55 % zur Jahresmitte 2021.

Ein planméBiger Schwerpunkt im Geschéftsjahr 2021 war die Optimierung des Kerns des européischen Netzwerkes der TX Logistik durch den weiteren Ausbau des eigenen Hub-Konzepts. Nach der Biindelung des alpenquerenden Transits in der TX Logistik Transalpine
GmbH (ehemals TX Logistik Austria GmbH) wurde die in 2020 begonnene Integration der italienischen Filiale der TX Logistik AG in die TX Logistik Transalpine GmbH abgeschlossen. Zusitzlich konnte das weitere Wachstum auf dem schwedischen Markt sowohl durch
den Ausbau der Verbindungen auf der Nord-Siid-Achse (Kaldenkirchen, Malmo, Eskilstuna) als auch durch die Erhohung der Volumina bei den inner-schwedischen Verkehren nachhaltig fortgefiihrt werden.

Der Aufbau weiterer eigener Triebfahrzeugfiihrer insbesondere in Deutschland und Osterreich erfolgte ebenfalls planméBig und unterstiitzt das Erreichen qualitativer und quantitativer Ziele der TX Logistik. Ebenfalls wird das anspruchsvolle Ziel eines komplett klimaneutralen
Betriebs aller Verkehre wie auch im Vorjahr fortgefiihrt.

Trotz der abnehmenden Leistungsfahigkeit der Schieneninfrastruktur und zusétzlicher Engpésse - schwere, durch den Betreiber verursachte Netzstérungen in der

2. Jahreshilfte 2021; Ahrtal-Uberflutung und damit verbundene Unterbrechungen, mehrmonatige Sperrung der Durchfahrt von Intermodal-Wagons in Dénemark - konnte die Piinktlichkeit der Verbindungen und damit auch die Verlisslichkeit gegeniiber unseren Kunden
nahezu konstant gehalten werden.

Nach dem Umsatzriickgang in 2020 konnte analog dem beschriebenen Trend im Giiterverkehr in 2021 eine moderate Umsatzsteigerung realisiert werden. Einer stirkeren Erholung standen Schwierigkeiten wesentlicher Kunden bei der Beschaffung von spezifischen Teilen
fiir Produktionslinien, vor allem der Automobilindustrie, entgegen, so dass verschiedentlich Rundldufe ausgefallen sind.

Die schon in 2020 unter dem Eindruck der Pandemie begonnene Uberpriifung und wenn moglich, effiziente Anpassung bestehender Prozesse, Kostenstrukturen und Arbeitsweisen wurde konsequent weitergefiihrt, um:

« die Gesundheit aller Mitarbeiter der TX Logistik zu schiitzen,
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« unterbrechungsfreie Dienste fiir alle Kunden der TX Logistik zu gewihrleisten,

« wirtschaftliche Schiaden vom Unternehmen abzuwenden.

Zu diesem Zweck fiihrte der im Mirz 2020 eingerichtete Krisenstab mit Vertretern aller Unternehmensfunktionen seine Arbeit unveridndert weiter, um die vorgenannten Ziele zu erreichen.

2. Entwicklung der TX Logistik AG

Seit Juli 2017 ist die TX Logistik AG eine 100%-ige Tochtergesellschaft der Mercitalia Logistics S.p.A., die als Managementholding alle Giiterverkehrsunternehmen im Eigentum der Muttergesellschaft Ferrovie dello Stato Italiane S.p.A. biindelt und steuert.

Im Geschiftsjahr 2021 konnte die TX Logistik AG das in der Planung angestrebte moderate Umsatzwachstum realisieren. Wéhrend der Bereich Road Rail Logistics ein spiirbaren Umsatzzuwachs von 13,4 % verzeichnete, erhohte sich der Umsatz im Bereich Ocean Rail
Logistics nur um 4,6 %. Rail Freight Logistics verzeichnete hingegen eine deutliche Reduktion des Umsatzes um 17,7 % im Vergleich zum Vorjahr. Die Entwicklung aller Geschiftsbereiche stand wie auch das Vorjahr unter den Beeintréchtigungen der COVID-19-Pandemie.
Hinzu kamen weitere Beeintrdchtigungen durch die Rheintalsperre, Sperrung der Briicke iiber den groflen Belt, extreme Wetterbedingungen sowohl in Deutschland als auch im Alpenraum sowie ein Stellwerksbrand in Italien, dessen Reparaturarbeiten iiber einen langeren
Zeitraum die Verbindung mafigeblich erschwerten und in der Folge zu reduzierten Transportvolumina fiihrten. Im weiteren Verlauf des Geschiftsjahres konnten die Transportvolumina wieder deutlich stabilisiert werden, so dass die in dem gesamten Jahr erzielten
Umsatzerldse tiber dem Vorjahresniveau lagen.

Im Geschiftsbereich Road Rail Logistics wurden die Transportvolumina gesteigert. Die TX Logistik AG konnte nachhaltige Geschiftsbeziehungen ausbauen und Chancen nutzen, das Kundenportfolio anzupassen. Die Angebotsanpassung ermoglichte es, die durchschnittliche
Auslastung zu erhohen. Die Erlosqualitét liegt nahezu auf dem geplanten Niveau.

Sowohl die COVID-19-Pandemie zusammen mit den Auswirkungen auf die Lieferketten aus China nach Europa beeinflussen auch im Jahr 2021 mogliche Erholungseffekte auf den Mirkten negativ und schlagen sich im Geschiftsbereich Ocean Rail Logistics nieder. Die
TX Logistik AG konnte hier die fix eingekauften Transportkapazititen kaum anpassen. Jedoch konnte durch aktives Kundenmanagement die Auslastung im Jahresverlauf stabilisiert und ein Ergebnis iiber dem des Vorjahres erzielt werden.

Im Bereich Rail Freight Logistics fiihrte der Mangel an Halbleitern immer wieder zu SchlieBungen der Produktionsstétten und starken Verwerfungen gegeniiber den geplanten Transportvolumina. In der zweiten Jahreshilfte waren insbesondere die Verkehre fiir Automo-
billogistiker durch die Schlieffung der Produktionsstétten stark durch zeitweiligen Mangel an Zulieferteilen, vor allem Halbleitern, betroffen. Die Transportvolumina gingen zwischenzeitig zum Teil nahezu vollstindig zuriick. Es wurde versucht, durch Anpassung des
Ressourceneinsatzes soweit als moglich negative Auswirkungen zu verhindern. Nach Wiedererdffnung der Produktionsstétten erholte sich die Volumenentwicklung zum Jahresende. Durch die starke Akquisition von Neugeschift im sogenannten Spot-Markt konnte sich
der Geschiftsbereich gegeniiber dem Vorjahr positiv entwickeln und sogar die geplanten Ziele fiir 2021 iibertreffen.

Auf dem Schweizer Korridor hat die TX Logistik eine stabile Produktionsleistung erbracht, wozu insbesondere die TX Logistik GmbH in der Schweiz beigetragen hat. Die TX Logistik AG tragt hier das Anfangsinvestment des 2018 gestarteten und in 2021 weiter
ausgebauten strategischen Wiedereinstiegs in diesen wichtigen, alpeniiberquerenden Korridor.

Aufgrund externer Faktoren konnten in Summe 598 Rundldufe (Vorjahr 391 Rundléufe) nicht gefahren werden, was einem Anteil von ca. 11 % (Vorjahr 8 %) entspricht. Die erhéhten Ausfélle wirkten sie sich erneut erheblich auf das Ergebnis aus, da Kostenstrukturen
bei kurzfristigen Ausfillen im Wesentlichen fix sind.

Die Rundléufe liegen leicht unter dem Vorjahresniveau (-21 Rundlédufe). Durch die konstante Erhdhung der Auslastung konnte dennoch eine erhebliche Umsatzsteigerung erzielt werden.

Der auch im Jahr 2021 weiterbestehende eigene Betrieb des Giiterterminals Padborg trug erheblich zur Qualitét des Zugsystems bei und verminderte die Kosten der Leistungserstellung der Relation deutlich. Diese Entwicklung tragt zur Stabilitit der skandinavischen
Aktivititen der TX Logistik AG bei.

Das Asset-Management erhdhte den Lokbestand bedingt durch erhohte Kilometervolumen im Vergleich zum Vorjahr um 5 %. In 2021 wurde die Beschaffung weiterer T 3000e Giiterwagen wie geplant fortgesetzt und um weitere 187 Wagen aufgestockt. Das Ziel einer
moderaten Auslastungssteigerung konnte mit einem Anstieg um zwei Prozentpunkte im Vergleich zum Vorjahr erreicht werden.

Im Ergebnis fiihrten die zuvor umschriebenen Entwicklungen und Ereignisse zu einer Steigerung des Umsatzes auf EUR 218,4 Mio. (Vorjahr EUR 203,3 Mio, plus 7,4%).

Die erhaltenen Zuschiisse zu den Trassenkosten aufgrund der politisch gewollten Stirkung der Schiene wie auch zusitzlich erhaltene Forderungen aufgrund der COVID-19-Pandemie konnten die bereits beschriebenen wesentliche negative operative Einfliisse ausgleichen
und fiihrten somit zu einem positiven Ergebnis nach Steuern in Hohe von EUR 10,9 Mio. (Vorjahr EUR 2,2 Mio.).

3. Mitarbeiter

Zum 31.12.2021 beschaftigte die TX Logistik AG 452 gegeniiber 421 Mitarbeitern im Vorjahr. Die Personalkosten sind um 0,3 % auf EUR 29,9 Mio. gegeniiber EUR 29,8 Mio. im Geschiftsjahr 2020 gestiegen. Die Personalaufwandsquote der TX Logistik AG reduzierte
sich aufgrund des Umsatzanstiegs von 14,6% im Jahr 2020 auf 13,7% in 2021.

B. Lage der Gesellschaft
1. Ertragslage

Das Ergebnis vor Zinsen und Steuern (EBIT) der TX Logistik AG erhéhte sich vom Vorjahr 2020 um EUR +10,5 Mio. (Ergebnis nach Steuern EUR 2,2 Mio.) auf einen Betrag von EUR 15,5 Mio. in 2021 (Ergebnis nach Steuern EUR 10,9 Mio.).
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Im Geschiftsjahr 2021 verzeichnete die TX Logistik AG gegeniiber dem Vorjahr:

2021 2020 Verinderung
Umsatz 218,4 Mio. 203,3 Mio. 7,4 %
Direkte Kosten 183,4 Mio. 180,4 Mio. 1,7 %
Bruttoergebnis vom Umsatz 35,0 Mio. 23,0 Mio. 52,2 %

Die Verdnderung im Umsatz verteilte sich im Wesentlichen wie folgt auf die Sparten:
—Road Rail Logistics: +13,4 % bzw. EUR +18,4 Mio.
—Ocean Rail Logistics: +4,6 % bzw. EUR +2,4 Mio.
—Rail Freight Logistics: -17,7 % bzw. EUR -3,7 Mio.

Die Bruttomarge erhohte sich gegeniiber dem Vorjahr (11,3 %) auf 16,0 % in 2021. Die Verbesserung der Bruttomarge resultiert im Wesentlichen aus der geringeren Belastung aufgrund der Corona-Pandemie. Des Weiteren wurden die Anzahl der fiir die Leistungserbringung
erforderlichen Lokomotiven und Giiterwagen an die durch COVID-19 stark reduzierte Nachfrage nach Transportvolumina angepasst. Nationale und internationale Initiativen wie etwa die Erhohung der Trassenpreisférderung in Deutschland wirkten sich ebenfalls positiv
auf die Bruttomarge aus. Es war jedoch auch im Jahr 2021 in der gegebenen Wettbewerbssituation kaum moglich, gestiegene Kosten fiir Infrastruktur und Ressourcen wie Lokomotiven und Giiterwagen an den Markt in Form von Preiserh6hungen weiterzugeben. Besonders
in den intermodalen Geschiften wirkten sich der Wettbewerb auf den Relationen und der Preisdruck durch den StraBengiiterverkehr reduzierend auf die Erlosqualitit aus. Durch ein aktives Steuern der Kundenbeziehungen konnte den Auswirkungen jedoch zumindest
teilweise entgegengewirkt werden.

Sonstige betrieblichen Ertrage in Héhe von EUR 26,2 Mio. (Vorjahr EUR 24,0 Mio.) beinhalten Ertrdge aus Erstattungen von Dienstleistern zu nachtraglichen Gutschriften, Kostenerstattungen sowie Vertragsstrafen. Weitere EUR 11,7 Mio. resultieren aus Forderungen.
Darin enthalten sind periodenfremde Ertrdge in Hohe von EUR 11,2 Mio. (Vorjahr EUR 5,6 Mio.), die im Wesentlichen aus der Auflosung von Riickstellungen fiir Sachverhalte aus Vorjahren sowie der nachtriglichen Trassenpreisforderung im Zusammenhang mit der
Corona-Pandemie stammen.

Die Abschreibungen lagen mit EUR 5,9 Mio. iiber dem Vorjahreswert von EUR 3,3 Mio. Der Anstieg resultiert in Hohe von EUR 1,4 Mio. aus auferplanméBigen Abschreibungen im Wesentlichen betreffend selbst geschaffene immaterielle Vermogensgegensténde.
Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen sind von EUR 11,2 Mio. in 2020 um 2,5 % auf EUR 11,4 Mio. in 2021 unterproportional im Vergleich zu den Umsatzerlosen gestiegen.

Die TX Logistik AG hat im Geschéftsjahr 2021 Ertrége aus Beteiligungen in Hohe von EUR 1,3 Mio. vereinnahmt, die auf die Dividendenausschiittungen der schweizerischen Tochtergesellschaft TX Logistik GmbH und der schwedischen Tochtergesellschaft TX Logik
AB entfallen.

Zinsen und dhnliche Aufwendungen verzeichnen einen Anstieg von EUR 0,5 Mio. Mafigeblich fiir den Anstieg ist die Verzinsung des sukzessive in 2021 weiter abgerufenen Darlehens von der Ferrovie dello Stato Italiane S.p.A. fiir die Anzahlungen gekaufter Waggons.
Im Ergebnis konnte sich somit die Ertragslage auch in der COVID-19-Krise besser als erwartet entwickeln, so dass die TX Logistik AG das Geschiftsjahr 2021 mit einem positiven Jahresergebnis abschlieen konnte.

2. Vermogenslage

Die Bilanzsumme hat sich um EUR 16,9 Mio. auf EUR 165,6 Mio. erhoht.

Im Geschéftsjahr 2021 hat die TX Logistik AG Investitionen in Héhe von rund EUR 29,1 Mio. in das Anlagevermogen getitigt. Der grofite Anteil entfdllt hier auf die Investitionen in neue Giiterwagen. Hier hat TX Logistik AG im Jahr 2021 EUR 26,6 Mio. fiir die in
2021 gelieferten 187 Giiterwagen investiert. Somit wurden insgesamt 238 Giiterwagen in 2020 und 2021 angeschafft.

Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen gegeniiber Dritten blieben im Vergleich zu 2020 mit einer leichten Erhéhung um EUR 0,6 Mio. von EUR 20,1 Mio. auf EUR 20,7 Mio. nahezu unveréndert.

Forderungen gegen verbundene Unternehmen im Ferrovie dello Stato Italiane Verbund verminderten sich um EUR 1,3 Mio. auf EUR 9,6 Mio. zum 31.12.2021 (Vorjahr EUR 10,9 Mio.). Der Riickgang ist im Wesentlichen auf Zahlungseingéinge von Mercitalia Rail
s.r.l. zuriickzufiihren.

Die sonstigen Vermogensgegenstande verminderten sich um EUR 18,2 Mio. auf EUR 17,4 Mio. in 2021 (Vorjahr EUR 35,6 Mio.). Der Riickgang resultiert aus der Verdnderung von Anspriichen aus Vergleichsvereinbarungen mit Dienstleistern zu nachtriglichen Gutschriften,
Kostenerstattungen sowie Vertragsstrafen. In Summe sind in den EUR 17,4 Mio. zum 31.12.2021 aus vorgenannten Sachverhalten noch Anspriiche in Hohe von EUR 6,9 Mio. enthalten. Im Geschéftsjahr wurden EUR 9,9 Mio. als sonstiger betrieblicher Ertrag vereinnahmt
sowie EUR 9,0 Mio. unter den passiven Rechnungsabgrenzungsposten zum Bilanzstichtag abgegrenzt wurden.

Insgesamt fiihrte dies zu einer Verminderung der Forderungen und sonstigen Vermogensgegenstinde um EUR 19,8 Mio. von EUR 67,9 Mio. im Vorjahr auf EUR 48,1 Mio. zum 31.12.2021.

Das Eigenkapital der TX Logistik AG ist in Hohe des im Geschiftsjahr erwirtschafteten Jahresiiberschuss angestiegen und betrégt zum 31.12.2021 EUR 13,2 Mio.
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Die Eigenkapitalquote zum 31.12.2021 betrigt somit 8,0 %.

Die Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen sind um EUR 21,2 Mio. von EUR 47,5 Mio. in 2020 auf EUR 68,7 Mio. zum 31.12.2021 gestiegen. Der Anstieg ist mit EUR 26,5 Mio. insbesondere auf den Darlehensabruf fiir die im Geschiftsjahr zugegangenen
Giiterwagen zuriickzufiihren.

Von dem bereits bestehenden Gesellschafterdarlehen der Mercitalia Logistics S.p.A. wurde im November 2021 das im Juni 2020 erhaltene Darlehen in Hohe von EUR 5,0 Mio. zuriickgezahlt, so dass die Verbindlichkeiten gegeniiber der Gesellschafterin aufgrund gewihrter
Darlehen zum 31.12.2021 EUR 30,0 Mio. betragen. Simtliche Gesellschafterdarlehen sind mit Rangriicktritt ausgestattet und dienen der finanziellen Stabilitét der TX Logistik AG.

3. Finanzlage

Der Cash Flow aus der laufenden Geschiftstatigkeit ist positiv und betrdgt EUR 20,9 Mio. Der Cashflow liegt somit iiber dem in der Gewinn- und Verlustrechnung ausgewiesenen Jahresiiberschuss in Héhe von EUR 10,9 Mio.

Der Cashflow aus der Investitionstitigkeit betrdgt EUR -29,1 Mio.

Er entfallt mit EUR -27,1 Mio. auf Investitionen in Sachanlagen, und mit EUR 2,0 Mio. auf Investitionen in immaterielle Vermdgensgegenstande. Die Investitionen in das Sachanlagevermogen werden durch langfristige Intercompany Darlehen finanziert.

Der Cashflow aus der Finanzierungstitigkeit betragt EUR 23,0 Mio. und resultiert aus dem Mittelzufluss aus der weiteren Inanspruchnahme eines Finanzierungsdarlehens in Hohe von EUR 28,0 Mio. sowie die Tilgung eines Gesellschafterdarlehens von EUR -5,0 Mio.
Bereits im Vorjahr waren alle Bankverbindlichkeiten vollsténdig getilgt. Zum Stichtag stehen Bankkreditlinien in Hohe von EUR 3,0 Mio. zur freien Verfligung.

Aufgrund des im Geschiftsjahr 2021 erzielten Jahresiiberschusses hat sich die Eigenkapitalausstattung der TX Logistik AG im Vergleich zum Vorjahr deutlich verbessert. Die bis 2020 zur Sicherung des Fortbestands der Gesellschaft bereitgestellten Gesellschafterdarlehen
konnen aufgrund der deutlich verbesserten wirtschaftlichen Situation zuriickgefiihrt werden. Eine Darlehenstilgung in Hohe von EUR 5,0 Mio. wurde bereits vorgenommen und eine weitere Riickfithrung in Héhe von EUR 10,0 Mio. ist fiir die erste Jahreshilfte 2022
vorgesehen. Die im Mérz 2018 zu Gunsten der TX Logistik AG ausgestellte Patronatserklarung hat weiterhin Giiltigkeit, mindestens bis Ende 2023.

Der Cashflow der TX Logistik AG ist in Summe mit EUR 14,7 Mio. positiv, so dass sich der Bestand an liquiden Mitteln von EUR 6,4 Mio. per 31.12.2020 auf EUR 21,1 Mio. zum Jahresende 2021 erhohte.
C. Risikomanagement
Das Risikomanagement ist ein fester Bestandteil der internen Betriebs- und Entscheidungsablaufe der Gesellschaft und ist seit dem Beginn der COVID-19-Pandemie ein entscheidendes Element fiir die der Bewiltigung der Krise.

Der kontinuierliche Verbesserungsprozess in Form eines systematischen PDCA-Regelkreislaufs (Plan-Do-Check-Act) bildet die Grundlage des Risikomanagements der TX Logistik AG. Dieser beinhaltet die zielgerichtete Identifikation, Bewertung sowie Steuerung und
Uberwachung von Risiken. Das iibergeordnete Ziel des Risikomanagements ist die nachhaltige Sicherung des Geschiftsbetriebs der TX Logistik AG.

Innerhalb des Risikomanagementprozesses werden Risiken identifiziert, beurteilt sowie MaBnahmen zur Risikosteuerung definiert. TX Logistik AG versteht das Risikomanagement als Fithrungsaufgabe und stellt mit der Zuordnung der Fithrungskréfte als Risk Owner
die operative Umsetzung im jeweiligen Verantwortungsbereich sicher. Organisatorisch ist das Risikomanagement dem Ressort des Finanzvorstandes (CFO) zugeordnet. Diese Organisation des Risikomanagements trigt dem Gesetz zur Kontrolle und Transparenz im
Unternehmensbereich (KonTraG) Rechnung und gewéhrleistet somit eine effektive, risikobewusste Unternehmensfiithrung.

Zusitzlich erfolgt die Beurteilung der signifikanten finanziellen, operationellen sowie marktrelevanten Risiken turnusgemalf entsprechend der Risk Policy in den Sitzungen des Vorstands. Hierzu zéhlen die Risiken aus Working Capital, die Einhaltung von Qualitéts-
und Sicherheitsstandards sowie das wirtschaftliche Umfeld des Unternehmens. Ferner werden in den Sitzungen des Vorstands die wichtigsten finanziellen und betrieblichen Kennzahlen berichtet, um auch daraus notwendige Mafinahmen fiir die einzelnen Bereiche zu
ergreifen und negative Effekte zu vermeiden.

Dariiber hinaus werden MaBnahmen und Vorkehrungen zur Sicherstellung der Sicherheit im Eisenbahnverkehr gemeinsam mit dem Eisenbahnbetriebsleiter besprochen und abgestimmt. Anhand der Beurteilung der bahnbetrieblichen Risiken werden praventive Malnahmen
zur Vermeidung abgestimmt und ergriffen. Das Risikomanagement im Bereich des Bahnbetriebs ist auch Bestandteil des giiltigen Sicherheitsmanagementsystems in allen Landern, in denen TX Logistik eine Lizenz hat.

Die TX Logistik AG arbeitet weiterhin mit dem unternehmenseigenen Risikomanagementsystem und hat alle wesentlichen organisatorischen Voraussetzungen geschaffen, um mogliche Risiken frithzeitig zu erkennen und angemessen darauf reagieren zu konnen. Fiir das
Jahr 2022 hat sich die TX Logistik AG zum Ziel gesetzt, das Risikomanagementsystem in allen weiteren Landern, in denen die Tochtergesellschaften der TX Logistik AG aktiv sind, weiter zu stiarken und zu institutionalisieren.

D. Chancen- und Risikobericht
Die Chancen und Risiken fiir die TX Logistik AG werden im Folgenden unter den Kategorien operative (leistungswirtschaftliche Chancen und Risiken), marktwirtschaftliche (v.a. aus dem Umfeld und der Branche) sowie finanzwirtschaftliche Chancen und Risiken dargestellt.

Innerhalb der Kategorien wird zuerst iiber die Chancen und dann iiber die Risiken berichtet, wobei das Risiko als ergebnismindernde Auswirkung im Vergleich zum Plan verstanden wird. Im Risikobericht wird nur iiber wesentliche Risiken berichtet, die als hohes oder
mittleres Risiko fiir das Unternehmen eingeschitzt werden. Hierbei werden nur die verbleibenden Risiken nach Umsetzung von Risikobegrenzungsmafinahmen betrachtet. Aus der Multiplikation von Eintrittswahrscheinlichkeit und Schadenshohe wird fiir jedes Risiko ein
Risikowert gebildet, anhand dessen die Risiken priorisiert werden. Die Risiken mit dem hochsten Risikowert bilden die Top Risiken, iiber die in absteigender Reihenfolge innerhalb der Kategorien berichtet wird.

1. Operative Chancen und Risiken
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Das in 2019 auf dem Brenner Korridor als neues Produktionskonzept eingefiihrte HUB-System hat sich auch in 2021 weiterbewihrt. Die Anzahl interoperabler Triebfahrzeugfithrer wurde kontinuierlich erhdht und erméglicht somit mehr Flexibilitét in der Pufferung von
infrastrukturbedingten Verspitungen von bis zu 180 Minuten auf diesem Korridor. Auch konnten in 2021 die einheitlichen Wagenparks auf allen Verkehren von/nach Verona Quadrante Europa auf 16 Doppeltaschen je Zug erweitert werden. Bedingung dafiir war die
Vermeidung von zusitzlichen Lokiiberfithrungen durch ein neu strukturiertes Pendelkonzept der Lokomotiven zwischen Kufstein und Verona.

Die Beschaffung von 51 Giiterwagen in 2020 und weiteren 187 Giiterwagen der Bauart T 3000e in 2021 ist ein weiterer Meilenstein zur Steigerung der Wettbewerbsfahigkeit in den intermodalen Verkehren. Die Giiterwagen ermoglichen auch die Verladung von nicht
kranbaren Sattelaufliegern mit Hilfe der NIKRASA Verladeplattform und sind mit moderner Sensorik ausgestattet.

Die grofle Chance in der Zukunft ist die Skalierbarkeit dieses effizienten Systems, was mit sinkenden Stiickkosten auf diesen Korridoren und dabei stabilerer Verkehrsauslastung einhergehen soll. Die Weiterentwicklung der NIKRASA Verladeplattformen ist fiir 2022 geplant.

Eine weitere grofie operative Chance sind die weiterhin hohen Investitionen der TX Logistik AG in Digitalisierung und IT im Jahr 2021 ff. (Investitionsvolumen 2021: EUR 2,0 Mio.). Die Geschiftsprozesse der TX Logistik AG werden sukzessive weiter digitalisiert mit
dem Ziel, die Wettbewerbs-, Skalierungs- und Innovationsfahigkeit deutlich zu verbessern. In vielen Geschiftsbereichen sinkt der manuelle Aufwand, die Effizienz steigt und Qualitdt und Kundenservice werden gestirkt. Beispielhaft ist die Digitalisierung des Order-to-
Cash Prozesses zu erwihnen, welche durch den Ausbau digitaler Beauftragungsschnittstellen zu Kunden und Terminals via eines Enterpriseservicebus, sowie einer Automatisierung der Auftragsabwicklung durch das neue Transportmanagementsystem TX Core ermoglicht
wird. Im Ergebnis sollen zukiinftig die Erwartungen der Kunden an die E-Commerce Féhigkeiten der TX Logistik AG vollsténdig erfiillt oder tibertroffen werden.

Auf der Basis des von der Bundesregierung verabschiedeten Programms ,,Masterplan Schienenverkehr* zdhlt die gezielte Forderung von Infrastrukturinvestitionen, aber auch das Aufsetzen von Innovationsfonds zu den groen Chancen, den dringend benétigten Innovati-
onsstau der Branche zu finanzieren. Jedoch sind bei Verbesserungen der Infrastruktur vielfach iiber langere Zeitrdume Strecken nur eingeschrénkt befahrbar und verursachen iiber Umleiterverkehre zusitzlichen Aufwand in der Organisation und Durchfiihrung der Verkehre.

In Deutschland, Osterreich und Italien ist ein Lokfiihrermangel zu verzeichnen, der sich mindernd auf Umsatzentwicklung und Qualitit auswirken kann. Insbesondere besteht ein hohes Risiko, dass geplante Verkehre aufgrund von fehlendem Personal nicht realisiert werden
konnen. Das Vergiitungssystem fiir Triebfahrzeugfiihrer der TX Logistik AG gleicht sich den Entgeltstrukturen der Wettbewerber an, was sich zum einen stabilisierend auf die Situation auswirkt, jedoch gleichzeitig zur Steigerung der Personalkosten beitrégt.

Ein mittel-hohes Risiko betrifft die Vorhaltung einer kapazitiven und qualitdtsgerechten Schieneninfrastruktur, die Grundlage des Geschiftsmodells der TX Logistik AG ist. Weitere externe potenzielle Risiken ergeben sich aus Ereignissen wie z.B. Sturm, Hochwasser, Streik,
Brinde, Suizide, Murenabginge etc., welche die Nutzung der Schieneninfrastruktur erheblich behindern oder sogar zeitweilig unmoglich machen konnen. Ein mittel-hohes Risiko fiir die TX Logistik AG besteht in Streckensperrungen und Storungen von Transitknotenpunkten
verursacht sowohl durch Infrastrukturbetreiber als auch als Folge externer Einfliisse, da diese den Betriebsablauf der TX Logistik AG spiirbar behindern.

Die vom Kunden wahrgenommene Qualitédt der Leistungserbringung ist fiir die TX Logistik AG von groer Bedeutung. Sofern die wahrgenommene Qualitét von unserem Leistungsversprechen abweicht, besteht das mittlere Risiko der Haftbarmachung durch Dritte
aufgrund falscher Leistungsversprechen. Wir verstehen uns beziiglich der Qualitét als einer der Marktfiihrer, konnten die Qualitdt im Jahr 2021 gegeniiber 2020 bedingt durch externe Faktoren allerdings nicht steigern, sondern mussten ein absinken um 5 % Punkte bei
der Piinktlichkeit verzeichnen.

Den mittel-hohen Risiken die sich aus der anhaltenden weltweiten COVID-19-Pandemie fiir die TX Logistik AG ergeben, wird mit entsprechenden Instrumenten entgegengewirkt. Diese beinhalten unter anderem die Sicherstellung des uneingeschréinkten operativen
Betriebes sowie den Schutz der Belegschaft.

Negative Auswirkungen auf den Schienengiiterverkehr aufgrund weiterer politischer Massnahmen zur Eindimmung der Pandemie in Deutschland und Europa werden als moglich erachtet. Jedoch wird die TX Logistik AG durch die eingerichteten Instrumente gegenlenken
konnen, um die negativen Auswirkungen so gering wie moglich zu halten.

2. Marktchancen und -risiken
Als Teil der Mercitalia Logistics Gruppe ist es die Rolle der TX Logistik das bestehende europdische Netzwerk zu erweitern und profitabel zu wachsen.

Vor dem Hintergrund der aktuellen Diskussion um die Starkung der Schiene, die u.a. im Masterplan Schienenverkehr sowie in der Trassenpreisrabattierung ihren Ausdruck findet, ist in den nichsten Jahren mit einer verstérkten Nachfrage der Kunden nach Schienengiiterverkehr
zu rechnen. Dies geht auch mit den sichtbaren Limitierungen des Stra3entransports einher (u.a. Blockabfertigungen auf den Autobahnen im alpenquerenden Verkehr, verdnderte Sozialstandards bei den LKW-Fahrern, Fahrermangel). Des Weiteren hat die weltweite
COVID-19-Pandemie die Systemrelevanz des Schienengiiterverkehres deutlich gemacht, woraus sich fiir die TX Logistik AG weitere Marktchancen ergeben kénnen. Der Schienengiiterverkehr hat seine Verlasslichkeit vor allem in den Phasen der teils europaweiten
GrenzschlieBungen unter Beweis gestellt, sodass die TX Logistik AG von einem erhohten Interesse an verldsslichen Transporten ausgeht.

Die Trassenpreisrabattierung ist einerseits eine Chance, mehr Verkehr auf die Schiene zu verlagern, weil der finanzielle Anreiz fiir Kunden und Spediteure erhoht wird. Andererseits verschirft die geforderte teilweise oder vollstindige Weitergabe der Rabattierung durch
das Eisenbahnverkehrsunternehmen an den Kunden den Preiswettbewerb in einem ohnehin sehr wettbewerbsintensiven sowie preissensiblen Markt.

Fiir die zu erwartende, steigende Nachfrage im Bereich des intermodalen Verkehrs ist TX Logistik auch fiir die Marktnische der nicht-kranbaren Trailer gut gewappnet und mit der von TX Logistik mitentwickelten Verladetechnik NIKRASA 3.0 in der Lage, eine skalierbare
Standardlésung anzubieten und somit unsere Position im europdischen, intermodalen Schienengiiterverkehr weiter deutlich zu verstirken und auszubauen.

Ein hohes Absatzrisiko ergibt sich aus einer zunehmenden Wettbewerbsfahigkeit der LKW (Kostenstrukturen, Flexibilitit), dem Vorhandensein hoher Truckingkapazititen sowie dem Preisdruck auf bestimmten, eher kiirzeren europiischen Distanzen. Die gegeniiber
dem Vorjahr gestiegenen Dieselpreise beeinflussen zwar wesentlich die Kostenstruktur des Wettbewerbers LKW, dennoch besteht nach wie vor ein hohes Risiko, Verkehr von der Schiene zuriick auf die Strae zu verlagern. Erwartete und im Lichte der Diskussion um
den Klimawandel in groBem Umfang beabsichtigte Infrastrukturmafnahmen auf der Schiene werden die Herausforderungen zu Piinktlichkeit, Verldsslichkeit und Flexibilitit an den Enden der Transportketten moglicherweise zu Gunsten des LKW ausschlagen lassen.
Insbesondere vor dem Hintergrund des Preisdrucks im Vergleich zum Strafengiiterverkehr wird es immer herausfordernder, kostendeckende Margen zu erzielen. Weiterhin kdnnen Abhéngigkeiten von GrofSkunden entstehen, so dass hier Risiken fiir die TX Logistik AG
aus dem Wegfall von GroBlkunden resultieren konnen.
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Insgesamt sind die Einschétzungen iiber eher geddmpfte Konjunkturaussichten in Deutschland in Verbindung mit abnehmender Dynamik des internationalen Handels eine der groBten Unsicherheiten auf der Nachfrageseite des Schienengiiterverkehrs. Mittel-hohe Risiken
sind die sich verstarkenden politischen Spannungen im globalen Handelsstreit einschlieflich der Gefahr von Zollerhhungen und politisch begriindete Handelseinschrédnkungen gegeniiber einzelnen Landern oder Regionen.

Der Beginn der Krise in der Ukraine wird voraussichtlich Auswirkungen auf die Mengenstrome in Europa und dariiber hinaus wirtschaftliche Veranderungen nicht zuletzt aufgrund der internationalen Abhéngigkeiten, vor allem auch der Energie- und Rohstoffversorgung
nach sich ziehen.

Aus Sicht der Gesellschaft kénnten sich folgende indirekte Auswirkungen ergeben.
Der Fahrermangel bei Speditionen durch den Wegfall von Fahrern aus der Ukraine kann eine Fahrerknappheit nach sich zichen, die einen temporiaren Vorteil fiir die Schiene bedeuten kann.

Aufgrund des Fehlens von Komponenten bei Automobilherstellern (u.a. Kabelbdume, Produktion mit Schwerpunkt in der Ukraine und Russland) ist mit zeitweisen SchlieBungen von Produktionsstandorten in der Automobilindustrie und anderen zu rechnen, die Umsatz-
ausfillen in den Logistikketten zur Folge haben konnen.

Weiterhin wird davon ausgegangen, dass die Steigerung der Energiekosten vorerst durch Preisgleit-Klauseln in Kundenvertriagen sowie bereits in der Vergangenheit vorgenommene Fixierung von Energiemengen weitestgehend ausgeglichen werden kann. Insgesamt erhéhen
die oben beschriebenen Effekte die Unsicherheit, dennoch geht die Gesellschaft von der grundsitzlichen Einhaltung der Prognose aus.

Als mittleres Risiko der Beschaffung fiir die Zukunft werden weitere, oberhalb der Inflationsrate liegende Steigerungen der externen Kosten wie z. B. Infrastruktur, Ressourcen (bspw. Lokomotiven, Giiterwagen, Energie) gesehen. Es wird immer schwerer, diese
Kostensteigerungen, auch im Hinblick auf die immense Wettbewerbsintensitéit, am Markt unterzubringen. Diesen Faktorkostensteigerungen und der zum Teil nicht immer gegebenen Verfiigbarkeit von Lokomotiven, soll mit einer groen Investition in Lokomotiven in
den kommenden Jahren entgegengewirkt werden. In den Jahren 2022 bis 2024 plant die TX Logistik AG den Erhalt von bis zu 40 interoperablen Lokomotiven. Weitere 55 Giiterwagen des Typs T 3000e sind mit Auslieferungsdatum ab Oktober 2022 bis in das Jahr
2023 hinein bestellt.

Dem mittleren Risiko einer moglichen starken Erhohung der Energiekosten wird mit entsprechenden Instrumenten der Absicherung zum Teil entgegengewirkt, jedoch sind die Moglichkeiten in der aktuellen Situation am Energiemarkt vor allem vor dem Hintergrund der
Energiewende begrenzt. Dem zukiinftigen Einsatz energieeffizienterer Lokomotiven kommt in diesem Zusammenhang besondere Bedeutung zu.

3. Finanzwirtschaftliche Chancen und Risiken
Chancen werden in dem Instrument der européischen und nationalen Foérderungen gesehen.

Neben der bereits durchgefiihrten Darlehnsriickfithrung ist in 2022 eine weitere Riickzahlung eines weiteren wesentlichen Teils des Darlehens geplant. Die von der Muttergesellschaft im Mérz 2018 erteilte Patronatserklarung zu Gunsten der TX Logistik AG besteht
weiterhin (unbefristete Laufzeit mit frithester moglicher Kiindigung zum 31.12.2023).

Sollte vor dem Hintergrund der politischen Bestrebungen, mehr Verkehr von der Strale auf die Schiene zu verlagern, hier durch Forderungen und Beteiligungen der Kunden an diesen Forderungen weitere Unterstiitzung als die jetzt geplante Trassenpreisforderung erfolgen,
kann sich das weiter positiv auf die Ergebnisentwicklung der TX Logistik AG in 2022 auswirken.

F. Bericht nach § 312 AktG

Der Vorstand hat geméaf § 312 AktG fiir das Geschéftsjahr 2021 einen Bericht iiber die Beziehungen zu verbundenen Unternehmen aufgestellt. Darin erklért der Vorstand folgendes: ,,GemaB § 312 Abs. 3 AktG erkldren wir, dass die Gesellschaft unter den Umsténden, die
uns jeweils im Zeitpunkt bekannt waren, in dem die Rechtsgeschifte vorgenommen wurden, bei jedem Rechtsgeschift eine angemessene Gegenleistung erhielt.”

G. Prognosebericht fiir das Geschiftsjahr 2022

Im Jahr 2022 werden sich die européischen Mirkte aufgrund der aktuellen Konjunktureinschitzungen und der weiterhin anhaltenden Pandemie voraussichtlich nur moderat entwickeln. Die hohe Verfiigbarkeit von Impfstoffen und Medikamenten fiihren zu einer weiteren
Stabilisierung der Mirkte und des Konsumverhaltens.

Gespriche mit der verladenden Industrie zeigen, dass sich stark andernde Markte, Produkte und Investitionen zu verénderten Volumenstromen fithren werden. Vor dem Hintergrund einer umweltvertriglichen Mobilitéit und Logistik geht die Gesellschaft davon aus, dass die
Moglichkeiten der Schiene bei der Erarbeitung von Logistikketten fiir die Industrie eine positive Bewertung erreichen kann. Technische Weiterentwicklung in Bezug auf die verstirkte Auslastung der vorhandenen Infrastruktur kann ebenfalls einen positiven Beitrag leisten.

In diesem sensiblen Umfeld erwarten wir jedoch fiir die TX Logistik AG positive Ergebnisse auf Basis der in der Vergangenheit identifizierten EffizienzmaBnahmen. Hierzu gehéren u.a. die Uberpriifung der Wirtschaftlichkeit von Relationen und Kundenbezichungen,
optimaler Einsatz und Weiterentwicklung der vorhandenen Assets und Insourcing von Dienstleistungen am Rande der Logistikkette sowie konsequenter Aufbau eigener Ressourcen.

Die im letzten Quartal 2020 begonnene Ubernahme von insgesamt 238 Doppeltaschenwagen des Typs T3000 konnte in 2021 abgeschlossen werden. Dariiber hinaus sollen weitere Anschaffungen von 55 Giiterwagen desselben Typs in 2022 und 2023 wie eigene Flotte stirken.
Weitere flankierende MaBnahmen umfassen den weiteren Ausbau des Hub-Konzepts und interoperabler Lokfiihrer-Ressourcen (Osterreich, Italien, Schweiz) sowie einen weiteren Aufbau von Lokfithrern in Deutschland.

Die genannten Verdnderungen werden ihren vollen Effekt erst im Geschiftsjahr 2022 entfalten, da einzelne MaBnahmen erst in der zweiten Jahreshilfte 2021 umgesetzt wurden. Eine wesentliche Bedeutung kommt der Verfiigbarkeit von Lokfiihrern, vor allem im
internationalen Umfeld zu.
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Die Geschiftsjahresplanung geht weiterhin von deutlich verringerten Férderungen durch den Wegfall der coronabedingten Erleichterungen fiir die Trassenkosten aus, es wird der derzeit von DB Netz avisierte prozentuale Anteile an Trassenkostenreduktion von 44 %
angenommen.

Fur das Jahr 2022 plant die TX Logistik AG im Vergleich zum Geschiftsjahr 2021 eine moderate Steigerung der Rundléufe, der Auslastung und somit auch des Umsatzes bei gleichzeitiger Kostendegression durch Verbesserung des Ressourceneinsatzes.

Der Prozess zu einer wirtschaftlichen Unabhéngigkeit vom Anteilseigner wird sich aufgrund heutiger Einschitzungen des Vorstands nach einem deutlich positiven Jahresergebnis 2021 im Geschiftsjahr 2022 fortsetzen. Damit wird im dritten Jahr in Folge ein positives
Jahresergebnis erwartet. Der Gewinn wird aufgrund obiger Ausfiihrung jedoch deutlich geringer als im Geschéftsjahr 2021 auf Vorjahresniveau (2020) prognostiziert.

Troisdorf, den 03. Mérz 2022
TX Logistik AG
Albert Bastius, Vorstand Operations, Sales

Wolfgang Sabasch, Vorstand Finanzen

Bilanz zum 31. Dezember 2021

Aktiva
31.12.2021 31.12.2020
EUR EUR EUR EUR
A. Anlagevermogen
I. Immaterielle Vermogensgegenstinde
1. Selbst geschaffene gewerbliche Schutzrechte und &hnliche Rechte und Werte 0,00 1.405.901,61
2. Entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte und dhnliche Rechte und 4.674.156,68 4.499.115,76
Werte sowie Lizenzen an solchen Rechten und Werten
3. Geleistete Anzahlungen 59.143,75 4.733.300,43 281.876,25 6.186.893,62
II. Sachanlagen
1. Technische Anlagen und Maschinen 52.123.599,29 27.699.042,29
2. Andere Anlagen, Betriebs- und Geschéftsausstattung 841.527,18 628.057,91
3. Geleistete Anzahlungen 32.352.000,00 85.317.126,47 32.352.000,00 60.679.100,20
III. Finanzanlagen
1. Anteile an verbundenen Unternehmen 3.496.403,65 3.570.032,84
2. Ausleihungen an verbundene Unternehmen 1.720.000,00 3.180.000,00
3. Beteiligungen 77.172,92 5.293.576,57 42.612,92 6.792.645,76
95.344.003,47 73.658.639,58

B. Umlaufverméogen

I. Forderungen und sonstige Vermogensgegenstinde
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31.12.2021 31.12.2020
EUR EUR EUR EUR
1. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 20.742.390,28 20.133.832,99
2. Forderungen gegen verbundene Unternehmen 9.709.171,49 12.094.169,35
3. Forderungen gegen Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhéltnis besteht 144.495,86 28.129,33
4. Forderungen gegen Gesellschafter 69.387,94 80.051,94
5. Sonstige Vermogensgegenstinde 17.397.110,75 48.062.556,32 35.591.200,04 67.927.383,65
II. Kassenbestand und Guthaben bei Kreditinstituten 21.132.640,41 6.382.596,67
69.195.196,73 74.309.980,32

Passiva

31.12.2021 31.12.2020
EUR EUR

ABgkpial
1. Gezeichnetes Kapital 286.070,00 286.070,00
II. Kapitalriicklage 27.700.318,85 27.700.318,85
III. Verlustvortrag -25.675.507,71 -27.890.658,85
V. Jahresiiberschuss 10.914.823,87 2.215.151,14
13.225.705,01 2.310.881,14

S ——
1. Steuerriickstellungen 1.738.059,11 140.000,00
2. Sonstige Riickstellungen 29.037.820,55 31.299.911,34
30.775.879,66 31.439.911,34

[CWemdiaeten ]
1. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 5.868.721,58 8.752.626,17
2. Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen 68.651.556,01 47.543.271,82
3. Verbindlichkeiten gegeniiber Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhéltnis besteht 81.352,73 411.040,14
4. Verbindlichkeiten gegeniiber Gesellschafter 34.430.908,56 37.218.880,29
5. Sonstige Verbindlichkeiten 3.485.626,15 1.085.050,32
112.518.165,03 95.010.868,74
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Troisdorf, den 3. Mérz 2022
Albert Bastius, Vorstand Operations, Sales

Wolfgang Sabasch, Vorstand Finanzen

Gewinn- und Verlustrechnung fiir die Zeit vom 1. Januar bis 31. Dezember 2021

- davon aus Kursgewinnen EUR 36.019,27 (i. Vj. EUR 47.461,61) -

a) Lohne und Gehilter 24.727.974,59 24.594.811,70
b) Soziale Abgaben 5.133.162,76 29.861.137,35 5.162.916,10 29.757.727,80

- davon aus Kursverlusten EUR 110.340,96 (i. Vj. EUR 73.974,35) -

- davon aus verbundenen Unternechmen EUR 17.328,17 (i. Vj. EUR 24.756,23) -

- davon an verbundene Unternehmen EUR 2.824.774,76 (i. Vj. EUR 2.301.080,60) -
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2021 2020
EUR EUR EUR EUR
14. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 1.563.586,39 178.544,07
15. Ergebnis nach Steuern 10.914.937,53 2.213.545,20
16. Sonstige Steuern 113,66 -1.605,94
17. Jahresiiberschuss 10.914.823,87 2.215.151,14

Anhang fiir 2021

Allgemeines

Die TX Logistik AG hat Thren Sitz in 53844 Troisdorf und ist eingetragen in das Handelsregister B beim Amtsgericht Siegburg (Reg. Nr. 6989). Der vorliegende Jahresabschluss wurde gemaf3 §§ 242 ff. und 264 ff. HGB sowie nach den einschlagigen Vorschriften des
AktG und der Satzung aufgestellt. Es gelten die Vorschriften fiir groe Kapitalgesellschaften.

Geschiftsjahr ist das Kalenderjahr.

Die Gewinn- und Verlustrechnung ist nach dem Gesamtkostenverfahren gegliedert.

Um die Klarheit der Darstellung zu verbessern, wurden die Angaben zur Mitzugehdrigkeit zu anderen Positionen und Davon-Vermerke im Anhang gemacht.
Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsiitze

Fiir die Aufstellung des Jahresabschlusses werden unveréndert zum Vorjahr die folgenden Grundsitze und Methoden beriicksichtigt:

Entgeltlich erworbenei terielle Vermo tinde sind zu Anschaffungskosten und selbstgeschaffene immaterielle Vermogensgegenstiinde sind zu Herstellungskosten bilanziert. Sie werden, sofern sie der Abnutzung unterliegen, entsprechend ihrer Nut-

zungsdauer um planméBige lineare Abschreibungen vermindert.

Das Sachanlagevermégen wird zu Anschaffungskosten angesetzt und, soweit abnutzbar, um planméBige lineare Abschreibungen vermindert. Die Abschreibungen werden nach der voraussichtlichen wirtschaftlichen Nutzungsdauer vorgenommen. Die Abschreibungsmethode
richtet sich nach den zuldssigen Hochstsétzen der Abschreibungstabellen der Finanzverwaltung fiir allgemein verwendbare Anlagegiiter. Bewegliche Vermdgensgegenstinde des Anlagevermdgens bis zu einem Wert von EUR 800,00 (geringwertige Anlagegiiter) werden
im Jahr ihres Zugangs voll abgeschrieben.

Bei den Finanzanlagen werden die Anteilsrechte sowie Ausleihungen zu Anschaffungskosten bzw. niedrigeren beizulegenden Werten angesetzt, sofern von einer voraussichtlich dauernden Wertminderung auszugehen ist. Zuschreibungen werden vorgenommen, soweit
der Grund fiir die Wertminderung entfallen ist.

Forderungen und sonstige Vermogensgegenstinde sind zum Nennwert angesetzt. Die fliissigen Mittel sind zum Nennwert am Bilanzstichtag angesetzt.
Die Rechnungsabgrenzungsposten werden wie im Vorjahr zum Nominalwert angesetzt.
Das gezeichnete Kapital ist zum Nennwert angesetzt und vollstindig eingezahlt.

Die Steuerriickstellungen und die sonstigen Riickstellungen beriicksichtigen alle ungewissen Verbindlichkeiten und drohenden Verluste aus schwebenden Geschiften. Sie sind in Hohe des nach verniinftiger kaufménnischer Beurteilung notwendigen Erfiillungsbetrags
passiviert.

Verbindlichkeiten sind zum Erfiillungsbetrag angesetzt.

Fiir die Ermittlung latenter Steuern aufgrund von temporéren oder quasi-permanenten Differenzen zwischen den handelsrechtlichen Wertansitzen und ihren steuerlichen Wertansitzen oder aufgrund steuerlicher Verlustvortrage werden die Betrdge der sich ergebenden
Steuerbe- und -entlastung grundsitzlich mit den unternehmensindividuellen Steuersitzen im Zeitpunkt des Abbaus der Differenzen bewertet und nicht abgezinst. Da kiinftige Steuersitze im Zeitpunkt des Abbaus nicht bekannt sind, werden die zum Bilanzstichtag giiltigen
Steuersitze angewendet. Der Ausweis der latenten Steuern erfolgt grundsatzlich saldiert. Das Wahlrecht zur Aktivierung eines sich ergebenden Aktiviiberhangs wird nicht ausgeiibt.
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Auf fremde Wiihrung lautende Vermogensgegenstinde und Verbindlichkeiten werden mit dem Devisenkassamittelkurs zum Bilanzstichtag umgerechnet.
Erliuterungen zur Bilanz

Anlagevermégen

Die Entwicklung des Anlagevermogens ist im Anlagenspiegel dargestellt.

Aktivierung selbst erstellter immaterieller Vermogensgegenstinde

Die Gesellschaft nimmt das Wahlrecht des § 248 Abs. 2 HGB zur Aktivierung selbst erstellter immaterieller Vermogensgegenstinde des Anlagevermodgens in Anspruch. Die selbst erstellten Softwarelosungen werden zu Herstellungskosten gemél § 255 Abs. 2 Sitze 1
und 2 und Abs. 2a HGB bewertet. Einbezichungswahlrechte wie z.B. die Beriicksichtigung von Verwaltungsgemeinkosten werden nicht ausgeiibt. Zu den Entwicklungskosten zdhlen Kosten, die im Zusammenhang mit der Entwicklung der Softwareldsungen anfallen,
vor allem Personalkosten und Fremdleistungen soweit es sich um unselbstandige Entwicklungsleistungen handelt.

Finanzanlagen

Der Anteilsbesitz stellt sich zum 31. Dezember 2021 wie folgt dar:

Anteil am Kapital Eigenkapital 31.12.2021 Ergebnis 2021
Gesellschaft in % TEUR TEUR
TX Consulting GmbH, Troisdorf 100,0 25 0
TX Service Management GmbH, Troisdorf 100,0 -87 1
TX Logistik Transalpine GmbH, Schwechat/Osterreich 100,0 1.926 282
TX Logistik GmbH, Basel/Schweiz 100,0 986 457
TX Logistik AB, Helsingborg/Schweden 100,0 2.549 1.396
TX Logistik A/S, Padborg/Danemark 100,0 843 357
boxXpress.de GmbH, Hamburg'"! 15,0 3.323 1.382

Das Eigenkapital sowie das Ergebnis der Gesellschaften werden, falls notig, mit dem Stichtagskurs umgerechnet.

Der Beteiligungsbuchwert der TX Logistik AB, Helsingborg, Schweden, wurde in Vorjahren aufgrund einer voraussichtlich dauernden Wertminderung in Hohe von TEUR 5.500 auf einen Restbuchwert von EUR 0 abgeschrieben. Urséchlich fiir die Wertminderung der
Beteiligung an der TX Logistik AB war der Lizenzentzug aus Oktober 2015 in Schweden, Norwegen und Déanemark. Aufgrund der zwischenzeitig zuriick erworbenen Lizenzen fiir Schweden und Dénemark, der positiven Ergebnisentwicklung der letzten Jahre sowie der
positiven Prognose fiir die kommenden Jahre wurde in 2019 ein Betrag von TEUR 1.490 zugeschrieben.

Der Beteiligungsbuchwert der TX Service Management GmbH, Troisdorf, wurde im Jahr 2004 in voller Hshe um TEUR 58 aufgrund der Einstellung des Geschiftsbetriebs wertberichtigt.
Der Beteiligungsbuchwert der TX Consulting GmbH, Troisdorf, wurde im Jahr 2021 in voller Hohe um TEUR 74 aufgrund der Einstellung des Geschéftsbetriebs wertberichtigt.

Am 15. Juli 2019 wurde der TX Logistik Transalpine GmbH, Schwechat/Osterreich (vormals TX Logistik Austria GmbH) ein Gesellschafterdarlehen in Hohe von TEUR 5.800 gewihrt. Im Geschéftsjahr 2020 wurde mit Darlehensvertrag vom 26. Oktober 2020 ein weiteres
Darlehen in Hohe von TEUR 500 bereitgestellt. Aufgrund planméBiger Tilgungen sowie einer Sondertilgung in Hohe von TEUR 1.920 in 2019 betrégt der noch offene Restbetrag zum 31. Dezember 2021 TEUR 1.720.

Gewinnabfiihrungsvertrag verbund Unterneh an die Gesellschaft
Die TX Consulting GmbH hat sich verpflichtet, ihren gesamten Gewinn an die TX Logistik AG abzufiihren. Im Gegenzug ist die TX Logistik AG verpflichtet, jeden wihrend der Vertragsdauer entstehenden Jahresfehlbetrag auszugleichen.
Forderungen und sonstige Vermégengegenstinde

Bei den Forderungen gegen verbundene Unternehmen in Hohe von TEUR 9.709 (Vj. TEUR 12.094), den Forderungen gegen Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhiltnis besteht, von TEUR 144 (Vj. TEUR 28) und den Forderungen gegen Gesellschafter von TEUR
69 (Vj. TEUR 80) handelt es sich - wie im Vorjahr - ausschlieBlich um Forderungen aus Lieferungen und Leistungen. Die Forderungen sind innerhalb eines Jahres fallig.

Die sonstigen Vermogensgegenstinde entfallen im Wesentlichen mit TEUR 6.936 (i. Vj. TEUR 20.715) auf Anspriiche aus Vergleichsvereinbarungen mit Dienstleistern zu nachtraglichen Gutschriften, Kostenerstattungen sowie auf Vertragsstrafen. Weitere TEUR 775 (Vj.
TEUR 4.607) resultieren aus Versicherungsentschadigungen, TEUR 1.726 (Vj. TEUR 1.634) aus Umsatzsteuer, TEUR 430 (Vj. TEUR 975) aus auslidndischer Vorsteuer sowie TEUR 1.006 (Vj. TEUR 155) aus Fordermitteln.
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Kassenbestand und Guthaben bei Kreditinstituten

Der Kassenbestand und die Guthaben bei Kreditinstituten betragen TEUR 21.133 (Vj. TEUR 6.383).

Eigenkapital

Das Gezeichnete Kapital besteht aus 57.214 Aktien im Nennwert von je EUR 5,00. Bei den Aktien handelt es sich um Namensaktien.

Die Kapitalriicklage ist mit einem Wert in Hohe von TEUR 27.700 unverdndert zum Vorjahr.

Der Verlustvortrag betrigt zum 31. Dezember 2021 TEUR 25.676 (Vj. 27.891).

Sonstige Riickstellungen

In den sonstigen Riickstellungen sind im Wesentlichen Riickstellungen fiir ausstehende Rechnungen gegeniiber Dritten in Hohe von TEUR 20.707 (Vj. TEUR 20.961) und gegeniiber verbundenen Unternehmen in Héhe von TEUR 4.745 (Vj. TEUR 6.796) enthalten.
Weitere TEUR 3.382 (Vj. TEUR 3.339) entfallen auf den Personalbereich und betreffen insbesondere Management- und Mitarbeiter-Boni sowie Riickstellungen fiir Urlaubsanspriiche.

Verbindlichkeiten

Von den Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen in Héhe von TEUR 68.652 (Vj. TEUR 47.543) entfallen TEUR 66.120 (Vj. TEUR 39.604) auf eine Darlehensverbindlichkeit gegeniiber der Ferrovie dello Stato Italiane S.p.A., Italien. Hierbei handelt es
sich um ein Darlehen zur Finanzierung von insgesamt vierzig Lokomotiven, sowie ein weiteres Darlehen fiir Investitionen in 238 neue Waggons. Die verbleibenden Verbindlichkeiten in Hohe von TEUR 2.532 (Vj. TEUR 7.939) resultieren aus Lieferungen und Leistungen.

Bei den Verbindlichkeiten gegeniiber Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhiltnis besteht, in Hohe von TEUR 81 (Vj. TEUR 411) handelt es sich wie im Vorjahr ausschlieflich um Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen.

Bei den Verbindlichkeiten gegeniiber Gesellschaftern in Hohe von TEUR 30.000 (Vj. TEUR 35.000) handelt es sich um Gesellschafterdarlehen zum Bilanzstichtag mit einer Laufzeit von unter einem Jahr. Bei den restlichen TEUR 4.431 handelt es sich um Verbindlichkeiten
aus Lieferungen und Leistungen (Vj. TEUR 2.219).

Die sonstigen Verbindlichkeiten enthalten Verbindlichkeiten aus Steuern in Hohe von TEUR 334 (Vj. TEUR 601) sowie Verbindlichkeiten im Rahmen der sozialen Sicherheit in Héhe von TEUR 31 (Vj. TEUR 5).

Nachfolgend werden die Falligkeiten der Verbindlichkeiten dargestellt:

Gesamt bis zu 1 Jahr 1 bis 5 Jahre mebhr als 5 Jahre

TEUR TEUR TEUR TEUR

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 5.869 5.869 0 0
(Vorjahr) (8.753) (8.753) (0) 0)
Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen 68.652 2.531 12.670 53.451
(Vorjahr) (47.543) (7.939) (10.136) (29.468)
Verbindlichkeiten gegeniiber Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht 81 81 0 0
(Vorjahr) (411) (411) (0) 0)
Verbindlichkeiten gegeniiber Gesellschafter 34.431 34.425 6 0
(Vorjahr) (37.219) (37.214) 5) 0)
Sonstige Verbindlichkeiten 3.486 3.486 0 0
(Vorjahr) (1.085) (1.085) (0) (0)

Latente Steuern
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Im Vorjahr bestand zwischen den handelsrechtlichen und steuerlichen Bilanzwerten eine wesentliche zeitliche Differenz aufgrund der Aktivierung selbst geschaffener Software im handelsrechtlichen Abschluss. Diese fiihrte zu einer passiven Steuerlatenz. Aktive Steuerlaten-
zen aus steuerlichen Verlustvortrigen werden nur in Hohe der passiven Steuerlatenzen gebildet und im Vorjahr mit diesen verrechnet. Uber den Saldierungsbereich hinausgehende aktive latente Steuern aus Verlustvortrigen wurden in Ausiibung des Wahlrechts nicht aktiviert.

Die Differenzen wurden mit dem durchschnittlichen Unternehmenssteuersatz zum Bilanzstichtag in Hohe von 33 % berechnet.
Haftungsverhiltnisse

Fiir die boxXpress.de GmbH, Hamburg, an der die TX Logistik AG einen Anteil in Héhe von 15 % hilt, hat die TX Logistik AG Sicherheitsleistungen in Hohe von TEUR 4.166 (Vj. TEUR 4.166) zur Absicherung einer Bankgarantie, die die boxXpress.de GmbH als
Garantienehmerin zur Besicherung von Zollverbindlichkeiten und Krediten gegeben hat, abgegeben. Mit einer Inanspruchnahme ist derzeit aufgrund der positiven Ergebnislage der Beteiligung nicht zu rechnen.

Sonstige finanzielle Verpflichtungen

TEUR
Fillig 2022 32.667
Fillig zwischen 2023 und 2026 51.390
Fillig nach 2027 15.970

Die sonstigen finanziellen Verpflichtungen enthalten im Wesentlichen Verpflichtungen aus Miet-, Kauf- und Wartungsvertréigen fiir Lokomotiven und Giiterwaggons sowie Biirogebéude und Terminkontrakte fiir den Einkauf von Strom.
[Dieses Bild muss noch mit der eBAnz Converter Funktion hochgeladen und zugewiesen werden.|

Erlduterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

Umsatzerlose

Die Umsatzerldse enthalten ausschlieBlich solche aus der Erbringung von Logistikdienstleistungen im Schienengiiterverkehr.

Sie gliedern sich wie folgt:

2021 2020

TEUR TEUR

Inlandsumsitze 70.126 70.849
Auslandsumsétze 148.583 133.065
Erlosschmélerungen -324 -595

Aufwendungen fiir bezogene Leistungen
Aufwendungen fiir bezogene Leistungen stehen origindr im Zusammenhang mit der Erzielung von Umsatzerlosen. Diese enthalten u. a. Aufwendungen fiir Energie, Trassenkosten, Waggonmieten, Lokfiihrer, Wartungskosten etc.
Sonstige betriebliche Ertriige

Die sonstigen betrieblichen Ertréige setzen sich wie folgt zusammen:

2021 2020

TEUR TEUR

Ertrage aus Forderungen 11.747 3214
Ertriage aus Erstattungen von Dienstleistern zu nachtriglichen Gutschriften, Kostenerstattungen und Vertragsstrafen 10.319 12.253
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2021 2020

TEUR TEUR

Ertrage aus Kostenweiterbelastungen 406 364
Ertrage aus Wéahrungsumrechnung 36 47
Ertrage aus der Auflosung von Riickstellungen 0 5.601
Sonstige Ertrige 3.721 2.506

In den sonstigen betrieblichen Ertrégen sind periodenfremde Ertrige in Hohe von TEUR 11.156 (Vorjahr TEUR 5.601) enthalten. Hierbei handelt es sich um Ertrége aus der Aufldsung von Riickstellungen fiir Sachverhalte aus Vorjahren.
Abschreibungen

Die Abschreibungen auf das Anlagevermédgen des Berichtsjahres in Hohe von TEUR 5.959 (Vj. TEUR 3.307) enthalten TEUR 1.369 (Vj. TEUR 0) auBerplanméBige Abschreibungen.

Sonstige betriebliche Aufwendungen

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen setzen sich wie folgt zusammen:

31.12.2021 31.12.2020

TEUR TEUR

Verwaltungskosten 8.224 7.648
Versicherungsaufwendungen 2.270 2.369
Reisekosten 106 145
Beratungsleistungen 847 1.011

Von den sonstigen betrieblichen Aufwendungen entfallen TEUR 110 (Vj. TEUR 74) auf Aufwendungen aus der Wahrungsumrechnung.
Die im Geschiftsjahr 2021 insgesamt angefallenen Entwicklungskosten betragen TEUR 233 (Vj. TEUR 545).

Die periodenfremden Aufwendungen TEUR 34 (Vj. TEUR 0) betreffen im Wesentlichen nicht erstattete Vorsteuern aus Vorjahren.
Sonstige Angaben

Vorstand

Dem Vorstand gehorten wihrend des Geschiftsjahres an:

-Dott. Gian Paolo Gotelli

-Vorstandsvorsitzender und Vorstand Vertrieb (bis 21.12.2021)

-Wolfgang Sabasch

-Finanzvorstand

-Albert Bastius

-Vorstand Operations
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Der Vorstand besteht aus mindestens einem und hochstens vier Mitgliedern. Ist nur ein Vorstandsmitglied bestellt, so vertritt es die Gesellschaft allein. Sind mehrere Vorstandsmitglieder bestellt, so wird die Gesellschaft durch zwei Vorstandsmitglieder vertreten. Der
Aufsichtsrat entscheidet iiber die Anzahl, Bestellung und Abberufung sowie den Abschluss, die Abanderung oder Kiindigung der Anstellungsvertrige mit den Vorstandsmitgliedern. Es konnen stellvertretende Vorstandsmitglieder bestellt werden.

Aufsichtsrat

Gemil Aktiengesetz hat die Gesellschaft einen Aufsichtsrat. Diesem gehoren an:

-Ing. Marco Gosso, Rom/Italien, (Vorsitzender)

-Geschiftsfithrer, CEO Mercitalia Logistics S.p.A.

-Dott. Andrea De Bernardi, Rom/Italien

-Geschiftsfithrer, CEO Mercitalia Intermodal S.p.A.

-Avv. Giovanni Battista Nuzzi, Rom/Italien

-Rechtsanwalt, Legal Corporate Affairs Mercitalia Logistics S.p.A.

-Gianpiero Strisciuglio, Rom/Italien

-Leitender Angestellter, Strategies and Industrial Planning Mercitalia Logistics S.p.A.

-Dott. Federico Mogioni, Rom/Italien

-Leitender Angestellter, Administration, Finance and Controlling Mercitalia Logistics S.p.A.

Gesamtbeziige des Vorstands und des Aufsichtsrates

Die Beziige der Vorstandsmitglieder fiir das Geschéftsjahr 2021 belaufen sich auf TEUR 811 (Vj. TEUR 871).
Die Mitglieder des Aufsichtsrates erhalten keine Vergiitung von der Gesellschaft.

Honorar des Abschlusspriifers

Die Angabe gemadl § 285 Nr. 17 HGB zu den Honoraren des Abschlusspriifers kann dem Konzernabschluss entnommen werden.

Angaben zu Geschiften mit nahestehenden Personen

Gewihrte Darlehen und Konto- Erbringung von Dienstleistun- Erhalt von Dienstleistungen

korrentkredite Erhaltene Darlehen gen und Managementleistungen und Managementleistungen

Art der Beziehung TEUR TEUR TEUR TEUR
Tochterunternehmen 1.815 - 9.053 12.984
Beherrschende Unternehmen inkl. direkter und indirekter Schwesterunternehmen - 96.121 17.535 13.550
Joint-Venture Gesellschaften - - 183 21.066

Durchschnittliche Zahl der wihrend des Geschéftsjahres in der Aktiengesellschaft beschéftigten Mitarbeiter

2021 2020
Gewerbliche Arbeitnehmer 192 226
Angestellte 241 249
Auszubildende 5 7
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2021 2020
Gesamt 438 482

Konzernverhiltnisse

Die TX Logistik AG sowie die mit ihr verbundenen Unternehmen werden in den Konzernabschluss der Ferrovie dello Stato Italiane S.p.A., Rom/Italien, einbezogen, die den Konzernabschluss fiir den grofiten Konsolidierungskreis von Unternehmen aufstellt. Der Sitz der
Ferrovie dello Stato Italiane S.p.A. befindet sich in Piazza della Croce Rossa 1, 00161 Rom/Italien, eingetragen im dortigen Handelsregister unter der Nummer R.E.A. 962805,wo die Offenlegung des Konzernabschlusses erfolgt.

Gesellschafterdarlehen

Beginnend mit Februar 2018 wurden von der Gesellschafterin zur Verbesserung der finanziellen Stabilitéit und Flexibilitdt Darlehen mit Rangriicktritt in Hohe von insgesamt EUR 46,0 Mio. gewihrt. Die Mercitalia Logistics S.p.A. hat im Februar 2019 beschlossen, EUR
16,0 Mio. des Gesellschafterdarlehens in die Kapitalriicklage gemaf3 § 272 Absatz 2 Nr. 4 HGB einzustellen, um so die finanzielle Situation der TX Logistik AG zu verbessern. Weiterhin wurde von der Muttergesellschaft im Mérz 2018 eine Patronatserklirung zu Gunsten
der TX Logistik AG mit einer Laufzeit von mindestens bis Ende 2023 erteilt.

U Die Zahlen der boxXpress.de GmbH, Hamburg, basieren auf dem Jahresabschluss zum 31. Dezember 2020.

Troisdorf, den 3. Mérz 2022

TX Logistik AG
Albert Bastius, Vorstand Operations, Sales

Wolfgang Sabasch, Vorstand Finanzen

Entwicklung des Anlagevermogens im Geschéftsjahr 2021

Anschaffungskosten
1.1.2021 Zuginge Abgiinge Umbuchungen 31.12.2021
EUR EUR EUR EUR EUR
I. Immaterielle Vermdgensgegenstinde
1. Selbst geschaffene gewerbliche Schutz- 1.905.904,34 232.794,22 0,00 0,00 2.138.698,56
rechte und dhnliche Rechte und Werte
2. Entgeltlich erworbene Konzessionen, ge- 12.446.771,15 1.067.697,34 0,00 780.262,93 14.294.731,42
werbliche Schutzrechte und dhnliche Rechte
und Werte sowie Lizenzen an solchen Rech-
ten und Werten
3. Geleistete Anzahlungen 281.876,25 672.852,45 0,00 -780.262,93 174.465,77
14.634.551,74 1.973.344,01 0,00 0,00 16.607.895,75
II. Sachanlagen
1. Technische Anlagen und Maschinen 37.258.283,03 26.629.440,00 0,00 0,00 63.887.723,03
2. Andere Anlagen, Betriebs- und Geschéfts- 5.454.366,79 466.727,41 13.270,37 0,00 5.907.823,83
ausstattung
3. Geleistete Anzahlungen 32.352.000,00 0,00 0,00 0,00 32.352.000,00
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Anschaffungskosten

1.1.2021 Zugiinge Abginge Umbuchungen 31.12.2021
EUR EUR EUR EUR EUR
75.064.649,82 27.096.167,41 13.270,37 0,00 102.147.546,86
89.699.201,56 29.069.511,42 13.270,37 0,00 118.755.442,61

III. Finanzanlagen
1. Anteile an verbundenen Unternehmen 7.656.870,33 0,00 0,00 0,00 7.656.870,33
2. Ausleihungen an verbundene Unternehmen 3.180.000,00 0,00 1.460.000,00 0,00 1.720.000,00
3. Beteiligungen 42.612,92 34.560,00 0,00 0,00 77.172,92
10.879.483,25 34.560,00 1.460.000,00 0,00 9.454.043,25

Kumulierte Abschreibungen

Abschreibungen des Ge-
1.1.2021 schiifts-Jahres Abgiinge 31.12.2021
EUR EUR EUR EUR
1. Immaterielle Vermogensgegenstinde
1. Selbst geschaffene gewerbliche Schutzrechte und dhnliche Rechte und Werte 500.002,73 1.638.695,83 0,00 2.138.698,56
2. Entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte und dhnliche Rechte und 7.947.655,39 1.672.919,35 0,00 9.620.574,74
Werte sowie Lizenzen an solchen Rechten und Werten
3. Geleistete Anzahlungen 0,00 115.322,02 0,00 115.322,02
8.447.658,12 3.426.937,20 0,00 11.874.595,32
II. Sachanlagen
1. Technische Anlagen und Maschinen 9.559.240,74 2.204.883,00 0,00 11.764.123,74
2. Andere Anlagen, Betriebs- und Geschiéftsausstattung 4.826.308,88 253.247,64 13.259,87 5.066.296,65
3. Geleistete Anzahlungen 0,00 0,00 0,00 0,00
14.385.549,62 2.458.130,64 13.259,87 16.830.420,39
22.833.207,74 5.885.067,84 13.259,87 28.705.015,71
III. Finanzanlagen
1. Anteile an verbundenen Unternehmen 4.086.837,49 73.629,19 0,00 4.160.466,68
2. Ausleihungen an verbundene Unternehmen 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Beteiligungen 0,00 0,00 0,00 0,00
4.086.837,49 73.629,19 0,00 4.160.466,68
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Buchwerte
31.12.2021 31.12.2020
EUR EUR
I. Immaterielle Vermogensgegenstinde
1. Selbst geschaffene gewerbliche Schutzrechte und dhnliche Rechte und Werte 0,00 1.405.901,61
2. Entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte und dhnliche Rechte und Werte sowie Lizenzen an solchen Rechten und Werten 4.674.156,68 4.499.115,76
3. Geleistete Anzahlungen 59.143,75 281.876,25
4.733.300,43 6.186.893,62
II. Sachanlagen
1. Technische Anlagen und Maschinen 52.123.599,29 27.699.042,29
2. Andere Anlagen, Betriebs- und Geschéftsausstattung 841.527,18 628.057,91
3. Geleistete Anzahlungen 32.352.000,00 32.352.000,00
85.317.126,47 60.679.100,20
90.050.426,90 66.865.993,82
III. Finanzanlagen
1. Anteile an verbundenen Unternehmen 3.496.403,65 3.570.032,84
2. Ausleihungen an verbundene Unternehmen 1.720.000,00 3.180.000,00
3. Beteiligungen 77.172,92 42.612,92
5.293.576,57 6.792.645,76
95.344.003,47 73.658.639,58

Bestitigungsvermerk des unabhéngigen Abschlusspriifers

An die TX Logistik AG, Troisdorf
Priifungsurteile

Wir haben den Jahresabschluss der TX Logistik AG, Troisdorf, - bestehend aus der Bilanz zum 31. Dezember 2021 und der Gewinn- und Verlustrechnung fiir das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2021 sowie dem Anhang, einschliellich der Darstellung
der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden - gepriift. Dariiber hinaus haben wir den Lagebericht der TX Logistik AG fiir das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2021 gepriift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse

—entspricht der beigefiigte Jahresabschluss in allen wesentlichen Belangen den deutschen, fiir Kapitalgesellschaften geltenden handelsrechtlichen Vorschriften/und vermittelt unter Beachtung der deutschen Grundsétze ordnungsmafiger Buchfiihrung ein den tatséchlichen
Verhiltnissen entsprechendes Bild der Vermogens- und Finanzlage der Gesellschaft zum 31. Dezember 2021 sowie ihrer Ertragslage fiir das Geschiftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2021 und

—vermittelt der beigefligte Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft. In allen wesentlichen Belangen steht dieser Lagebericht in Einklang mit dem Jahresabschluss, entspricht den deutschen gesetzlichen Vorschriften und stellt die
Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Gemil § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erkldren wir, dass unsere Priifung zu keinen Einwendungen gegen die OrdnungsméBigkeit des Jahresabschlusses und des Lageberichts gefiihrt hat.

— Seite 18 von 21 —
Tag der Erstellung : 30.11.2022
Auszug aus dem Unternehmensregister



UNTERNEHMENSREGISTER

Grundlage fiir die Priifungsurteile

Wir haben unsere Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts in Ubereinstimmung mit § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsitze ordnungsmaBiger Abschlusspriifung durchgefiihrt. Unsere
Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundsétzen ist im Abschnitt ,,Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts® unseres Bestitigungsvermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von dem Unternehmen
unabhingig in Ubereinstimmung mit den deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfiillt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten
Priifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unsere Priifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht zu dienen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter und des Aufsichtsrats fiir den Jahresabschluss und den Lagebericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fiir die Aufstellung des Jahresabschlusses, der den deutschen, fiir Kapitalgesellschaften geltenden handelsrechtlichen Vorschriften| in allen wesentlichen Belangen entspricht, und dafiir, dass der Jahresabschluss unter Beachtung
der deutschen Grundsitze ordnungsméfBiger Buchfithrung ein den tatséchlichen Verhiltnissen entsprechendes Bild der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die internen Kontrollen, die sie
in Ubereinstimmung mit den deutschen Grundsitzen ordnungsmaBiger Buchfiihrung als notwendig bestimmt haben, um die Aufstellung eines Jahresabschlusses zu ermdglichen, der frei von wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten - falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter dafiir verantwortlich, die Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit zu beurteilen. Des Weiteren haben sie die Verantwortung, Sachverhalte in Zusammenhang mit der
Fortfiihrung der Unternehmenstitigkeit, sofern einschlagig, anzugeben. Dariiber hinaus sind sie dafiir verantwortlich, auf der Grundlage des Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfiihrung der Unternehmenstitigkeit zu bilanzieren, sofern dem nicht tatsdchliche oder
rechtliche Gegebenheiten entgegenstehen.

Auflerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die Aufstellung des Lageberichts, der insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss in Einklang steht, den deutschen
gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend darstellt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die Vorkehrungen und Maflnahmen (Systeme), die sie als notwendig erachtet haben, um die
Aufstellung eines Lageberichts in Ubereinstimmung mit den anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften zu ermoglichen und um ausreichende geeignete Nachweise fiir die Aussagen im Lagebericht erbringen zu konnen.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fiir die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses der Gesellschaft zur Aufstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichts.
Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlangen, ob der Jahresabschluss als Ganzes frei von wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten - falschen Darstellungen ist, und ob der Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der
Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss sowie mit den bei der Priifung gewonnenen Erkenntnissen in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung
zutreffend darstellt, sowie einen Bestétigungsvermerk zu erteilen, der unsere Priifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaB an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsitze ordnungsmaBiger Abschlusspriifung]
durchgefiihrte Priifung eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen aus Versté8en oder Unrichtigkeiten resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn verniinftigerweise erwartet werden konnte, dass sie einzeln oder insgesamt
die auf der Grundlage dieses Jahresabschlusses und Lageberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Wihrend der Priifung tiben wir pflichtgeméBes Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung. Dariiber hinaus

—identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher - beabsichtigter oder unbeabsichtigter - falscher Darstellungen im Jahresabschluss und im Lagebericht, planen und fiihren Priifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen Prii-
fungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unsere Priifungsurteile zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist bei VerstdBen hoher als bei Unrichtigkeiten, da Verstofe betriigerisches
Zusammenwirken, Filschungen, beabsichtigte Unvollstindigkeiten, irrefihrende Darstellungen bzw. das AuBerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kdnnen.

—gewinnen wir ein Verstidndnis von dem fiir die Priifung des Jahresabschlusses relevanten internen Kontrollsystem und den fiir die Priifung des Lageberichts relevanten Vorkehrungen und MafBinahmen, um Priifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen
Umstinden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Priifungsurteil zur Wirksamkeit dieser Systeme der Gesellschaft abzugeben.

—beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern dargestellten geschitzten Werte und damit zusammenhédngenden Angaben.

—ziehen wir Schlussfolgerungen iiber die Angemessenheit des von den gesetzlichen Vertretern angewandten Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfiihrung der Unternehmenstétigkeit sowie, auf der Grundlage der erlangten Priifungsnachweise, ob eine wesentliche
Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfiihrung der Unternehmenstétigkeit aufwerfen konnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine wesentliche
Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Bestatigungsvermerk auf die dazugehorigen Angaben im Jahresabschluss und im Lagebericht aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser jeweiliges Priifungsurteil zu modifizieren.
Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Bestitigungsvermerks erlangten Priifungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse oder Gegebenheiten konnen jedoch dazu fiihren, dass die Gesellschaft ihre Unternehmensttigkeit
nicht mehr fortfithren kann.

—beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresabschlusses einschlieBlich der Angaben sowie ob der Jahresabschluss die zugrunde liegenden Geschiftsvorfille und Ereignisse so darstellt, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der
deutschen Grundsitze ordnungsmaéBiger Buchfiihrung ein den tatsdchlichen Verhiltnissen entsprechendes Bild der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt.

—beurteilen wir den Einklang des Lageberichts mit dem Jahresabschluss, seine Gesetzesentsprechung und das von ihm vermittelte Bild von der Lage des Unternehmens.
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—fiihren wir Priiffungshandlungen zu den von den gesetzlichen Vertretern dargestellten zukunftsorientierten Angaben im Lagebericht durch. Auf Basis ausreichender geeigneter Priffungsnachweise vollziehen wir dabei insbesondere die den zukunftsorientierten Angaben
von den gesetzlichen Vertretern zugrunde gelegten bedeutsamen Annahmen nach und beurteilen die sachgerechte Ableitung der zukunftsorientierten Angaben aus diesen Annahmen. Ein eigenstindiges Priifungsurteil zu den zukunftsorientierten Angaben sowie zu
den zugrunde liegenden Annahmen geben wir nicht ab. Es besteht ein erhebliches unvermeidbares Risiko, dass kiinftige Ereignisse wesentlich von den zukunftsorientierten Angaben abweichen.

Wir erértern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten Umfang und die Zeitplanung der Priifung sowie bedeutsame Priifungsfeststellungen, einschlieBlich etwaiger Mingel im internen Kontrollsystem, die wir wihrend unserer Priifung
feststellen.

Ko6ln, den 25. Mirz 2022

KPMG AG
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Cremer, Wirtschaftspriifer

Schwegmann, Wirtschaftspriifer

Bericht des Aufsichtsrates

Der Aufsichtsrat wird der Hauptversammlung wie folgt iiber das Ergebnis seiner Priiffung geméf Art. 16 Abs. 2 der Satzung der TX Logistik AG (der ,,Gesellschaft®) Bericht erstatten:

Der Aufsichtsrat hat die ihm zugewiesenen gesetzlichen und satzungsméBigen Pflichten erfiillt und die Gesellschaft beraten sowie die Kontrolle iiber die Fithrung der Gesellschaft ausgetibt.
Der Aufsichtsrat stand stets in engem Kontakt mit der Geschéftsfithrung der Gesellschaft und wurde tiber die aktuellen geschéftlichen Entwicklungen der TX Logistik Gruppe informiert.
Sitzungen des Aufsichtsrates

Wihrend der Berichtsperiode (2021) ist der Aufsichtsrat zu dreizehn Sitzungen zusammengetreten, und zwar an folgenden Daten:

25.01.2021, 19.02.2021, 04.03.2021, 29.03.2021, 26.04.2021, 29.04.2021, 31.05.2021, 23.06.2021, 26.07.2021, 24.09.2021, 25.10.2021, 29.11.2021, 20.12.2021.

Jahresabschluss

Der Jahresabschluss der TX Logistik AG zum 31. Dezember 2021 und der von der Geschiftsfilhrung aufgestellte Lagebericht der Gesellschaft wurden durch den gewihlten Abschlusspriifer, die KPMG AG Wirtschaftspriifungsgesellschaft, Kéln, gepriift. Die Priifung
ergab keinerlei Griinde fiir Einwénde und fiihrte zu einem uneingeschrankten Bestatigungsvermerk.

Der Bericht des Abschlusspriifers wurde dem Aufsichtsrat gemédf3 § 170 Abs. 3 S. 2 AktG am 04.04.2022 vorgelegt und vom Aufsichtsrat am 05.04.2022 gepriift. Der Aufsichtsrat erkennt das Priifergebnis des Abschlusspriifers an und gab an, seinerseits keine Einwénde
zu haben.

Der Aufsichtsrat hat den Jahresabschluss der Gesellschaft gemdfl § 171 Abs. 1 S. 1 AktG gepriift und hatte keine Einwande gegen diese. Der Jahresabschluss zum 31. Dezember 2021 wurde vom Aufsichtsrat gebilligt.

Der Aufsichtsrat dankt der Unternehmensleitung und den Mitarbeitern der TX Logistik Gruppe fiir ihre engagierten Leistungen im Geschaftsjahr 2021.

Rome, 30. August 2022
For the Supervisory Board

Gianpiero Strisciuglio, Chairman of the Supervisory Board of TX Logistik AG

Auszug aus dem Gesellschafterprotokoll vom 30. August 2022
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Punkt 2 der Tagesordnung

Der Vorsitzende teilt den Vorschlag des Vorstandes und des Aufsichtsrates mit, den in der Bilanz zum 31. Dezember 2021 ausgewiesenen Jahresiiberschuss 2021 in Héhe von EUR 10.914.823,87 (in Worten zehn Millionen neunhundertvierzehntausendachthundertdreiunz-
wanzig Euro und siebenundachtzig Cent) wie folgt zu verwenden:

Der gesamte zum 31. Dezember 2021 festgestellte Jahresiiberschuss des Geschiftsjahres 2021 der TX Logistik AG wird als Gewinnvortrag verwendet.
Die Hauptversammlung beschliet einstimmig (Ja - 57.214 Stimmen, keine Ablehnung, keine Enthaltung):
,.Der gesamte zum 31. Dezember 2021 festgestellte Jahresiiberschuss 2021 in Hohe von EUR 10.914.823,87 (in Worten zehn Millionen neunhundertvierzehntausendachthundertdreiundzwanzig Euro und siebenundachtzig Cent) wird als Gewinnvortrag verwendet.*

Der Vorsitzende stellt den bereits gefassten Beschluss fest und verkiindet ihn.

— Seite 21 von 21 -
Tag der Erstellung : 30.11.2022
Auszug aus dem Unternehmensregister



