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SERCEL SAS
Société par actions simplifiée
RCS : 378 040 947 Nantes

Rapport du commissaire aux comptes sur les comptes annuels
Exercice clos le 31 décembre 2023

A la collectivité des associés de la société SERCEL SAS,

Opinion
En exécution de la mission qui nous a été confiée par la collectivité des associés, nous avons effectué
l’audit des comptes annuels de la société SERCEL SAS relatifs à l’exercice clos le 31 décembre 2023,
tels qu’ils sont joints au présent rapport.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des règles et principes comptables français,
réguliers et sincères et donnent une image fidèle du résultat des opérations de l’exercice écoulé ainsi
que de la situation financière et du patrimoine de la société à la fin de cet exercice.

Fondement de l’opinion
Référentiel d’audit
Nous avons effectué notre audit selon les normes d’exercice professionnel applicables en France. Nous
estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder notre
opinion.

Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie
« Responsabilités du commissaire aux comptes relatives à l’audit des comptes annuels » du présent
rapport.

Indépendance
Nous avons réalisé notre mission d’audit dans le respect des règles d’indépendance prévues par le
code de commerce et par le code de déontologie de la profession de commissaire aux comptes, sur la
période du 1er janvier 2023 à la date d’émission de notre rapport.
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Justification des appréciations
En application des dispositions des articles L.821-53 et R.821-180 du code de commerce relatives à la
justification de nos appréciations, nous portons à votre connaissance les appréciations suivantes qui,
selon notre jugement professionnel, ont été les plus importantes pour l’audit des comptes annuels de
l’exercice.

 La note « Immobilisations financières » de l'annexe expose la méthode comptable relative à
l’évaluation des titres de participation. Notre appréciation s’est fondée sur l’analyse du
caractère approprié de la méthode comptable retenue ainsi que du caractère raisonnable des
hypothèses sur lesquelles se fondent ces estimations.

 La note « Stocks et en-cours » de l'annexe expose la méthode comptable relative à la
valorisation et à la dépréciation des stocks et en-cours de production. Notre appréciation s’est
fondée sur l’analyse du caractère approprié de la méthode comptable retenue ainsi que du
caractère raisonnable des hypothèses sur lesquelles se fondent ces estimations et nous nous
sommes assurés que l’annexe fournit une information appropriée.

Les appréciations ainsi portées s’inscrivent dans le contexte de l’audit des comptes annuels pris dans
leur ensemble et de la formation de notre opinion exprimée ci-avant. Nous n’exprimons pas d’opinion
sur des éléments de ces comptes annuels pris isolément.

Vérifications spécifiques
Nous avons également procédé, conformément aux normes d’exercice professionnel applicables en
France, aux vérifications spécifiques prévues par les textes légaux et réglementaires.

Nous n'avons pas d'observation à formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes annuels
des informations données dans le rapport de gestion du président et dans les autres documents sur la
situation financière et les comptes annuels adressés aux associés.

Nous attestons de la sincérité et de la concordance avec les comptes annuels des informations relatives
aux délais de paiement mentionnées à l'article D.441-6 du code de commerce.

Responsabilités de la direction et des personnes
constituant le gouvernement d’entreprise relatives aux
comptes annuels
Il appartient à la direction d’établir des comptes annuels présentant une image fidèle conformément
aux règles et principes comptables français ainsi que de mettre en place le contrôle interne qu'elle
estime nécessaire à l'établissement de comptes annuels ne comportant pas d'anomalies significatives,
que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs.

Lors de l’établissement des comptes annuels, il incombe à la direction d’évaluer la capacité de la
société à poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas échéant, les informations
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nécessaires relatives à la continuité d’exploitation et d’appliquer la convention comptable de continuité
d’exploitation, sauf s’il est prévu de liquider la société ou de cesser son activité.

Les comptes annuels ont été arrêtés par le président.

Responsabilités du commissaire aux comptes relatives à
l’audit des comptes annuels
Il nous appartient d’établir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est d’obtenir l’assurance
raisonnable que les comptes annuels pris dans leur ensemble ne comportent pas d’anomalies
significatives. L’assurance raisonnable correspond à un niveau élevé d’assurance, sans toutefois
garantir qu’un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel permet de
systématiquement détecter toute anomalie significative. Les anomalies peuvent provenir de fraudes ou
résulter d’erreurs et sont considérées comme significatives lorsque l’on peut raisonnablement
s’attendre à ce qu’elles puissent, prises individuellement ou en cumulé, influencer les décisions
économiques que les utilisateurs des comptes prennent en se fondant sur ceux-ci.

Comme précisé par l’article L.821-55 du code de commerce, notre mission de certification des comptes
ne consiste pas à garantir la viabilité ou la qualité de la gestion de votre société.

Dans le cadre d’un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel applicables en
France, le commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout au long de cet audit.

En outre :

 il identifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des anomalies significatives,
que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d’erreurs, définit et met en œuvre des procédures
d’audit face à ces risques, et recueille des éléments qu’il estime suffisants et appropriés pour fonder
son opinion. Le risque de non-détection d’une anomalie significative provenant d’une fraude est
plus élevé que celui d’une anomalie significative résultant d’une erreur, car la fraude peut impliquer
la collusion, la falsification, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le contournement
du contrôle interne ;

 il prend connaissance du contrôle interne pertinent pour l’audit afin de définir des procédures d’audit
appropriées en la circonstance, et non dans le but d’exprimer une opinion sur l’efficacité du contrôle
interne ;

 il apprécie le caractère approprié des méthodes comptables retenues et le caractère raisonnable
des estimations comptables faites par la direction, ainsi que les informations les concernant
fournies dans les comptes annuels ;

 il apprécie le caractère approprié de l’application par la direction de la convention comptable de
continuité d’exploitation et, selon les éléments collectés, l’existence ou non d’une incertitude
significative liée à des événements ou à des circonstances susceptibles de mettre en cause la
capacité de la société à poursuivre son exploitation. Cette appréciation s’appuie sur les éléments
collectés jusqu’à la date de son rapport, étant toutefois rappelé que des circonstances ou
événements ultérieurs pourraient mettre en cause la continuité d’exploitation. S’il conclut à
l’existence d’une incertitude significative, il attire l’attention des lecteurs de son rapport sur les
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informations fournies dans les comptes annuels au sujet de cette incertitude ou, si ces informations
ne sont pas fournies ou ne sont pas pertinentes, il formule une certification avec réserve ou un
refus de certifier ;

 il apprécie la présentation d’ensemble des comptes annuels et évalue si les comptes annuels
reflètent les opérations et événements sous-jacents de manière à en donner une image fidèle.

Le Commissaire aux comptes 

Forvis Mazars

Courbevoie et Saint-Herblain, le 3 juin 2024

Daniel Escudeiro

Associé

Alexandre de Belleville

Associé



ACTIF PASSIF
Avant affectation des 

résultats

Valeur brute
Amortissements 

et Provisions
Valeur nette Valeur nette 31-déc-23 31-déc-22

ACTIF IMMOBILISE 176 772 111 393 65 379 65 093 CAPITAUX PROPRES 68 581 66 225

IMMOBILISATIONS INCORPORELLES 30 420 8 570 21 850 20 511 - Capital 25 000 25 000
- Logiciels 9 299 8 570 729 589 - Primes d'apport 6 947 6 947
- Autres immobilisations incorporelles 21 121 21 121 19 921 - Réserve légale 2 500 2 500

- Réserves indisponibles 80 80
IMMOBILISATIONS CORPORELLES 118 523 102 788 15 735 20 273 - Autres réserves 

- Terrains 0 0 0 - Réport à nouveau 27 349 37 007
- Constructions 9 018 6 610 2 407 2 456 - Résultat en instance d'affectation 3 197 -9 658
- Installations techniques, matériels, outillage 95 072 85 802 9 270 15 129 - acompte sur dividende
- Autres immobilisations corporelles 12 101 10 376 1 725 1 269
- Immobilisations en cours 2 130 2 130 1 335
- Avances et acomptes 202 202 83 - Subventions d'équipement 0 0

- Provisions réglementées 3 508 4 349
IMMOBILISATIONS FINANCIERES 27 829 35 27 794 24 309

- Participations 17 389 0 17 389 17 389 PROVISIONS RISQUES ET CHARGES 12 953 12 781
- Créances rattachées à des participations 0 0
- Autres titres immobilisés 0 0 - Provisions pour risques 11 181 11 066
- Autres immobilisations financières 10 440 35 10 405 6 920 - Provisions pour charges 1 772 1 715

ACTIF CIRCULANT 265 604 41 020 224 584 264 149 DETTES 211 669 252 272

STOCKS ET EN-COURS 176 103 40 775 135 328 160 963 - Emprunts et dettes auprès des éts de crédit 64 474 62 226
- Matières et fournitures 57 657 10 473 47 185 49 472 - Fonds de participation 18 19
- En cours de production 15 475 269 15 206 18 794 - Autres dettes financières
- Produits intermédiaires et finis 102 723 30 025 72 698 92 556 - Avances et acompte reçus sur commandes 3 630 5 888
- Marchandises 247 8 239 141 - Dettes fournisseurs et comptes rattachés 57 586 36 347

- Dettes fiscales et sociales 18 736 16 513
AVANCES ET ACOMPTES VERSES 3 787 3 787 5 890 - Autres dettes d'exploitation 2 139 3 997

- Dettes sur immob. et comptes rattachés
CREANCES 73 415 246 73 169 69 705 - Compte courant 65 086 127 283

- Créances clients et comptes rattachés 67 502 246 67 256 52 510 -  Autres dettes 0 0
- Autres créances d'exploitation et d'impôts 5 913 5 913 17 195
- Compte courant 0 0 0

DISPONIBILITES 12 299 0 12 299 27 591

COMPTES DE REGULARISATION ACTIF 3 399 3 399 3 263 PRODUITS CONSTATES D'AVANCE 1 181 1 783

ECART DE CONVERSION ACTIF 1 764 1 764 1 328 ECART DE CONVERSION PASSIF 742 772

TOTAL GENERAL 447 539 152 414 295 126 333 833 TOTAL GENERAL 295 126 333 833

31-déc-23 31-déc-22
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ANNEXE  
 

(Exercice du 1er janvier au 31 décembre 2023) 

 

Le bilan, le compte de résultat et les notes qui suivent constituent les comptes annuels de 
l'entreprise. 

PRINCIPES, REGLES ET METHODES COMPTABLES 

Les conventions générales comptables ont été appliquées dans le respect du principe de prudence, 
conformément aux hypothèses de base 

ésentation des comptes annuels. 

Les états de synthèse de notre société sont établis en conformité avec les principes comptables 
résultant de la réglementation et notamment ceux énoncés dans le Guide Comptable des Industries 
Françaises de la Construction Électrique, Électronique et Informatique.  

Notre société fait partie du groupe d'intégration fiscale de CGG. 
comme si elle était imposée séparément, est versé à la société tête de groupe.  

Les créances et les dettes en devises ont été évaluées aux cours du 31 décembre 2023.  

Il est tenu compte, pour la détermination du résultat net, de la fiscalité différée inhérente aux 
provisions réglementées constituées en franchise d'impôts (provision pour hausse des prix, 
provision pour crédits à l'étranger et amortissements dérogatoires) et aux décalages temporaires. 

revenus sont libellés en dollars, tandis que plus de 90% des charges le sont en euros). Pour réduire 
son exposition au dollar, notre société procède à des ventes de dollars au comptant ou à terme. 

dollars rentre dans le carnet de comma

exposition peut également être réduite lorsque Sercel emprunte des dollars au groupe, et change 
ces dollars en euros. 

EVENEMENTS MARQUANTS 

Néant 
 

BILAN - ACTIF 

IMMOBILISATIONS CORPORELLES ET INCORPORELLES 

Les immobilisations sont évaluées à leur coût de revient d'origine. Le coût de revient est constitué 
du prix d'achat, des coûts directement attribuables engagés pour mettre l'immobilisation en place 
et en état de fonctionner et le cas échéant de l'estimation initiale des coûts de démantèlement. 

Les opérations de crédit-bail qui transfèrent le titre de propriété du bien à l'issue du contrat ne sont 
pas considérées dans les comptes sociaux comme des acquisitions d'immobilisations assorties d'un 
emprunt. 
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Les immobilisations sont amorties sur la base du coût de revient diminuée de sa valeur résiduelle 
lorsque celle-ci est significative et selon le mode linéaire. Les durées d'amortissement sont celles 
pratiquées dans la profession en tenant compte des utilisations des matériels et de leur 
obsolescence technique. Tous les biens font par ailleurs l'objet d'un amortissement fiscal 
dérogatoire, à l'exception de ceux dont l'exclusion est prescrite par la réglementation fiscale. 
L'excédent des amortissements fiscalement déduits sur les amortissements économiques retenus 
est comptabilisé au passif du bilan. 

 

Durées d'amortissement retenues par catégories d'immobilisations 

      Durée   

Logiciels 3 à 10  ans 
Ensembles Immobiliers  20 ans  
Constructions Spéciales    20 ans  
Constructions Légères      10 ans  
Installations Générales      10 ans  
Matériel et Outillage  3 à 8 ans  
Matériel de Transport  4 à 7 ans  
Matériel de Bureau  3 à 5 ans  
Mobilier       7 ans  

 

Les dépenses de réparation ou de maintenance qui ne prolongent pas de manière significative la 
durée de vie de l'immobilisation concernée ou qui ne constituent pas d'avantages économiques 
complémentaires sont comptabilisées en charges de la période. 

Les acquisitions d'immobilisations incorporelles et corporelles de l'exercice se sont élevées à 
3,8  portant essentiellement sur des moyens d'exploitation. 

Les malis de confusion relatifs aux transmissions universelles de patrimoine ont été affectés aux 
fonds commerciaux pour 19,9 M . Ces derniers ne sont pas amortis mais test de 
dépréciation qui est réalisé chaque année. 

La dotation aux amortissements de l lève à 0,4  pour les immobilisations 
incorporelles et 7,5 M  pour les immobilisations corporelles. 

RECHERCHE ET DEVELOPPEMENT 

Les frais de recherche et développement figurent dans les charges de l'exercice au cours duquel ils 
sont engagés. Pour l'exercice, ces frais s'élèvent à 26,7 .  

 

IMMOBILISATIONS FINANCIERES 

Évaluation 

Les immobilisations financières figurent au bilan pour leur valeur brute d'acquisition (hors frais 
accessoires). Leur valeur brute s établit à 17,4 . 
 
Dépréciation 

Lorsque leur valeur d'utilité, appréciée généralement sur la base des capitaux propres convertis au 
taux de clôture, est inférieure à leur valeur d'acquisition, une provision pour dépréciation est 
constituée du montant de la différence. Le cas échéant et par exception, la distribution régulière 
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STOCKS ET EN-COURS 

Les matières et fournitures sont valorisées au coût moyen pondéré. 

La valorisation des encours de production comporte le coût des matières et fournitures mises en 
, les frais directs de production et les frais indirects d'atelier et d'usine afférents. 

Les produits intermédiaires et finis sont valorisés au coût moyen pondéré de fabrication. 

Les marchandises qui sont achetées pour des marchés spécifiques sont évaluées au coût d'achat. 

, qui tient compte des historiques de ventes et des 
isation, est inférieure à son coût de revient, une provision pour 

dépréciation est constituée du montant de la différence. 

Les dépréciations constatées dans les comptes de notre société tiennent compte du contexte de 
marché et de la crise actuelle. Les analyses ont été faites pour chaque ligne de produits, sur la base 

long terme, afin de valider notre méthode de calcul. 

 

CREANCES 

Ce poste est constitué pour l'essentiel de créances clients pour une valeur nette de 67,3 , soit 
une augmentation d exercice. 

Les provisions sont ajustées pour tenir compte des valeurs probables de réalisation des créances. 
Les dépréciations diminuent pour atteindre 0,2   

Les autres créances sont constituées ntiel par une créa de 2,3  et par une 
créance de TVA de 3,5 . 

 

DISPONIBILITES ET TITRES DE PLACEMENT COURT TERME 

Au bilan 2023 titres de placement court terme.  
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BILAN - PASSIF 

CAPITAUX PROPRES 

Le capital de la société, est détenu à 100 % par la société CGG. Les comptes de notre société sont 
intégrés dans les comptes consolidés de CGG SA, 27 avenue Carnot, 91300 MASSY (969 202 241 
00168). L  

Au cours de l'exercice, les capitaux propres sont passés de 66,2  à 68,6  compte tenu du 
bénéfice de l'exercice (3,2 ) et la baisse des provisions réglementées (0,8  

PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES 

Les provisions pour risques et charges augmentent, passant de 12,8  à 13  compte tenu des 
événements intervenus au cours de l'exercice 2023. Elles incluent principalement au 31 décembre 
2023 des provisions pour garantie de 1,7 M , une provision pour indemnités de fin de carrière de 
6,4 , une provision pour perte de change de 1,7 M  une provision pour restructuration de 0,1 
M  et des provisions pour risques et charges pour 2,9 . 

DETTES FINANCIERES 

Les dettes financières sont constituées 62 de concours bancaires (0,2 ). 

AUTRES DETTES 

Ce poste est composé principalement des dettes fournisseurs exploitation et immobilisations 
(57,6 3,6 ), des dettes fiscales et sociales (18,7 ), de dettes diverses 
(3,3 ), et de compte courant (65,1 ). 
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INFORMATIONS DIVERSES 

Néant 

 

EVENEMENTS POST CLOTURE 

Néant 

 

ENGAGEMENTS 

Les engagements donnés sont constitués de contre-garantie d'engagements de cautions bancaires 
(12,9  

Les engagements relatifs aux indemnités de départ à la retraite sont enregistrés dans les provisions 
pour risques et charges, pour l'ensemble du personnel. Ces engagements sont estimés en utilisant 
la méthode des unités de crédit projetées. Les montants des paiements futurs correspondant aux 
avantages accordés aux salariés sont évalués sur la base d'hypothèses d'évolution des salaires (+ 
4,5 % en 2024 et + 2,5 % ensuite), de taux de charges sociales (44%), de turnover (taux moyen 
pour 2024 de 1,56%), d'âge de départ à la retraite à taux plein en tenant compte de la réforme des 
retraites de 2023, de mortalité, puis ramenés à leur valeur actuelle 
d 3,50 %. 

Le montant des engagements hors bilan concernant la juste valeur des instruments de couverture 
- 0,2  

 

ECHEANCIER DES CREANCES ET DETTES 

Les comptes clients et créances diverses comprennent des créances dont l'échéance est presque 
exclusivement inférieure ou égale à 1 an. 

Le passif du bilan comporte des dettes dont l'échéance est presque exclusivement inférieure ou 
égale à 1 an, à exception des emprunts dont l échéance est comprise entre 1 et 5 ans. 

 

CHARGES A PAYER ET PRODUITS A RECEVOIR 

Au 31 décembre 2023 les comptes de notre société présentent 19,9  de charges à payer et   0,7 
 de produits à recevoir. 

 

ENTREPRISES LIEES 

On relève des éléments relatifs aux sociétés contrôlées par le Groupe CGG, d'une part dans l'actif 
circulant en "Créances Clients" (23,9 ) et d'autre part au passif, dans les "Dettes Fournisseurs" 
(42,7 ) et en compte courant (65,1 ). Les charges financières nettes sur les sociétés du 
Groupe s'élèvent à 13,5 . 

Les dividendes reçus des sociétés filiales atteignent 1,2 . 
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EFFECTIF 

L'effectif moyen mensuel a été sur l'exercice de 690 personnes contre 682 en 2022.  

La répartition par catégorie, au 31 décembre 2023, est la suivante :  
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COMPTE DE RESULTAT 

CHIFFRE D'AFFAIRES 

Le chiffre d'affaires (HT) de l'exercice se décompose comme suit : 

 . France   3 % 
 . Exportations 97 % 

La ventilation e en raison du préjudice grave qui pourrait résulter 
de sa divulgation. 

RESULTAT NET 

66,7    

Le résultat d exploitation 16,2 contre 2 en 2022. 

Après prise en compte des dividendes reçus pour 1,2 , de pertes financières nettes pour 
13,5. , de pertes de change nettes pour 5,1 , le résultat courant avant impôt est déficitaire de 
1,3 . 

Après prise en compte du produit d'impôt société (3,4 3,6 
Recherche), et du résultat exceptionnel positif de 1, , le résultat net s élève à 3,2 . 
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