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Spindlli Sr.l.
Bilancio di esercizio al 31-12-2024
Dati anagrafici
S=bii \éié Scarsellini 171 16100 GENOVA
Codice Fiscale 02716640103
Numero Rea Genova 291785
P.I. 02716640103
Capitale Sociale Euro 11.764.116 i.v.
Forma giuridica EHC\)/ICli_II_iTrﬁ A RESPONSABILITA'
Settore di attivita prevalente (ATECO) 494100 Trasporto di merci su strada
Societain liquidazione no
Societa con socio unico no
Societ_é sottoposta ad altrui attivita di direzione e no
coordinamento
Appartenenza a un gruppo si
Denominazione della societa capogruppo Spininvest S.r.l.
Paese della capogruppo Italia
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Stato patrimoniale
31-12-2024 31-12-2023
Stato patrimoniale
Attivo
B) Immobilizzazioni
| - Immobilizzazioni immateriali
4) concessioni, licenze, marchi e diritti simili 741.917 886.013
6) immobilizzazioni in corso e acconti 36.400 0
7) altre 2.050.726 3.585.185
Totale immobilizzazioni immateriali 2.829.043 4.471.198
Il - Immobilizzazioni materiali
1) terreni e fabbricati 7.353.467 7.431.370
2) impianti e macchinario 3.452.765 4.448.525
3) attrezzature industriali e commerciali 1.748.732 2.307.200
4) altri beni 755.619 917.144
5) immobilizzazioni in corso e acconti 100.000 0
Totale immobilizzazioni materiali 13.410.583 15.104.239
Il - Immobilizzazioni finanziarie
1) partecipazioni in
a) imprese controllate 12.746.225 13.121.464
b) imprese collegate 8.500.000 8.500.000
d-bis) altre imprese 111.689 111.689
Totale partecipazioni 21.357.914 21.733.153
2) crediti
a) verso imprese controllate
esigibili entro I'esercizio successivo 743.600 715.000
Totale crediti verso imprese controllate 743.600 715.000
Totale crediti 743.600 715.000
4) strumenti finanziari derivati attivi 0 8.112
Totale immobilizzazioni finanziarie 22.101.514 22.456.265
Totale immobilizzazioni (B) 38.341.140 42.031.702
C) Attivo circolante
| - Rimanenze
4) prodotti finiti e merci 3.691.928 4.022.685
Totale rimanenze 3.691.928 4.022.685
I - Crediti
1) verso clienti
esigibili entro I'esercizio successivo 33.383.967 32.617.896
Totale crediti verso clienti 33.383.967 32.617.896
2) verso imprese controllate
esigibili entro I'esercizio successivo 925.979 1.051.903
Totale crediti verso imprese controllate 925.979 1.051.903
4) verso controllanti
esigibili entro I'esercizio successivo 5.672 2.000
Totale crediti verso controllanti 5.672 2.000
5-bis) crediti tributari
esigibili entro I'esercizio successivo 10.065.983 8.745.389
Totale crediti tributari 10.065.983 8.745.389
5-ter) imposte anticipate 238.955 412.345
Bilancio di esercizio al 31-12-2024 Pag. 2 di 48
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5-quater) verso altri

esigibili entro I'esercizio successivo 1.325.844 212.966
esigibili oltre I'esercizio successivo 80.519 73.350
Totale crediti verso altri 1.406.363 286.316
Totale crediti 46.026.919 43.115.849

IV - Disponibilita liquide
1) depositi bancari e postali 4.598.311 5.144.229
3) danaro e valori in cassa 7.284 11.035
Totale disponibilita liquide 4.605.595 5.155.264
Totale attivo circolante (C) 54.324.442 52.293.798
D) Ratei e risconti 2.700.745 3.603.598
Totale attivo 95.366.327 97.929.098

Passivo

A) Patrimonio netto

| - Capitale 11.764.116 11.764.116
Il - Riserve di rivalutazione 2.502.195 2.502.195
IV - Riserva legale 2.352.823 2.352.823
VI - Altre riserve, distintamente indicate
Riserva avanzo di fusione 184.273 184.273
Varie altre riserve 2) 2)
Totale altre riserve 184.271 184.271
VIl - Riserva per operazioni di copertura dei flussi finanziari attesi 0 8.112
IX - Utile (perdita) dell'esercizio 23.329.121 23.673.831
Totale patrimonio netto 40.132.526 40.485.348
B) Fondi per rischi e oneri
2) per imposte, anche differite 957.628 1.093.635
4) altri 52.630 0
Totale fondi per rischi ed oneri 1.010.258 1.093.635
C) Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato 1.642.392 1.698.643
D) Debiti
4) debiti verso banche
esigibili entro I'esercizio successivo 21.311.166 24.815.012
Totale debiti verso banche 21.311.166 24.815.012
7) debiti verso fornitori
esigibili entro I'esercizio successivo 18.618.060 20.464.169
Totale debiti verso fornitori 18.618.060 20.464.169
9) debiti verso imprese controllate
esigibili entro I'esercizio successivo 906.302 928.660
Totale debiti verso imprese controllate 906.302 928.660
12) debiti tributari
esigibili entro I'esercizio successivo 1.626.597 716.769
Totale debiti tributari 1.626.597 716.769
13) debiti verso istituti di previdenza e di sicurezza sociale
esigibili entro I'esercizio successivo 1.280.453 1.250.915
Totale debiti verso istituti di previdenza e di sicurezza sociale 1.280.453 1.250.915
14) altri debiti
esigibili entro I'esercizio successivo 4.891.207 4.884.877
Totale altri debiti 4.891.207 4.884.877
Totale debiti 48.633.785 53.060.402
E) Ratei e risconti 3.947.366 1.591.070
Totale passivo 95.366.327 97.929.098
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Conto economico
31-12-2024 31-12-2023
Conto economico
A) Valore della produzione
1) ricavi delle vendite e delle prestazioni 132.444.647 130.914.857
5) altri ricavi e proventi
contributi in conto esercizio 3.402.019 532.349
altri 6.673.576 7.804.511
Totale altri ricavi e proventi 10.075.595 8.336.860
Totale valore della produzione 142.520.242  139.251.717
B) Costi della produzione
6) per materie prime, sussidiarie, di consumo e di merci 19.304.617 20.068.226
7) per servizi 42.081.396 41.420.255
8) per godimento di beni di terzi 10.218.943 10.125.629
9) per il personale
a) salari e stipendi 24.713.725 23.634.083
b) oneri sociali 7.755.144 7.303.669
c) trattamento di fine rapporto 1.404.276 1.381.297
e) altri costi 999.738 828.042
Totale costi per il personale 34.872.883 33.147.091
10) ammortamenti e svalutazioni
a) ammortamento delle immobilizzazioni immateriali 474.298 1.034.332
b) ammortamento delle immobilizzazioni materiali 2.385.283 2.564.759
c) altre svalutazioni delle immobilizzazioni 1.281.767 0
d) svalutazioni dei crediti compresi nell'attivo circolante e delle disponibilita liquide 0 62.586
Totale ammortamenti e svalutazioni 4.141.348 3.661.677
11) variazioni delle rimanenze di materie prime, sussidiarie, di consumo e merci 330.757 (617.549)
12) accantonamenti per rischi 52.630 0
14) oneri diversi di gestione 2.911.398 2.901.267
Totale costi della produzione 113.913.972 110.706.596
Differenza tra valore e costi della produzione (A - B) 28.606.270 28.545.121
C) Proventi e oneri finanziari
15) proventi da partecipazioni
da imprese controllate 3.065.343 2.562.523
da imprese collegate 357.796 330.000
Totale proventi da partecipazioni 3.423.139 2.892.523
16) altri proventi finanziari
d) proventi diversi dai precedenti
da imprese controllate 28.600 28.600
altri 188.184 127.135
Totale proventi diversi dai precedenti 216.784 155.735
Totale altri proventi finanziari 216.784 155.735
17) interessi e altri oneri finanziari
altri 999.167 846.397
Totale interessi e altri oneri finanziari 999.167 846.397
17-bis) utili e perdite su cambi (58.589) 24.455
Totale proventi e oneri finanziari (15 + 16 - 17 + - 17-bis) 2.582.167 2.226.316
D) Rettifiche di valore di attivita e passivita finanziarie
19) svalutazioni
Bilancio di esercizio al 31-12-2024 Pag. 4 di 48
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a) di partecipazioni 375.239 0
Totale svalutazioni 375.239 0
Totale delle rettifiche di valore di attivita e passivita finanziarie (18 - 19) (375.239) 0
Risultato prima delle imposte (A - B + - C + - D) 30.813.198 30.771.437
20) Imposte sul reddito dell'esercizio, correnti, differite e anticipate
imposte correnti 7.413.252 6.998.355
imposte relative a esercizi precedenti 33.442 (75.976)
imposte differite e anticipate 37.383 175.227
Totale delle imposte sul reddito dell'esercizio, correnti, differite e anticipate 7.484.077 7.097.606
21) Utile (perdita) dell'esercizio 23.329.121 23.673.831
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Rendiconto finanziario, metodo indir etto
31-12-2024  31-12-2023
Rendiconto finanziario, metodo indiretto
A) Flussi finanziari derivanti dall'attivita operativa (metodo indiretto)
Utile (perdita) dell'esercizio 23.329.121 23.673.831
Imposte sul reddito 7.484.077 7.097.606
Interessi passivi/(attivi) 782.383 690.662
(Dividendi) (3.423.139)  (2.892.523)
(Plusvalenze)/Minusvalenze derivanti dalla cessione di attivita (882.171)  (1.679.840)
/131iﬁtjl!e\/ép;s:iia{)j;lgl:;z;cglo prima d'imposte sul reddito, interessi, dividendi e plus 27290271  26.889.736
Rettifiche per elementi non monetari che non hanno avuto contropartita nel capitale
circolante netto
Accantonamenti ai fondi 52.630 62.586
Ammortamenti delle immobilizzazioni 2.859.581 3.599.091
Svalutazioni per perdite durevoli di valore 1.657.006 -
Altre rettifiche in aumento/(in diminuzione) per elementi non monetari 173.610 (80.598)
Ig;:#:léeéﬁzgrl\aen?:Lg{tteomentl non monetari che non hanno avuto contropartita nel 4.742.827 3.581.079
2) Flusso finanziario prima delle variazioni del capitale circolante netto 32.033.098  30.470.815
Variazioni del capitale circolante netto
Decremento/(Incremento) delle rimanenze 330.757 (617.549)
Decremento/(Incremento) dei crediti verso clienti (766.071) 974.144
Incremento/(Decremento) dei debiti verso fornitori (1.846.109) 128.289
Decremento/(Incremento) dei ratei e risconti attivi 902.853  (1.864.867)
Incremento/(Decremento) dei ratei e risconti passivi 2.356.296 400.805
Altri decrementi/(Altri Incrementi) del capitale circolante netto (2.966.402) 4.141.345
Totale variazioni del capitale circolante netto (1.988.676) 3.162.167
3) Flusso finanziario dopo le variazioni del capitale circolante netto 30.044.422  33.632.982
Altre rettifiche
Interessi incassati/(pagati) (810.983) (690.662)
(Imposte sul reddito pagate) (5.875.343)  (9.364.715)
Dividendi incassati 3.423.139 2.892.523
Altri incassi/(pagamenti) (229.861) (192.704)
Totale altre rettifiche (3.493.048)  (7.355.558)
Flusso finanziario dell'attivita operativa (A) 26.551.374  26.277.424
B) Flussi finanziari derivanti dall'attivita d'investimento
Immobilizzazioni materiali
(Investimenti) (1.177.786)  (3.291.962)
Disinvestimenti 1.368.330 3.033.550
Immobilizzazioni immateriali
(Investimenti) (113.910) (652.395)
Flusso finanziario dell'attivita di investimento (B) 76.634 (910.807)
C) Flussi finanziari derivanti dall‘attivita di finanziamento
Mezzi di terzi
Incremento/(Decremento) debiti a breve verso banche (1.741.418) (122.296)
Accensione finanziamenti 30.000.000  15.000.000

(Rimborso finanziamenti)
Mezzi propri
(Dividendi e acconti su dividendi pagati)

(31.762.428)

(23.673.831)

(12.635.192)

(25.522.201)
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Flusso finanziario dell'attivita di finanziamento (C) (27.177.677) (23.279.689)
Incremento (decremento) delle disponibilita liquide (A £ B + C) (549.669) 2.086.928
Disponibilita liquide a inizio esercizio
Depositi bancari e postali 5.144.229 3.056.702
Danaro e valori in cassa 11.035 11.634
Totale disponibilita liquide a inizio esercizio 5.155.264 3.068.336
Disponibilita liquide a fine esercizio
Depositi bancari e postali 4.598.311 5.144.229
Danaro e valori in cassa 7.284 11.035
Totale disponibilita liquide a fine esercizio 4.605.595 5.155.264
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Nota integrativa al Bilancio di esercizio chiuso al 31-12-2024

Nota integrativa, parteiniziale

Principi di redazione

Struttura e contenuto del Bilancio di esercizio

Il Bilancio dell’ esercizio chiuso a 31 dicembre 2024 & redatto in conformita alla normativa del Codice civile,
cosi come modificata dal D. Lgs. 139/2015 (il “Decreto”), interpretata ed integrata dai principi contabili
italiani emanati dall’ Organismo Italiano di Contabilita (“OIC”"), in vigore dai bilanci con esercizio avente
inizio apartire da primo gennaio 2016.

Il Bilancio é costituito dallo Stato patrimoniale (preparato in conformita allo schema previsto dagli artt. 2424 e
2424 bis del Codice civile), dal Conto economico (preparato in conformita allo schema di cui agli artt. 2425 e
2425 bis del Codice civile), dal Rendiconto finanziario (il cui contenuto, conforme all’ art. 2425-ter del Codice
civile, e presentato secondo le disposizioni del principio contabile OIC 10) e dalla presente Nota integrativa,
redatta secondo quanto disciplinato dagli artt. 2427 e 2427-bis del Codice civile.

Le voci non espressamente riportate nello Stato patrimoniale e nel Conto economico, previste dagli artt. 2424 e
2425 del Codice civile e nel Rendiconto finanziario presentato in conformita al principio contabile OIC 10, si
intendono a saldo zero.

La Nota integrativa, che costituisce parte integrante del Bilancio, analizza ed integra i dati di bilancio con le
informazioni complementari ritenute necessarie per una veritiera e corretta rappresentazione dei dati illustrati,
tenendo conto che non sono state effettuate deroghe ai sensi degli articoli 2423 e 2423-bis del Codice civile.

Nel corso dell’ esercizio oggetto del presente commento, non si sono verificati casi eccezionali che abbiano
reso necessario il ricorso a deroghe di cui al’art. 2423, commab e adl’ art. 2423-bis, comma 2 del C.C..

Le informazioni della presente Nota Integrativa relative ale voci dello Stato Patrimoniale e delle connesse voci
di Conto Economico sono presentate secondo I'ordine in cui le relative voci sono indicate nello Stato
Patrimoniale e nel Conto Economico ai sensi dell’ art. 2427, comma 2, del Codice Civile.

Per quanto riguarda le informazioni relative all'andamento economico e finanziario della Societa e ai rapporti
ed alle operazioni intervenute con parti correlate si rimanda a quanto riportato nella Relazione sulla Gestione.

Postulati e principi di redazione del Bilancio

In aderenza a disposto dell’art. 2423 del Codice civile, nella redazione del Bilancio si sono osservati i
postulati generali della chiarezza e della rappresentazione veritiera e corretta della situazione patrimoniae e
finanziaria della Societa e del risultato economico dell’ esercizio.

Il bilancio & stato predisposto nel presupposto della continuita aziendale.

Larilevazione, valutazione, presentazione e informativa delle voci pud differire da quanto disciplinato dalle
disposizioni di legge sul bilancio soltanto nei casi in cui la loro mancata osservanza abbia effetti irrilevanti
sulla rappresentazione veritiera e corretta della situazione patrimoniale e finanziaria della Societa e del risultato
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economico dell’esercizio. A tal fine un’informazione si considera rilevante, sulla base di aspetti qualitativi e/o
quantitativi, quando la sua omissione o errata indicazione potrebbe ragionevolmente influenzare le decisioni
prese dagli utilizzatori sulla base del bilancio dell’impresa. Ulteriori criteri specifici adottati per declinare il
concetto di irrilevanza sono indicati in corrispondenza delle singole voci di bilancio quando interessate dalla
sua applicazione. Larilevanzadelle singole voci € giudicata nel contesto di altre voci analoghe.
Si sono inoltre osservati i principi statuiti dall’ art. 2423-bis del Codice civile come di seguito illustrato:
® La valutazione delle voci di bilancio e effettuata secondo prudenza e nella prospettiva della
continuazione dell’ attivita, nonché tenendo conto della sostanza dell’ operazione o del contratto. Per
ciascuna operazione o fatto, e comunque per ogni accadimento aziendale, & stata pertanto identificata la
sostanza dello stesso qualunque sia la sua origine ed € stata valutata I’ eventual e interdipendenza di piu
contratti facenti parte di operazioni complesse.
® Gli utili indicati in Bilancio sono esclusivamente quelli realizzati alladatadi chiusura dell’ esercizio.
® | proventi e gli oneri indicati sono quelli di competenza dell’ esercizio, indipendentemente dalla data di
incasso 0 pagamento.
® Si etenuto conto dei rischi e delle perdite di competenza dell’ esercizio, anche se conosciuti dopo la data
di chiusuradell’esercizio.
® Gli elementi eterogenei ricompresi nelle singole voci sono stati valutati ed iscritti separatamente.
A norma dell’art. 2423-ter, comma 5, del Codice civile, per ogni voce dello Stato patrimoniale e del Conto
economico € indicato I’'importo della voce corrispondente dell’ esercizio precedente. Qualorale voci non siano
comparabili, quelle dell’esercizio precedente sono opportunamente adattate e la non comparabilita e I’
adattamento o I'impossibilita di questo sono segnalati e commentanti nella presente Notaintegrativa.
Il Bilancio e tutti i valori di commento e dei prospetti della presente Nota integrativa sono espressi in unita di
Euro, se non altrimenti specificato.

Continuita aziendale (art. 2423-bisc.1. n.1.C.C.)

Con riferimento alla societa controllante Spinelli Sr.l. si segnala che il Consiglio di Stato, con la sentenza del
15 ottobre 2024, n. 8263/2024, in accoglimento dell’ appello proposto dalla societa Terminal Contenitori Porto
di Genova S.p.A. avverso la sentenza del Tar Liguria 584/2020, a definizione del giudizio da quest’ultima
promosso anche nei confronti dell’ Autorita di Sistema Portuale del Mar Ligure Occidentale, ha annullato I’ atto
di concessione reg. 2/2018 rep n. 28 del 12 marzo 2018 rilasciato alla societa e avente ad oggetto il terminal
portuale ubicato a calata Massaua - Ponte Etiopia— calata inglese — ponte ex Idroscalo (di seguito il “Terminal
GPT"), per asserita contrarieta al piano regolatore portuale dell’ attivita con detta concessione autorizzate.

La Societa Spinelli Sir.l., avverso detta sentenza, ha promosso (a) ricorso per Cassazione ai sensi dell’art. 111,
commi 6° e 8°, Cost. in data 21 novembre 2024; (b) ricorso per revocazione per molteplici errori di fatto verso
il Consiglio di Stato, notificato in data 25 novembre 2024. In detti procedimenti € stata fissata udienza,
rispettivamente, per il 10 giugno 2025 e per il 6 maggio 2025.

Nel contempo, la Societd, in data 24 ottobre 2024, ha presentato istanza all’ Autorita di Sistema Portuale del
Mar Ligure Occidentale per larinnovazione della concessione.

La Societa, pur nutrendo fiducia sull’ esito dei giudizi, soprattutto di quello per revocazione, per le serie ragioni
di impugnazione in tali sedi dedotte sia da essa sia dall’ Autorita di Sistema Portuale, osserva che quest’ ultima,
a seguito del deposito dell’istanza di rinnovazione, in esecuzione della delibera del suo Comitato di Gestione
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del 13 gennaio 2025, harilasciato la concessione provvisoria, fino a 30 giugno 2025, in favore della Spinelli
per il Termina GPT in conformazione ala menzionata sentenza del Consiglio di Stato. Ne discende la
ragionevole confidenza sull’ esito positivo del procedimento di rinnovazione.

Le circostanze di cui sopra, seppure incidenti in termini rilevanti sull’attivita sociale (circa 43 milioni di euro
di ricavi nel 2024), non pregiudicano comunque la continuita aziendale che &, a prescindere dagli esiti del
contenzioso di cui sopra, assicurata dalle ulteriori attivita svolte dalla Societa, non collegate in misura rilevante
all’ attivita svolta sul Terminal GPT.

La Societa ha infatti predisposto un piano economico finanziario, dal quale si evince che, anche in caso di
cessazione dell’ attivita terminalistica (dal momento che cesserebbero anche i costi variabili ad essa collegati
e i costi del personale che sarebbero assunti, in forza della clausola di salvaguardia, dal prossimo
concessionario), le attivita di deposito, trasportistica, e, per il tramite di societa controllate, di riparazione
contenitori, terminal rinfuse e spedizioniere, subirebbero impatti non rilevanti e genererebbero un EBITDA e
fluss finanziari complessivi piu che adeguati per assicurare la continuita aziendale della Societa e del Gruppo.
Sotto il profilo patrimoniale e finanziario non emergono, pertanto, criticita.

Conclusioni

In questo contesto, a prescindere dalle vicende che interessano il Terminal GPT, la Societa esercita altre
attivitd, sopra dettagliate, che assicurano ragionevolmente la continuita aziendale della societa e del gruppo

Spinelli.

Gli Amministratori della Societa hanno pertanto predisposto il bilancio sul presupposto della continuita
aziendale.

Bilancio consolidato

Si ricorda che per disposizione del Decreto Legislativo n. 127/91, la Societa € tenuta a redigere il bilancio
consolidato in quanto titolare di partecipazioni di controllo in altre imprese. Con riferimento alla data del 31
dicembre 2024, il bilancio consolidato, redatto secondo omogenei principi contabili di Gruppo, comprende nell’
area di consolidamento |la societa controllate Centro Servizi Derna Sr.l., V.T.R. Sr.l., Termina Rinfuse
GenovaSir.l., il Consorzio Genova Distripark e Saimare S.p.A..

Deroghe ai sensi del 5° comma dell’ articolo 2423 del Codice Civile
Si precisa che nel bilancio d'esercizio chiuso a 31 dicembre 2024 non si € proceduto a deroghe ai sensi del 5°
commadell’ articolo 2423 del Codice Civile.

Criteri di valutazione applicati

| criteri applicati nella valutazione delle voci di bilancio, esposti di seguito, sono conformi a quanto disposto
dall'art. 2426 del Codicecivile.

Tra i postulati di bilancio vi & anche la continuita d'applicazione dei criteri di valutazione adottati per la
redazione del bilancio rispetto aquelli adottati nell’ esercizio precedente.

Cambiamenti di principi contabili
Si da atto che nel corso dell’ esercizio € entrato in vigore il principio contabile OIC 34, da cui hon sono emersi
impatti rilevanti.
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Problematiche di compar abilita e di adattamento

Per ogni voce dello Stato Patrimoniale e del Conto Economico sono indicati i corrispondenti valori a 31
dicembre 2023. Qualora nel corso dell’esercizio siano stati apportati cambiamenti di approccio circa la
classificazione di acune voci per una migliore rappresentazione, sono state opportunamente adattate anche
quelle relative all’ esercizio precedente ai fini di unamigliore comparabilita

Criteri di valutazione applicati

Immobilizzazioni immateriali

Le immobilizzazioni immateriali sono iscritte a costo di acquisizione o di produzione interna, inclusi tutti gli
oneri accessori di diretta imputazione, e sono sistemati camente ammortizzate in quote costanti in relazione ala
residua possibilitadi utilizzazione del bene.

In particolare, i diritti di brevetto industriale ed i diritti di utilizzazione delle opere d'ingegno sono
ammortizzati in base ala loro presunta durata di utilizzazione, comunque non superiore a quella fissata dai
contratti di licenza.

Qualora alla data di chiusura dell’esercizio le immobilizzazioni abbiano subito perdite di valore ritenute
durevoli, i corrispondenti valori di bilancio sono svalutati e la conseguente rettifica imputata a conto
economico; qualora in esercizi successivi vengano meno i presupposti della svalutazione, viene ripristinato il
valore originario, rettificato dei soli ammortamenti.

L'iscrizione e la valorizzazione delle poste inserite nella categoria delle immobilizzazioni immateriali € stata
operata con il consenso del Collegio sindacale, ove cid sia previsto dal Codice civile (spese impianto,
ampliamento, sviluppo e avviamento).

Migliorie su beni di terzi
Le migliorie su beni di terzi, incluse nella voce “atre immobilizzazioni immateriali”, sono ammortizzate con
aliquote dipendenti dalla vita utile delle migliorie stesse e dalla durata del contratto che ne regolal’ utilizzo.

Avviamento

| disavanzi da fusione, dove non attribuibili a specifiche voci dell’ attivo dello stato patrimoniale, sono stati
iscritti come “avviamento”, ottenuto il consenso del Collegio sindacale, per il valore residuale non alocato
derivante dall’ eccedenza del costo di acquisizione delle societa incorporate rispetto a loro patrimonio netto. L’
avviamento viene ammortizzato sistematicamente in relazione alle prospettive di utilizzazione dell’
investimento effettuato.

Immobilizzazioni materiali

Le immobilizzazioni materiali sono iscritte al costo di acquisto o di produzione a netto dei relativi fondi di
ammortamento, inclus tutti i costi e gli oneri accessori di direttaimputazione.

| costi sostenuti sui beni esistenti a fini di ampliamento, anmodernamento e miglioramento degli elementi
strutturali, nonché quelli sostenuti per aumentarne la rispondenza agli scopi per cui erano stati acquisiti, e le
manutenzioni straordinarie in conformita con quanto disposto dall'OIC 16, sono capitalizzati solo in presenza
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di un aumento significativo e misurabile della capacita produttiva o della vita utile. Per tali beni I’
ammortamento € applicato in modo unitario sul nuovo valore contabile tenuto conto della residua vita utile. Per
le immobilizzazioni materiali costituite da un assieme di beni tra loro coordinati, in conformita con quanto
disposto dall'OIC 16, si procede alla determinazione dei valori dei singoli cespiti a fini di individuare la
diversa durata della loro vita utile. 1l costo delle immobilizzazioni la cui utilizzazione € limitata nel tempo &
sistematicamente ammortizzato in ogni esercizio sulla base di aliquote economico-tecniche determinate in
relazione alla residua possibilita di utilizzazione. Sulla base di quanto disposto dall'OIC 16 par. 60, nel caso in
cui il valore dei fabbricati incorpori anche il valore dei terreni sui quali insistono si & proceduto alla
scorporo del valore del fabbricato.

Ai sensi del Principio Contabile OIC n. 16, I’ammortamento decorre dal momento in cui I’immobilizzazione &
disponibile e pronta per I'uso. La regola di utilizzare la meta dell’ aliquota normale d’ammortamento per i
cespiti acquistati nell’anno & accettabile se la quota d ammortamento ottenuta non si discosta
significativamente dalla quota cal colata, a partire dal momento in cui il cespite & disponibile e pronto per I’ uso.
Di seguito si riporta unatabella con le principali aliquote applicate per categoriadi cespiti:

Categoria Aliquota
COSTRUZIONI LEGGERE 10%
IMP.TELEFONICI E RADIO 10%
CARRELLI ELEV. E SEMOVENTI 20%
TRATTORI 20%
SEMIRIMORCHI 20%
ATTR.COMM.LI (CNTRS) 15%
MOBILI UFFICIO 12%
MACCHINE UFF.ELETTR.E ELETTROM 20%

Si segnala che le attrezzature commerciali includono i container: la classificazione tra i cespiti deriva dalla
bassa rotazione e dalla vita utile pluriennale, sulla base della quale vengono altresi noleggiati aterzi.

Svalutazioni per perdite durevoli di valore delle immobilizzazioni immateriali e materiali
(" Impairment™)
In base al'OIC 9, la Societa verifica ad ogni data di riferimento del bilancio, la recuperabilita del valore
contabile delle attivita immateriali e degli immobili, impianti e macchinari, al fine di determinare se vi sia
qualche indicazione che tali attivita possano aver subito una perditadi valore. Se esiste tale indicazione occorre
stimare il valore recuperabile dell'attivita per determinare I'eventual e perdita di valore. Quando non & possibile
stimare il valore recuperabile di un singolo bene, la Societa stimail valore recuperabile dell'unita generatrice di
flussi finanziari cui il bene appartiene. Il valore recuperabile di una attivita e il maggiore trail valore corrente
al netto dei costi di vendita ed il suo valore d'uso determinato come valore attuale dei flussi finanziari futuri
stimati. Una perdita di valore & iscritta se il valore recuperabile € inferiore al valore contabile ed é rilevata nel
conto economico nellavoce B10c).
Al fine di valutare se un’attivita ha subito una perdita durevole di valore, viene verificata, come minimo, I’
esistenza dei seguenti indicatori:

* seil valore di mercato di un’attivita & diminuito significativamente durante I’ esercizio, pit di quanto si

prevedeva sarebbe accaduto con il passare del tempo o con I’ uso normale dell’ attivita in oggetto;
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® sedurante I’esercizio si sono verificate, o si verificheranno nel futuro prossimo, variazioni significative
con effetto negativo per la societa nell’ ambiente tecnologico, di mercato, economico o0 normativo in cui
lasocieta opera o nel mercato cui un’ attivita é rivolta;
® sel|’obsolescenzao il deterioramento fisico di un’ attivitarisulta evidente.
Quando, successivamente, una perdita su attivita, diverse dall'avviamento, viene meno o s riduce, il valore
contabile dell'attivita o dell'unita generatrice di flussi finanziari & incrementato sino ala nuova stima del valore
recuperabile senza eccedere il valore che sarebbe stato determinato se non fosse stata rilevata alcuna perdita.

Contributi

| contributi in conto esercizio sono rilevati nell’esercizio in cui € sorto, con certezza, il diritto a percepirli.
Sono tipicamente contributi erogati in occasione di fatti eccezionali aintegrazione di ricavi di competenza dell’
attivita caratteristica o ariduzione di costi e oneri maturati nell’ esercizio.

| contributi in conto impianti sono rilevati nel momento in cui esiste una ragionevole certezza che le condizioni
previste per il riconoscimento del contributo sono soddisfatte e che i contributi saranno erogati. Sono per
natura commisurati al costo di un’immobilizzazione e rilevati a conto economico con un criterio sistematico,
lungo la vita utile del cespite. || metodo adottato & quello indiretto, mediante la riduzione del costo di
competenza (ammortamento) attraverso I'imputazione di un ricavo ala voce “A5 dltri ricavi e proventi” e
rinviando agli esercizi successivi la relativa quota del contributo di competenza attraverso I'iscrizione di un
risconto passivo.

Immobilizzazioni finanziarie

Le immobilizzazioni finanziarie consistenti in partecipazioni sono valutate secondo il metodo del costo di
acquisto, comprensivo degli oneri accessori. Il costo come sopra determinato viene ridotto in caso si accertino
perdite durevoli di valore; qualora vengano meno i motivi della rettifica effettuata, il valore della
partecipazione e ripristinato nel limite del costo di acquisizione.

Seil valore cosi determinato risulta superiore a valore che si sarebbe determinato applicando i criteri previsti
dall'art. 2426, punto 4, del Codice civile nel commento della voce devono essere indicati i motivi per il
mantenimento del maggior valore.

Le partecipazioni non destinate ad una permanenza durevole nel portafoglio della societa vengono classificate
nell'attivo circolante tra le attivita finanziarie che non costituiscono immobilizzazioni.

| Titoli ed i crediti iscritti tra le immobilizzazioni finanziarie sono rilevati in bilancio secondo il criterio del
costo ammortizzato, tenendo conto del fattore temporale e del valore di presumibile realizzo.

Il criterio del costo ammortizzato non viene pero applicato quando il tasso di interesse effettivo non é
significativamente diverso dal tasso di interesse di mercato oppure quando gli effetti dell’ applicazione di tale
criterio sono irrilevanti rispetto a criterio adottato.

Svalutazioni per perditedurevoli di valore delleimmobilizzazioni finanziarie (" mpairment")
In base al'OIC 21, la Societa verifica ad ogni data di riferimento del bilancio, la recuperabilita del valore
contabile delle partecipazioni, a fine di determinare se vi sia qualche indicazione che tali attivita possano aver
subito una perditadi valore.
Al fine di valutare se un’attivita ha subito una perdita durevole di valore, viene verificata, come minimo, I’
esistenza dei seguenti indicatori:

® seil valore di mercato di un’attivita & diminuito significativamente durante I’ esercizio, pit di quanto si

prevedeva sarebbe accaduto con il passare del tempo o con I’ uso normale dell’ attivita in oggetto;
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® sedurante I’esercizio si sono verificate, o si verificheranno nel futuro prossimo, variazioni significative
con effetto negativo per la societa nell’ ambiente tecnologico, di mercato, economico o0 normativo in cui
lasocieta opera o nel mercato cui un’ attivita é rivolta;
® sel’obsolescenzao il deterioramento fisico di un’ attivita risulta evidente.
Quando, successivamente, una perdita su attivita, diverse dall'avviamento, viene meno o s riduce, il valore
contabile della partecipazioni viene incrementato fino alla concorrenza, al massimo, del costo originario.

Rimanenze

Le rimanenze, i titoli e le attivita finanziarie che non costituiscono immobilizzazioni sono state iscritte a
minore tra il costo d'acquisto, comprensivo degli oneri accessori di diretta imputazione e il presumibile valore
di realizzo, desumibile dall'andamento del mercato.

Crediti

| crediti originati da ricavi per operazioni di vendita di beni o prestazione di servizi sono rilevati nell’attivo
circolante in base al principio della competenza quando si verificano le condizioni per il riconoscimento dei
relativi ricavi.

| crediti sono valutati in bilancio a costo ammortizzato, tenuto conto del fattore temporale, e nei limiti del loro
presumibile valore di realizzazione e, pertanto, sono esposti nello Stato Patrimoniale al netto del relativo fondo
di svalutazione ritenuto adeguato a coprire |e perdite per inesigibilita ragionevol mente prevedibili

Gli effetti derivanti dall’ applicazione del costo ammortizzato e dell’ attualizzazione dei crediti con scadenza
entro i 12 mesi, tenuto conto anche di tutte le considerazioni contrattuali e sostanziali in essere alarilevazione
del credito e di eventuali costi di transazione, sono ritenuti non significativi. In tale caso € omessa I’
attualizzazione e gli interessi sono computati al valore nominale ed eventuali costi di transazione sono iscritti
tra i risconti ed ammortizzati a quote costanti lungo la durata del credito a rettifica degli interessi attivi
nominali.

L’ adeguamento a valore di presumibile realizzo € ottenuto mediante I'iscrizione di un fondo svalutazione a
copertura dei crediti ritenuti inesigibili, nonché del generico rischio relativo ai rimanenti crediti, basato su
stime effettuate sulla base dell'esperienza passata, dell'andamento degli indici di anzianita dei crediti scaduti,
della situazione economica generale, di settore e di rischio paese, nonché sui fatti intervenuti dopo la chiusura
dell'esercizio che hanno riflessi sui valori alladata del bilancio.

Se, in un esercizio successivo, le ragioni che in precedenza avevano comportato una svalutazione vengono
meno in tutto o in parte la sval utazione rilevata precedentemente deve essere stornata.

Crediti tributari e attivita per imposte anticipate

Lavoce "Crediti tributari" accoglie gli importi certi e determinati derivanti da crediti per i quali vi sia un diritto
di realizzo tramite rimborso o in compensazione.

La voce "Imposte anticipate” accoglie le attivita per imposte anticipate determinate in base alle differenze
temporanee deducibili o a riporto a nuovo delle perdite fiscali, applicando I’ aliquota stimata in vigore nell’
esercizio nel quale le differenze temporanee si riverseranno, previste dalla normativa fiscale vigente ala data
di riferimento del hilancio. Le attivita per imposte anticipate sono state rilevate in presenza di ragionevole
certezza del loro futuro recupero, comprovata da una pianificazione fiscale per un ragionevole periodo di
tempo che prevede redditi imponibili sufficienti per il loro utilizzo.

Disponibilitaliquide
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Le disponibilita liquide sono esposte a loro valore nominale. Nella voce trovano allocazione le disponibilita
liquide di cassa e le giacenze monetarie risultanti dai conti intrattenuti dalla societa con enti creditizi, tutti
espressi a loro valore nominale, appositamente convertiti in valuta nazionale quando trattasi di conti in valuta
estera.

Ratei erisconti

| ratel e risconti sono iscritti sulla base del principio della competenza economico temporale e contengono i
ricavi/costi di competenza dell'esercizio ed esigibili in esercizi successivi e i ricavi/costi sostenuti entro la
chiusura dell'esercizio, ma di competenza di esercizi successivi. Sono iscritte pertanto esclusivamente le quote
di costi e di ricavi, comuni a due o piu esercizi, I'entita dei quali varia in funzione del tempo. Alla fine
dell'esercizio s verifica che le condizioni che hanno determinato la rilevazione iniziale siano rispettate,
apportando, se ricorresse il caso, le necessarie rettifiche di valore, tenendo conto oltre che dell'elemento
temporale anche dell'eventuale recuperabilita. | ratei attivi, assimilabili ai crediti di esercizio, sono valutati al
valore presumibile di realizzo, operando, nel caso in cui tale valore fosse risultato inferiore al valore contabile,
una svalutazione in conto economico. | ratei passivi, assmilabili ai debiti, sono valutati a valore nominale. Per
i risconti attivi € operata la valutazione del futuro beneficio economico correlato ai costi differiti, operando, nel
caso tale beneficio fosse risultato inferiore alla quota riscontata, unarettifica di valore.

Fondi per rischi ed oneri

| fondi per rischi rappresentano le passivita connesse a situazioni esistenti alla data di bilancio, ma il cui
verificarsi € solo probabile. | fondi per oneri rappresentano passivita certe stimate nell'importo o nelle
sopravvenienze, correlate a componenti negativi di reddito di competenza dell'esercizio, ma che avranno
manifestazione numeraria negli esercizi successivi. Il processo di stima & operato e/o adeguato alla data di
chiusura del bilancio sulla base dell'esperienza passata e di ogni e emento utile a disposizione. In conformita
con I'OIC 31, dovendo prevalere il criterio di classificazione per natura dei costi, gli accantonamenti ai fondi
rischi e oneri sono iscritti e nelle voci di costo di conto economico delle pertinenti classi (B, C o D) secondo la
loro natura. Nei casi in cui non siaimmediatamente attuabile la correlazione tra la natura dell’ accantonamento
ed una delle voci ale suddette classi, gli accantonamenti per rischi e oneri sono iscritti alle voci B12 e B13 del
Conto Economico

Le passivita potenziali, allorquando esistenti, sono rilevate in bilancio e iscritte nei fondi solo se ritenute
probabili e se I’ammontare del relativo onere risulta ragionevolmente stimabile. Non si tiene conto pertanto dei
rischi di natura remota, mentre eventuali passivita potenziali ritenute possibili, ancorché non probabili, sono
indicate nella nota integrativa.

Fondi per imposte, anche differite

Accolgono le passivita per imposte probabili, derivanti da accertamenti non definitivi e contenziosi in corso, e
le passivita per imposte differite determinate in base alle differenze temporanee imponibili, applicando I’
aliquota stimata in vigore nell’esercizio nel quale le differenze temporanee si riverseranno, previste dalla
normativa fiscale vigente ala data di riferimento del bilancio. Il fondo per imposte differite accoglie, a sensi
dell'OIC 25 par. 66, anche le imposte differite derivanti da operazioni straordinarie, che non sono transitate né
dal Conto economico né dal Patrimonio netto. Il fondo per imposte differite accoglie, ai sensi dell'OIC 25,
anche le imposte differite derivanti da operazioni che hanno interessato direttamente il Patrimonio netto. Con
riferimento alle riserve che sarebbero oggetto di tassazione in caso di distribuzione, le imposte differite non
sono state calcolate, in quanto sussistono fondati motivi per far ritenere che non saranno utilizzate con
modalitatali dafar sorgere presupposti di tassabilita.
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Trattamento di finerapporto di lavor o subordinato

Il trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato € iscritto nel rispetto di quanto previsto dalla normativa
vigente e corrisponde al'effettivo impegno della Societa nei confronti dei singoli dipendenti ala data di
chiusura del bilancio, dedotte le anticipazioni corrisposte. Tale passivita € soggetta a rivalutazione a mezzo di
indici.

Debiti

| debiti originati da acquisizioni di beni sono iscritti nello stato patrimoniale quando rischi, oneri e benefici
significativi connessi alla proprieta sono stati trasferiti sotto il profilo sostanziale. | debiti relativi a servizi sono
rilevati quando i servizi sono stati resi, ossiala prestazione é stata effettuata.

| debiti finanziari sorti per operazioni di finanziamento e i debiti sorti per ragioni diverse dall’ acquisizione di
beni e servizi sono rilevati quando esiste |’ obbligazione dell’impresa verso la controparte, individuata sulla
base delle norme legali e contrattuali. | debiti sono valutati in bilancio al costo ammortizzato, tenuto conto del
fattore temporale.

Gli effetti derivanti dall’ applicazione del costo ammortizzato e dell’ attualizzazione dei debiti entro i 12 mesi,
tenuto conto anche di tutte le considerazioni contrattuali e sostanziali in essere allarilevazione del debito e di
eventuali costi di transazione, sono ritenuti non significativi. In tale caso é omessa |’ attualizzazione e gli
interessi sono computati al nominale ed i costi di transazione sono iscritti trai risconti ed ammortizzati a quote
costanti lungo laduratadel debito arettificadegli interessi passivi nominali.

| debiti tributari accolgono le passivita per imposte certe e determinate, nonché le ritenute operate quale
sostituto, e non ancora versate alla data del bilancio, e, ove la compensazione € ammessa, sono iscritti a netto
di acconti, ritenute d’ acconto e crediti d’imposta.

Impegni, garanzie e beni di terzi

Sono commentati nella presente Nota integrativa, secondo quanto stabilito dall'art 2427, punto 9 del Codice
civile. Le garanzie sono iscritte per un ammontare pari a valore della garanzia prestata o, se non determinata,
ala migliore stima del rischio assunto. Gli impegni sono rilevati al valore nominale che si desume dalla
relativa documentazione. | beni di terzi sono rilevati in funzione della loro natura a valore nominale (es. titoli
a reddito fisso non quotati), a valore corrente di mercato (es. beni, azioni, titoli a reddito fisso quotati) o al
valore desunto dalla documentazione. | valori iscritti @ momento della rilevazione iniziale, sono stati adeguati
con riferimento alla data di redazione del bilancio.

Operazioni di locazione finanziaria

Il metodo patrimoniale resta il criterio di riferimento per I'iscrizione degli effetti economici connessi ad
operazioni di locazione finanziaria sui prospetti quantitativi di bilancio (Stato patrimoniale e Conto
€conomico).

| canoni di locazione finanziaria sono imputati al Conto economico per competenza. | canoni anticipati e quelli
corrisposti prima dell'entrata in produzione del bene sono imputati fra i costi dell'esercizio per competenza
sulla base della durata del contratto; |e quote non di competenza sono iscritte nell'attivo patrimoniale alla voce
"Ratei e Risconti attivi".

Strumenti finanziari derivati
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Gli strumenti finanziari derivati sono attivati a solo fine di garantire la copertura di rischi sottostanti di tasso d’
interesse, di cambio, di prezzo o di credito. Gli strumenti possiedono i requisiti per essere considerati di
copertura semplice e vengono valutati pertanto con il metodo semplificato.

Criteri di conversione dei valori espressi in valuta

In conformita all’ art. 2426, comma 1, n. 8-bis del Codice Civile le attivita e le passivita monetarie in valuta
diversa da quella funzionale con cui € presentato il bilancio (c.d. “moneta di conto”), successivamente ala
rilevazione iniziale, sono iscritte a cambio a pronti alla data di chiusura dell’esercizio. | conseguenti utili o
perdite su cambi sono imputati al conto economico nella voce C17-bis) “utili e perdite su cambi” e’ eventuale
utile netto, che concorre ala formazione del risultato d’ esercizio, & accantonato in apposita riserva non
distribuibile fino a realizzo.

Le attivita e passivitd non monetarie in valuta diversa dalla moneta di conto sono iscritte al cambio vigente al
momento del loro acquisto. Qualora il cambio in vigore alla data di chiusura dell’esercizio risulti
significativamente diverso da quello in essere alla data di acquisto, la differenza viene presa in considerazione
nel processo valutativo per la determinazione del valore iscrivibile in bilancio per le singole attivita non
monetarie. In tal caso pertanto le eventuali differenze di cambio (positive 0 negative) concorrono alla
determinazione del valore recuperabile.

Fluttuazioni significative, non preventivabili, nel tassi di cambio successivi ala chiusura dell’ esercizio delle
valute diverse dall’ Euro verso le quali I'impresa &€ maggiormente esposta senza coperture non sono iscritte in
bilancio ma sono illustrate nella presente Nota Integrativa nella sezione relativa ai “fatti intervenuti dopo la
chiusuradell’ esercizio”.

Contabilizzazione dei ricavi e dei costi

La classificazione nel Conto economico dei costi e dei ricavi € effettuata in conformita alle prescrizioni del
Principio contabile OIC n. 12; costi e ricavi sono esposti secondo il principio della prudenza e della
competenza economica. | ricavi per vendite di prodotti sono riconosciuti al momento del trasferimento della
proprieta; i proventi per prestazioni di servizi e i proventi finanziari sono imputati all'esercizio secondo il
criterio di competenza economica Si precisa che le transazioni economiche e finanziarie con controparti
correlate sono effettuate anormali condizioni di mercato.

Dividendi

| dividendi sono rilevati per competenza; questa fissa il momento in cui sorge il diritto ala riscossione, in
conseguenza della delibera assunta dall'Assemblea dei Soci della societa partecipata di distribuire I'utile o
eventualmente leriserve.

Imposte sul reddito
Le imposte sul reddito sono imputate al Conto economico in base ad un calcolo analitico dell'onere di
competenza dell'esercizio, determinato in ottemperanza alle norme fiscali vigenti in materia. Conformemente a
guanto previsto dal Principio contabile OIC n. 25, le differenze temporanee tra il risultato civilistico prima
delle imposte ed il reddito imponibile fiscale danno origine:
® ad imposte differite, ove I’onere d’imposta, pur essendo di competenza dell'esercizio, sia esigibile in
esercizi futuri, sempre che non sussistano fondati motivi per ritenere poco probabile I'insorgenza di tale
debito;
® ad imposte anticipate, qualorai tributi, di competenza di esercizi futuri, siano comunque esigibili per I’
esercizio di riferimento, a condizione cheil loro recupero sia ragionevolmente certo.
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Nel Conto economico le imposte differite (con segno positivo) e quelle anticipate (con segno negativo) di
competenza dell'esercizio sono esposte alla voce "22. Imposte sul reddito dell'esercizio, correnti, differite e
anticipate” sottovoce “imposte differite” e "imposte anticipate”; alla medesima sottovoce, con segni invertiti,
sono indicati gli utilizzi di quanto rilevato in precedenza. Nello Stato Patrimoniale, le imposte differite vedono
la loro contropartita nella voce del passivo "B.2. Fondi per rischi ed oneri — per imposte anche differite”; le
imposte anticipate sono invece evidenziate ala voce "C Il 5-ter) Imposte anticipate”. Per il calcolo delle
imposte differite ed anticipate, al fine di adottare un criterio oggettivo, sono utilizzate le aliquote in vigore nell’
esercizio nel quale le differenze temporanee si riverseranno, previste dalla normativa fiscale vigente ala data
di riferimento del bilancio. L'effetto del cambiamento delle aliquote fiscali nella determinazione di tali
stanziamenti viene contabilizzato nell'esercizio in cui sono approvati i relativi provvedimenti di legge.
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Nota integrativa, attivo
| mmobilizzazioni

Immobilizzazioni immateriali

Le immobilizzazioni immateriali al 31/12/2024 ammontano a Euro 2.829.043 (Euro 4.471.198 ala fine del
precedente esercizio) a netto delle quote di ammortamento.

Movimenti delle immobilizzazioni immateriali

Il seguente prospetto evidenzia i movimenti delle immobilizzazioni immateriali (art. 2427, punto 2 del Codice

Civile).
Lo Immobilizzazioni Altre Totale
CoMEEESI, EEEE, Avviamento immaterialiin corso e  immobilizzazioni = immobilizzazioni
marchi e diritti simili N R Py A L
acconti immateriali immateriali

Valore di inizio esercizio

Costo 5.039.268 9.500.000 - 8.708.796 23.248.064

AmmeREmE (Remei 4153254 | 9.500.000 - 5123611 18.776.865

ammortamento)

Valore di bilancio 886.013 - 0 3.585.185 4.471.198
Variazioni nell'esercizio

Incrementi per acquisizioni 8.590 - 36.400 68.920 113.910

Decrementi per allenazm.m e 1981767 1281767

dismissioni (del valore di bilancio)

Ammortamento dell'esercizio 152.687 - - 321.611 474.298

Totale variazioni (144.096) - 36.400 (1.534.459) (1.642.155)
Valore di fine esercizio

Costo 5.047.858 9.500.000 36.400 7.270.239 21.854.497

anonSeLHIEerde 4305.940 | 9.500.000 - 5.219.513 19.025.453

ammortamento)

Valore di bilancio 741.917 - 36.400 2.050.726 2.829.043

Concessioni, licenze, marchi ediritti simili

Il saldo netto ammonta a Euro 741.917 (Euro 886.013 alla fine dell'esercizio precedente) ed € rappresentato
principalmente da diritti di utilizzo e dalle licenze d'uso del software.

Le variazioni dell'esercizio, escludendo le riclassifiche, sono state dovute principamente alla variazione in
diminuzione per laquota di anmortamento dell'esercizio (Euro 152.687).

Immobilizzazioni immateriali in cor so e acconti

I saldo ammonta a Euro 36.400 (Euro 0 alafine dell'esercizio precedente).
L'incremento é relativo a consulenze tecniche sostenute a fronte di lavori previsti a budget che si realizzeranno
nei prossimi esercizi.

Altreimmobilizzazioni immateriali
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Il saldo netto ammonta a Euro 2.050.726 (Euro 3.585.185 alla fine dell'esercizio precedente), ed &
rappresentato principalmente da "migliorie su beni di terzi" per interventi di manutenzione straordinaria su
beni immobili in concessione fatti nel corso degli anni.
Le variazioni dell'esercizio sono state dovute:

¢ adlavariazione in diminuzione per laquota di anmortamento dell'esercizio (Euro 321.611);

¢ dlavariazionein aumento per Euro 68.920;

¢ ala variazione in diminuzione per la svalutazione (Euro 1.281.767) dei lavori effettuati su area
assentita in concessione per renderla funzionale alla destinazione d' uso ad essa impressa che, nel corso
del 2024, la societa ha dovuto restituire all’ AdSP non essendo state concesse le proroghe richieste.

Immobilizzazioni materiali

Le immobilizzazioni materiali, a netto del fondo ammortamento, risultano pari ad Euro 13.410.583 (Euro
15.104.239 alafine dell'esercizio precedente).

Movimenti delle immobilizzazioni materiadli

Il prospetto che segue mette in evidenza le componenti che hanno concorso alla determinazione del valore
netto contabile di Bilancio (art. 2427, punto 2 del Codice Civile).

Valore di inizio esercizio
Costo

Rivalutazioni

Ammortamenti (Fondo
ammortamento)

Valore di bilancio
Variazioni nell'esercizio

Incrementi per acquisizioni

Decrementi per alienazioni e
dismissioni (del valore di
bilancio)

Ammortamento dell'esercizio
Totale variazioni

Valore di fine esercizio
Costo

Rivalutazioni

Ammortamenti (Fondo
ammortamento)

Valore di bilancio

Terreni efabbricati

Terreni e

Impianti e

fabbricati macchinario

8.715.281

1.283.910

7.431.370

61.360

139.263

(77.903)

8.754.491

1.401.024

7.353.467

13.349.641

2.954.499
11.855.613

4.448.525

474.401

6.620

1.463.541

(995.760)

13.410.406
2.954.498
12.912.139

3.452.765

Attrezzature
industriali e
commerciali

4.830.426

2.523.227

2.307.200

390.666

457.149

491.984

(558.468)

4.275.377

2.526.645

1.748.732

Altre
immobilizzazioni
materiali

2.862.174

1.945.030

917.144

151.358

22.390

290.494

(161.525)

2.806.263

2.050.645

755.619

Immobilizzazioni
materiali in corso e
acconti

100.000

100.000

100.000

100.000

Totale
Immobilizzazioni
materiali

29.757.522

2.954.499
17.607.780

15.104.239

1.177.785

486.159

2.385.282

(1.693.656)

29.346.537
2.954.498
18.890.453

13.410.583

Ammontano a euro 7.353.467 (euro 7.431.370 alla fine dell'esercizio precedente) e comprende principal mente
i compendi immobiliare di proprieta della societa situati:
® aSanto Stefano Magra (valore netto Euro 1.365.896);
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® ad Arluno (valore netto Euro 2.033.544);
® aVado Ligure (valore netto Euro 3.674.641).

Impianti e macchinari

Ammontano a euro 3.452.765 (euro 4.448.525 alla fine dell'esercizio precedente) e comprende principal mente
mezzi di sollevamento e trasporto merci.
Le variazioni in aumento del periodo (Euro 474.401) sono principal mente dovute a:

® riscatto di 2 gru erelativi spreader e acquisto di uno spreader fuori sagoma (Euro 135.450);

® incremento per riscatto di n. 3 carrelli elevatori (Euro 9.785);

® incremento per riscatto di n. 7 trattori stradali, n. 4 trattori portuali e sostituzione di 1 motore (Euro

186.752);

® manutenzione straordinaria su un semirimorchio (Euro 8.000);

® acquisto di un furgone (Euro 27.000);

¢ impianto di climatizzazione (Euro 107.414).
Le variazioni in diminuzione del periodo (Euro 1.470.161) sono principalmente dovute alla quota di
ammortamento dell'esercizio pari a pari a Euro 1.463.541 ed ala cessione di alcune mezzi trai quali 1 gru
portuale, 1 carrello elevatore, 4 trattori stradali e 9 semirimorchi (Valore netto pari a 6.620 con il realizzo di
plusvalenze pari a Euro 104.180).

Attrezzatureindustriali e commerciali

Ammontano a euro 1.748.732 (euro 2.307.200 alla fine dell'esercizio precedente), la voce comprende
principalmente attrezzature per le officine e container, con una variazione netta in diminuzione rispetto
all'esercizio precedente pari a Euro 558.467.
La variazione in aumento del periodo pari a Euro 390.666 € dovuta principalmente al'acquisto di n. 154
container per Euro 367.203.
Le variazioni in diminuzione del periodo pari a Euro 949.133 sono dovute:

¢ alaquotadi anmortamento dell'esercizio pari a Euro 491.984;

¢ alacessionedi beni per un valore netto di Euro 457.149 realizzando una plusvalenza pari a 802.469.

Altri beni

Ammontano a euro 755.619 (euro 917.144 alla fine dell'esercizio precedente) e si riferiscono principalmente a
mobili per ufficio, hardware e autovetture, con una variazione nettain diminuzione pari a Euro 161.525.
Levariazioni in aumento del periodo, Euro 151.358, sono principal mente dovute a investimenti:

® acquisto di hardware per Euro 17.237;

® acquisto di tre autovetture per Euro 125.566.
Le variazioni in diminuzione del periodo (Euro 312.884) sono principamente dovute alla quota di
ammortamento dell'esercizio (Euro 290.494) ed alla cessione di autovetture.

Immobilizzazioni in cor so e acconto
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Ammontano a euro 100.000 (euro 0 allafine dell'esercizio precedente). L'incremento € relativo a lavori presso
il deposito di Santo Stefano Magra.

Operazioni di locazione finanziaria

Si forniscono le informazioni richieste dall'art. 2427, punto 22) del Codice Civile, relative ale operazioni di
locazione finanziaria comportanti il trasferimento alla Societa della parte prevaente dei rischi e dei benefici
inerenti ai beni oggetto dei contratti.

LaSocietd hain corso i seguenti contratti di leasing suddivisi per business unit:
Business Unit Terminal e Depositi

® 2gru portuali;

® 25 carrdli;

e 5trattori portuali.

Business Unit Autotrasporto
® 150 trattori.

La tabella che segue mostra gli effetti che si sarebbero avuti relativamente ai saldi delle singole voci di Stato
patrimoniale al 31 dicembre 2024 qualora i contratti di leasing finanziario fossero stati contabilizzati con il
metodo finanziario e non con il metodo patrimoniale:

Voce 31.12.2024
Immobilizzazioni materiali 22.763.526
Ratei e risconti (3.094.885)
Patrimonio Netto 2.590.705
Debiti finanziari 17.077.936

La tabella che segue mostra gli effetti che si sarebbero avuti con riferimento ai saldi delle voci del Conto
economico dell'esercizio:

Voce 31.12.2024
Costo per godimento beni di terzi 6.842.200
Ammortamenti materiali (6.307.047)
Oneri finanziari (814.704)
Imposte differite 77.995
Effetto complessivo sul risultato dell'esercizio (201.556)

Immobilizzazioni finanziarie

La voce immobilizzazioni finanziarie & composta da partecipazioni, crediti di natura finanziaria, titoli e
strumenti finanziari derivati come evidenziato nel prospetto che segue.
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Voci di bilancio Saldo iniziale Incrementi Decrementi Saldo finale

Partecipazioni in:
a) Imprese controllate 13.121.464 375.239 12.746.225
b) Imprese collegate 8.500.000 8.500.000
d-bis) Altre imprese 111.689 111.689
Crediti verso:
a) Imprese controllate 715.000 28.600 743.600
Strumenti finanziari derivati attivi 8.112 8.112
Arrotondamento
Totali 22.456.265 28.600 383.351 22.101.514

Di seguito si forniscono informazioni e prospetti di dettaglio delle singole voci.

Movimenti di partecipazioni, altri titoli e strumenti finanziari derivati attivi immobilizzati

Le partecipazioni iscritte nelle immobilizzazioni rappresentano un investimento duraturo e strategico da parte
della Societa. 1l loro valore a 31/12/2024 ammonta complessivamente ad Euro 21.357.914 (Euro 21.733.153
allafine dell'esercizio precedente).
Il prospetto che segue mette in evidenza le componenti che hanno concorso alla determinazione del valore
netto contabile di Bilancio (art. 2427, punto 2 del Codice Civile) comprendendo partecipazioni e strumenti

derivati attivi.

Partecipazioni in
imprese controllate

Valore di inizio esercizio
Costo
Valore di bilancio

Variazioni nell'esercizio

Svalutazioni effettuate
nell'esercizio

Altre variazioni
Totale variazioni

Valore di fine esercizio
Costo

Valore di bilancio

13.121.464

13.121.464

375.239

(375.239)

12.746.225

12.746.225

Totale
Partecipazioni

Partecipazioni in
imprese collegate

Partecipazioni in
altre imprese

8.500.000 111.689 | 21.733.153
8.500.000 111.689 |  21.733.153
- - 375.239
- - (375.239)
8.500.000 111.689 |  21.357.914
8.500.000 111.689 | 21.357.914

Variazioni e scadenza dei crediti immobilizzati

Strumenti finanziari
derivati attivi

8.112

8.112

(8.112)
(8.112)

Il seguente prospetto evidenzia la formazione e la composizione dei crediti immobilizzati (art. 2427, punto 2
del Codice Civile), nonché gli importi con scadenza superiore a5 anni (art. 2427, punto 6 del Codice Civile).

Valore di inizio Variazioni Valore di fine Quota scadente entro
esercizio nell'esercizio esercizio |'esercizio
Crediti immobilizzati verso imprese 715.000 28.600 743.600 743.600
controllate
Totale crediti immobilizzati 715.000 28.600 743.600 743.600
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Spinelli S.r.l.

Si tratta del finanziamento effettuato a favore della societa controllata Terminal Rinfuse Genova Sir.l.. che
prevede |'applicazione di un tasso d'interesse del 4%. La variazione dell'esercizio € relativa all'accertamento
degli interessi.

Dettagli sulle partecipazioni immobilizzate in imprese controllate

Ai sensi dell'art. 2427, punto 5 del Codice Civile, di seguito vengono riportate le informazioni relative alle
partecipazioni in imprese controllate, possedute direttamente o indirettamente, iscritte nelle immobilizzazioni
finanziarie. | dati fanno riferimento, salvo diversamente indicato, ai bilanci a 31 dicembre 2024 in corso di
approvazione.

Citta, sein Codice fiscale . Utile (Perdita) Patrimonio Quota Quota Valore a bilancio o
- ; " Capitale ; P 5 H
Denominazione lItalia, o Stato (per imprese o — ultimo esercizio netto in posseduta posseduta  corrispondente
estero italiane) in euro euro in euro in % credito

gzpr:fssflr‘”z' Genova 03530580103 714.000 808.694 | 1.714.879 | 1.714.879 | 100,00% 5.525.000
V.T.R.Sur.l. Genova 11249820157 32.500 994.506 &= 1.692.599 1.015.559 60,00% 2.437.762
Terminal
Rinfuse Genova 07955550962 110.000 1.019.503 & 4.813.875 2.647.631 55,00% 3.025.000
GenovaSur.l.
Saimare S.p.A. Genova 00279760102 2.000.000 1.017.831 = 5.078.360 2.601.644 51,23% 1.758.463
Totale 12.746.225

Partecipazioni in imprese controllate

Ai sensi dell'art. 2426 n. 3) Cod. Civ. la Societa verifica che l'iscrizione delle partecipazioni ad un valore
superiore rispetto alla corrispondente quota di Patrimonio Netto sia giustificata dal maggior valore della
Societa stessa.
Per maggiori dettagli circa la verifica di recuperabilitd delle partecipazioni si rimanda al paragrafo
“Impairment test sulle partecipazioni”.
Si ricorda che la Societd, nel bilancio 2020, si € avvalsa dellafacoltaintrodotta dall'art. 110 del D.L. n. 104 del
2020 convertito con modifiche dalla legge n. 126 del 2020 di rivalutare i beni dimpresaedi rialinearei vaori
civilistici efiscali degli stessi.
La rivalutazione delle partecipazioni nelle societa € stata pari ad un importo complessivo di Euro 5.175.298
cosl suddiviso:

® Centro Servizi Derna Sir.| Euro 4.352.084;

® Saimare S.p.A. Euro 823.214.

Dettagli sulle partecipazioni immobilizzate in imprese collegate

Ai sensi dell'art. 2427, punto 5 del Codice Civile, di seguito vengono riportate le informazioni relative alle
partecipazioni in imprese collegate, possedute direttamente o indirettamente, iscritte nelle immobilizzazioni
finanziarie. | dati fanno riferimento, salvo diversamente indicato, ai bilanci a 31 dicembre 2024 in corso di
approvazione.
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Citta, sein  Codice fiscale " Witz (F_’erdna) Patrimonio Quota Quota \(alorg a
L . . Capitale ultimo . bilancio o
Denominazione Italia, o Stato = (per imprese . N nettoin  posseduta posseduta .
T fizliEme) in euro esercizio in " ey —— in % corrispondente
euro credito
Salerno Container
Terminal S.p.A. (progetto Salerno 02622370654 7.000.000 2.001.987 11.356.316 | 3.406.895 30,00% 8.500.000
di bilancio 2023)
Totale 8.500.000

Ai sensi dell'art. 2426 n. 3 Cod. Civ. l'iscrizione della partecipazione nella Societa Salerno Container Terminal
S.p.A., acquisita nel corso dell'esercizio ad un valore superiore rispetto alla corrispondente quota di Patrimonio
Netto & giustificata dal maggior valore della societd stessa derivante dalle prospettive reddituali future e,
conseguentemente, dall'effettivo valore economico e patrimoniale della societa non adeguatamente
rappresentato dal Patrimonio netto contabile. A conferma, si rimanda al successivo paragrafo "Impairment test
sulle partecipazioni.

Partecipazioni in altreimprese

Le partecipazioni in altre imprese, per un totale di Euro 111.689, sono relative alle partecipazioni nelle societa
Fo.Re.St. Sir.l. (Euro 100.000), pari ad una quota posseduta del 5% e delle partecipazioni, di valore simbolico,
nelle societa Banca San Giorgio (Euro 516), Cepim S.r.l. (Euro 1.166), Consorzio Imprese Intermodale (Euro
1.033), Federcram Sir.l. (Euro 5.113), S.G.L. Logistica Sir.l. (Euro 1.236), Consorzio Trasporti Europei (Euro
1.592) e Genoa Car Termina (Euro 1.033). Tali partecipazioni sono detenute nell’ambito della costante
politica societaria di mantenimento di relazioni finalizzate alla promozione dell’attivita nel settore della
logistica e dell’ autotrasporto.

Impair ment test sulle partecipazioni

Si evidenza che a 31 dicembre 2024 |e partecipazioni di controllo in Centro Servizi Derna Srl, V.T.R Sl
Terminal Rinfuse Genova Sl e la partecipazione di collegamento in Salerno Container Terminal Spa mostrano
un valore di carico superiore rispetto allarelativaquotadi patrimonio netto detenuta.

Tale maggior valore di carico € derivante:

i) dal maggior valore pagato, rispetto a patrimonio netto contabile delle societd, a momento dell’ acquisizione
delle singole partecipate

ii) dallarivalutazione sopra rappresentata, per Centro Servizi Dernain particolare.

Saimare, nonostante la rivalutazione della partecipazione, mostra un valore di carico inferiore rispetto ala
relativa quota di patrimonio netto detenuta.

Per le ragioni sopra riportate, la Societa per verificare la presenza di perdite durevoli o meno, in accordo con
quanto previsto dall’OIC 21, ha effettuato le seguenti valutazioni con lo scopo di determinare il valore
recuperabile di ciascuna delle partecipazioni soprariportate:

Centro Servizi Derna Srl

La societa ha una concessione con scadenza prevista pari nel 2031. Vistala durata residua della concessione in
essere, avente scadenza 2031, visti i risultati economici positivi raggiunti nell’anno e visto il budget 2025
approvato dal Consiglio di Amministrazione che mostra un EBITDA previsto pari a Euro 1,2 milioni, non si
rilevaalcun indicatore di perditadurevole di valore.
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VTR Sr.l.

Per quanto riguarda la partecipazione nella societa V.T.R. Sr.l., € stato predisposto un impairment test basato
su un business plan 2025-2027, tenendo in considerazione la scadenza prevista ad inizio 2028 del contratto di
locazione delle aree su cui la societd opera. Il business plan & stato costruito partendo dal budget 2025
approvato dal Consiglio di Amministrazione di Spinelli e prevedendo una crescita pari a zero per i successivi
due esercizi. Dal test € emerso un equity value del 100% della societa pari a circa Euro 4 milioni, utilizzando
un WACC pari a 9,35%. Sulla base dell'equity value é stato rideterminato il valore recuperabile della
partecipazione detenuta da Spinelli pari a 60%, ovvero Euro 2.437.761. Di conseguenza, la relativa
partecipazione € stata sval utata per un importo pari a Euro 375.239 nell’ esercizio 2024.

Terminal Rinfuse Genova Sr.l.

In relazione alla partecipazione in Terminal Rinfuse Genova Srl, vista la durata residua della concessione in
essere, avente scadenza 2051, visti i risultati economici positivi raggiunti nell’anno e viste le previsioni
positive per il 2025, non si rilevaalcun indicatore di perditadurevole di valore;

Salerno Container Terminal S.p.A.

In relazione a Salerno Container Terminal SpA, € stato predisposto un impairment test basato sul business plan
2024-2026 approvato dal consiglio di amministrazione della societa stessa a luglio 2024, utilizzando un
WACC pari a 9,35%. Dal test € emerso un equity value pari a Euro 38,9 milioni, ed € stato determinato un
valore recuperabile per il 30% della partecipazione detenuta da Spinelli pari a Euro 11,6 milioni, confermando
ampiamente il valore della partecipazione iscritto in bilancio a 31 dicembre 2024.

Strumenti finanziari derivati attivi
Si rimanda all'apposito paragrafo presente nella parte finale della presente nota integrativa.

Attivo circolante

Rimanenze

Ai sensi dell'art. 2427, punto 4 del Codice Civile s riporta di seguito il dettaglio relativo alla composizione
dellavocein esame.

Valore di inizio esercizio Variazione nell'esercizio Valore di fine esercizio
Prodotti finiti e merci 4.022.685 (330.757) 3.691.928

Totale rimanenze 4.022.685 (330.757) 3.691.928

Lavoce delle rimanenze del prodotti finiti comprende principalmente la giacenza afine esercizio dei container,
dei pezzi di ricambio e dei pneumatici a magazzino in attesa di montaggio. Le rimanenze sono iscritte al
minore tra il costo d'acquisto, comprensivo degli oneri accessori di diretta imputazione e il presumibile valore
di realizzo, desumibile dall'andamento del mercato. Non si € reso necessario lo stanziamento di un fondo
obsolescenza.

Crediti iscritti nell‘attivo circolante
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Variazioni e scadenzadei crediti iscritti nell'attivo circolante

Di seguito viene evidenziata la composizione, la variazione e la scadenza dei crediti presenti nell'attivo
circolante (art. 2427, punti 4 e 6 del Codice Civile).

Valore di inizio Variazione Valore di fine Quota scadente entro Quota scadente oltre
esercizio nell'esercizio esercizio I'esercizio I'esercizio
C_redm verso clienti iscritti nell'attivo 32.617.896 766.071 33.383.967 33.383.967 ;
circolante
Crediti verso imprese controllate iscritti 1.051.903 (125.924) 925.979 925.979 }

nell'attivo circolante

Cref:iltllversp imprese controllanti iscritti 2.000 3.672 5.672 5.672
nell'attivo circolante

Crediti tributari iscritti nell'attivo

A 8.745.389 1.320.594 10.065.983 10.065.983 -
circolante
Amylta_ per imposte anticipate iscritte 412,345 (173.390) 238.955
nell'attivo circolante
cieditlveeleilseitieliatve 286.316 1.120.047 1.406.363 1.325.844 80.519
circolante
Totale crediti iscritti nell'attivo circolante 43.115.849 2.911.070 46.026.919 45.707.445 80.519

Suddivisione dei crediti iscritti nell'attivo circolante per area geografica

| crediti dell’attivo circolante sono cosi ripartiti in base alle aree geografiche di operativita del soggetto
debitore (art. 2427, punto 6 del Codice Civile), si segnala che il fondo svalutazione € stato ripartito in
proporzione sulle varie aree geografiche:

Area geografica Italia Europa Resto del Mondo ~ Totale
Crediti verso clienti iscritti nell'attivo circolante 6.766.943 |21.337.660 5.279.364 33.383.967
Crediti verso controllate iscritti nell'attivo circolante 925.979 - - 925.979
Crediti verso controllanti iscritti nell'attivo circolante 5.672 - - 5.672
Crediti tributari iscritti nell'attivo circolante 10.065.983 - - 110.065.983
Attivita per imposte anticipate iscritte nell'attivo circolante 238.955 - - 238.955
Crediti verso altri iscritti nell'attivo circolante 1.406.363 - - | 1.406.363
Totale crediti iscritti nell'attivo circolante 19.409.895 |21.337.660 5.279.364 46.026.919

Crediti verso clienti
Lavoce “Crediti verso clienti” e riepilogata di seguito:

Descrizione Esercizio precedente Esercizio corrente Variazione
Crediti verso clienti 34.117.654 34.883.725 766.071
Fondo svalutazione crediti -1.499.758 -1.499.758
Totale crediti verso clienti 32.617.896 33.383.967 766.071

L'adeguamento del valore nominale dei crediti a valore di presunto realizzo viene ottenuto mediante I'iscrizione
di un apposito fondo svalutazione crediti. Sulla base delle valutazioni effettuate in sede di redazione del bilancio
il fondo é stato ritenuto congruo e pertanto non ha subito variazioni rispetto all'esercizio precedente.

Descrizione Saldo iniziale Accantonamenti Utilizzo = Rilasci = Saldo finale
F.do svalutazione crediti dell'attivo circolante 1.499.758 1.499.758
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Si precisa che la valutazione al costo ammortizzato non ha determinato adeguamenti rispetto al valore nominae
in quanto gli effetti sono stati ritenuti, dove rilevati, non significativi.

Crediti verso imprese controllate

Descrizione Esercizio precedente Variazione Esercizio corrente
V.T.R.Sr.l 181.795 145.604 327.399
Centro Servizi Derna S.r.l. 431.948 -181.374 250.574
Terminal Rinfuse Genova 339.065 -105.440 233.625
Saimare S.p.A. 99.095 15.286 114.381
Totale crediti verso imprese controllate 1.051.903 -125.924 925.979

Crediti verso imprese controllanti

Descrizione Esercizio precedente Esercizio corrente Variazione
Spininvest S.r.l. 2.000 5.672 3.672
Totale crediti verso imprese controllanti 2.000 5.672 3.672

Crediti tributari

Descrizione Esercizio precedente Variazione Esercizio corrente

Ritenute subite

Crediti IRES 970.999 -970.999

Crediti IRAP 175.896 -175.896

Acconti IRAP 74.625 74.625
Crediti IVA 6.756.817 -796.339 5.960.478
Altri crediti tributari 841.677 3.189.203 4.030.880
Arrotondamento

Totali 8.745.389 1.320.594 10.065.983

Tralevoci principali si segnalano in particolare:

® il credito IVA per Euro 5.960.478. La maturazione del credito € avvenuta in seguito alle modifiche IVA
introdotte con il recepimento delle direttive comunitarie che hanno comportato I'impossibilita di usufruire
da parte della societa del plafond VA che consentiva di richiedere I’ emissione di fatture senza addebito d’
imposta; di tale credito I'importo pari a Euro 2.397.171 & stato richiesto a rimborso a seguito della
presentazione del modello IVATR relativo a terzo trimestre 2024 mentre Euro 3.563.308 €l credito IVA
maturato nel quarto trimestre e che verra chiesto a rimborso a seguito della presentazione della
dichiarazione IVA annuae.

® gli atri crediti tributari sono composti dal credito dimposta per investimenti strumentali (Euro 3.741.
105) e dal credito per accise su gasolio (Euro 284.662).

Imposte anticipate
Lavoce "imposte anticipate" pari a Euro 238.955 é relativa alle imposte stanziate:
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* sulladiversa deducibilita fiscale relativi a contratti di leasing di durata inferiore rispetto a quella prevista
fiscalmente (Euro 71.350);

® sui compensi amministratori stanziati manon pagati (Euro 4.678);

¢ sul fondo svalutazione crediti (Euro 162.924).
Di seguito si evidenziala suddivisione tra quota entro ed oltre I'esercizio:

® Euro 38.746 entro I'esercizio;

® Euro 200.209 oltre I'esercizio.
Si rimanda |'analisi delle variazioni del periodo a prospetto inserito nella sezione delle imposte della presente
nota integrativa.

Altri crediti
Gli altri crediti possono esser e cosi dettagliati:
Esercizio corrente Esercizio precedente
Entro I'eserpizio Oltre I'eser_cizio Entro I'eser_cizio Oltre I'eser_cizio
successivo successivo successivo successivo
Credito INAIL - 4.756
Crediti verso dipendenti 37.785 16.251
Crediti per contributi 74.608 74.608
Fornitori c/anticipi 817.715 97.459
Depositi cauzionali 80.519 73.350
Altri crediti diversi 432.082 56.350
Er%r:i(iit(i)' svalutazione "Altri (36.346) (36.346)
Totale 1.325.844 80.519 212.966 73.350
1.406.363 286.316

Si ricorda che, nei precedenti esercizi, a seguito di un‘analisi del rischio sui crediti atri € stato deciso di itituire
un fondo svalutazione atri crediti specifico, inserito all'interno della medesima voce. Di seguito viene indicatala
variazione del fondo avvenuta nel corso dell'esercizio:

Descrizione Saldo iniziale Accantonamenti Utilizzo Saldo finale

F.do svalutazione 'Altri crediti’ 36.346 - ) 36.346

Disponibilitaliquide

Il saldo come sotto dettagliato rappresenta I'ammontare e le variazioni delle disponibilita monetarie esistenti
alla chiusura dell'esercizio (art. 2427, punto 4 del Codice Civile).

Valore di inizio esercizio Variazione nell'esercizio Valore di fine esercizio

Depositi bancari e postali 5.144.229 (545.918) 4.598.311
Denaro e altri valori in cassa 11.035 (3.751) 7.284
Totale disponibilita liquide 5.155.264 (549.669) 4.605.595

Ratei erisconti attivi
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Lacomposizione e le variazioni dellavoce in esame sono cosi dettagliate (art. 2427, punto 7 del Codice Civile):

Valore di inizio esercizio Variazione nell'esercizio Valore di fine esercizio

Ratei attivi 193.500 (158.759) 34.741
Risconti attivi 3.410.098 (744.094) 2.666.004
3.603.598 (902.853) 2.700.745

Totale ratei e risconti attivi
| risconti attivi, pari a Euro 2.666.004, si riferiscono principalmente ai risconti sui canoni di leasing, su polizze

assicurative e su manutenzioni programmate.
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Nota integrativa, passivo e patrimonio netto

Patrimonio netto

Variazioni nelle voci di patrimonio netto

Il Patrimonio Netto esistente alla chiusura dell'esercizio € pari a Euro 40.132.526 e ha registrato le seguenti
movimentazioni (art. 2427, punto 4 del Codice Civile).

Capitale
Riserve di rivalutazione
Riserva legale
Altre riserve
Riserva avanzo di fusione
Varie altre riserve

Totale altre riserve

Riserva per operazioni di copertura dei
flussi finanziari attesi

Utile (perdita) dell'esercizio

Totale patrimonio netto

Disponibilita e utilizzo del patrimonio netto

Valore di inizio
esercizio

11.764.116
2.502.195

2.352.823

184.273
@)
184.271
8.112
23.673.831

40.485.348

Destinazione del risultato
dell'esercizio precedente

Attribuzione di dividendi

23.673.831

23.673.831

Altre
variazioni Risultato
. d'esercizio
Decrementi
8.112
- 23.329.121
8.112 23.329.121

Valore di fine

esercizio

11.764.116
2.502.195

2.352.823

184.273
(@)
184.271

0
23.329.121

40.132.526

In particolare, si forniscono dettagli relativamente alle riserve che compongono il Patrimonio Netto,
specificando la loro origine o natura, la loro possibilita di utilizzo ed i limiti di distribuibilitd, nonché laloro
avvenuta utilizzazione nei precedenti esercizi (art. 2427, punto 7-bis del Codice Civile):
Legenda colonna “ Origine/ natura” : C = Riserva di capitale; U = Riserva di utili.

Riepilogo delle utilizzazioni effettuate nei

importo Origine / Po_s_sibili_ta di _Quot_a_ tre precedenti esercizi
natura utilizzazione  disponibile 0 ellife fEmia

Capitale 11.764.116 | C B 11.764.116 -
Riserve di rivalutazione 2.502.195 U ABC 2.502.195 -
Riserva legale 2.352.823 U B 2.352.823 -
Altre riserve

Riserva avanzo di fusione 184.273 U B 184.273 -

Varie altre riserve 2 U ABC 2) -

Totale altre riserve 184.271 184.271 -
Riser_ve_l per ppferazioni di copertura dei 0 R R
flussi finanziari attesi
Utili portati a nuovo - - 69.250.763
Totale 16.803.405 16.803.405 69.250.763
Quota non distribuibile 14.301.210
Residua quota distribuibile 2.502.195
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Legenda: A: per aumento di capitale B: per copertura perdite C: per distribuzione ai soci D: per altri
vincoli statutari E: altro

Variazioni dellariserva per operazioni di coperturadel fluss finanziari attesi

Riserva per operazioni di copertura di flussi finanziari attesi
Valore di inizio esercizio 8.112

Variazioni nell'esercizio

Decremento per variazione di fair value (8.112)
Valore di fine esercizio 0
Capitale sociale

Al 31/12/2024 il capitale sociale risultainteramente sottoscritto e versato.

Riserva di rivalutazione
Con riferimento ala riserva di rivalutazione pari ad Euro 2.502.195 di seguito si riportano le informazioni in
relazione alla composizione ed alla movimentazione della riserva.

Lariserva era stata costituita a seguito delle operazioni di rivalutazione effettua nel bilancio dell'esercizio a 31

dicembre 2020 per un importo pari a Euro 8.795.748, si fornisce di seguito un prospetto della composizione al
31 dicembre 2020:

Riserva (al 31/12/2020) Importo Riservain sospensione d'imposta Riserva disponibile

Rivalutazione beni materiali |3.682.553 3.682.553
Rivalutazione partecipazioni 5.113.194 5.113.194
Totale 8.795.748 3.682.553 5.113.194

Lariserva, invariata rispetto al precedente esercizio, é stata affrancata versando |'imposta sostitutiva del 10%.
Di seguito vengono esposte le variazioni intervenute nel corso degli esercizi:

Riserva di rivalutazione Importo

Valore al 31 dicembre 2020 8.795.748
Decremento per affrancamento (imposta sostitutiva 10%) (743.791)
Distribuzione (Assemblea straordinaria del 28/09/2021 (5.572.076)
Adeguamento riserva per rettifica conteggio imposta sostitutiva affrancamento 22.314
Valore al 31 dicembre 2021 2.502.195
Nessuna variazione

Valore al 31 dicembre 2022 2.502.195
Nessuna variazione

Valore al 31 dicembre 2023 2.502.195
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Fondi per rischi e oneri

La composizione e la movimentazione delle singole voci € rappresentata dalla seguente tabella (art. 2427,
punto 4 del Codice Civile).

Fondo per imposte anche differite Altri fondi Totale fondi per rischi e oneri
Valore di inizio esercizio 1.093.635 0 1.093.635

Variazioni nell'esercizio

Accantonamento nell'esercizio 156.282 52.630 208.912
Utilizzo nell'esercizio 292.289 - 292.289
Totale variazioni (136.007) 52.630 (83.377)
Valore di fine esercizio 957.628 52.630 1.010.258

Fondo per imposte anche differite

La variazione del fondo imposte anche differite pari a Euro 103.007 € dovuto alla movimentazione del fondo
imposte da definire e del fondo imposte differite.

Di seguito vengono fornite leindicazioni della movimentazione dei due fondi.

Fondo imposte da definire (Euro 108.048)

La societa haricevuto un avviso di accertamento in qualita di consolidante relativo all'annualita 2014. L'avviso
€ stato oggetto di ricorso presentato nei primi mesi del 2020. La sentenza di primo grado della Commissione
Tributaria Provinciale con sentenza depositata nel 2021 ha accolto il ricorso. La societa ha mantenuto il fondo
accantonato di Euro 108.048 a copertura del rischio in attesa dell'esito del giudizio di secondo grado.

Fondo imposte differite (Euro 849.579)

I fondo imposte differite € composto dalle imposte accantonate sulle quote di plusvalenze rateizzate a fini
fiscali (Euro 787.475) e sulla rivalutazione delle partecipazioni nella Centro Servizi Derna Sir.l. e nella
Saimare S.p.A. (Euro 62.104).

Le variazioni del periodo dell'esercizio riguardano la movimentazione relativa alle imposte stanziate sulle
plusvalenze rateizzate afini fiscali (Euro 136.007).

Altri Fondo rischi (Euro 52.630)
Si tratta del fondo stanziato nell'esercizio a fronte del rischio per una causa promossa da un dipendente (Euro
52.630).

Trattamento di fine rapporto di lavor o subordinato

Il fondo accantonato rappresenta | 'effettivo debito della Societa al 31/12/2024 verso i dipendenti in forza atale
data, a netto degli anticipi corrisposti. La formazione e le utilizzazioni sono dettagliate nello schema che segue
(art. 2427, punto 4 del Codice Civile).
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Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato

Valore di inizio esercizio
Variazioni nell'esercizio
Accantonamento nell'esercizio
Altre variazioni
Totale variazioni

Valore di fine esercizio

Debiti

Variazioni e scadenza dei debiti

1.698.643

173.610
(229.861)
(56.251)

1.642.392

La composizione dei dehiti, le variazioni delle singole voci, e la suddivisione per scadenza sono rappresentate
nel seguente prospetto (art. 2427, punto 4 del Codice Civile).

Debiti verso banche
Debiti verso fornitori
Debiti verso imprese controllate

Debiti tributari

Debiti verso istituti di previdenza e di
sicurezza sociale

Altri debiti

Totale debiti

Debiti ver so banche

Descrizione
a) Debiti verso banche esig. entro esercizio
Aperture credito
Conti correnti passivi
Mutui
- linea di credito "Hot money" Bper
b) Debiti verso banche esig. oltre esercizio
Mutui

Totale debiti verso banche

Valore di inizio
esercizio

Variazione Valore di fine Quota scadente entro
nell'esercizio esercizio I'esercizio

24.815.012 (3.503.846) 21.311.166 21.311.166
20.464.169 (1.846.109) 18.618.060 18.618.060
928.660 (22.358) 906.302 906.302
716.769 909.828 1.626.597 1.626.597
1.250.915 29.538 1.280.453 1.280.453
4.884.877 6.330 4.891.207 4.891.207
53.060.402 (4.426.617) 48.633.785 48.633.785

Esercizio precedente Esercizio corrente Variazione
24.815.012 21.311.166 -3.503.846
8.052.584 6.311.166 -1.741.418
1.762.428 -1.762.428

15.000.000 15.000.000

24.815.012 21.311.166 -3.503.846

| debiti verso banche (Euro 21.311.166) comprendono:
® debiti su conti correnti Bper e Credit Agricole (Euro 6.311.166);
® lineadi credito "hot money" con Bper (Euro 15.000.000) stipulata in maggio 2023 e con scadenza aprile

2025,

* Nel corso dell'esercizio, con il pagamento delle ultime rate di Euro 509.804, si € chiuso il mutuo con la
Banca BPM stipulato a settembre 2018 per un importo complessivo di Euro 5.000.000;
® Nel corso dell'esercizio, con il pagamento delle ultime rate di Euro 1.252.624, si € chiuso mutuo con la
Banca BNL stipulato ad aprile 2018 per un importo complessivo di Euro 8.500.000.
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Debiti verso fornitori
Descrizione Esercizio precedente Esercizio corrente Variazione
a) Debiti v/fornitori entro I'esercizio 20.464.169 18.618.060 -1.846.109
Fornitori entro esercizio: 16.074.281 13.840.980 -2.233.301
Fatture da ricevere entro esercizio: 4.389.889 4.777.080 387.191
Totale debiti verso fornitori 20.464.169 18.618.060 -1.846.109
Debiti verso imprese controllate
Descrizione Esercizio precedente Esercizio corrente Variazione
Centro Servizi Derna S.r.l. 742.094 860.330 118.236
V.T.R.Sr.l
Terminal Rinfuse Genova S.r.l. 180.435 40.006 -140.429
Saimare S.p.A. 6.131 5.966 -165
Arrotondamento
Totale debiti verso imprese controllate 928.660 906.302 -22.358
Debiti tributari
Descrizione Esercizio precedente Variazione Esercizio corrente
Debito IRES 556.251 556.251
Erario c.to ritenute dipendenti 679.867 315.962 995.829
Erario c.to ritenute professionisti/collaboratori 21.890 -10.108 11.782
Addizionale regionale 5.318 -4.561 757
Debiti per altre imposte 9.695 52.283 61.978
Arrotondamento -1 1
Totale debiti tributari 716.769 909.828 1.626.597
Debiti versoistituti di previdenza e di sicurezza sociale
Descrizione Esercizio precedente Esercizio corrente Variazione
Debito verso Inps 1.143.863 1.144.876 1.013
Debiti verso Inail
Altri debiti verso Istituti di previdenza e sicurezza sociale 107.051 135.577 28.526
Arrotondamento 1 -1
Totale debiti previd. e assicurativi 1.250.915 1.280.453 29.538
Altri debiti
Descrizione Esercizio precedente Esercizio corrente Variazione
a) Altri debiti entro I'esercizio 4.884.877 4.891.207 6.330
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Descrizione Esercizio precedente Esercizio corrente Variazione
Debiti verso dipendenti/assimilati 4.253.296 4.495.316 242.020
Debiti verso amministratori 600.000 19.488 -580.512
Altri debiti:
Debiti per polizze assicurative 44.401 -44.401
- altri -12.820 376.403 389.223

b) Altri debiti oltre I'esercizio

Totale Altri debiti 4.884.877 4.891.207 6.330

| debiti verso dipendenti, oltre agli stipendi da liquidare, comprendono i ratei contrattuali per mensilita
aggiuntive.

Suddivisione dei debiti per area geografica

Si fornisce, inoltre, un prospetto informativo sulla ripartizione dei debiti in base ale aree geografiche di
operativita del soggetto creditore.

Area geografica ltalia Europa Resto del Mondo  Totale
Debiti verso banche 21.311.166 - - 21.311.166
Debiti verso fornitori 17.927.879 619.491 70.690 |18.618.060
Debiti verso imprese controllate 906.302 - - 906.302
Debiti tributari 1.626.597 - - | 1.626.597
Debiti verso istituti di previdenza e di sicurezza sociale 1.280.453 - - | 1.280.453
Altri debiti 4.891.207 - - | 4.891.207
Debiti 47.943.604 |619.491 70.690 48.633.785

Ratel erisconti passivi

Si fornisce l'indicazione della composizione e dei movimenti della voce in esame (art. 2427, punto 7 del

Codice Civile).
Valore di inizio esercizio Variazione nell'esercizio Valore di fine esercizio
Ratei passivi 761.733 216.795 978.528
Risconti passivi 829.337 2.139.501 2.968.838
Totale ratei e risconti passivi 1.591.070 2.356.296 3.947.366

| ratei passivi (Euro 831.637) sono principalmente riferibili agli effetti della moratoria sui leasing introdotta nel
corso del 2020 ed allarilevazione degli interessi passivi di competenza.

| risconti passivi (Euro 2.683.186) sono principalmente composti dalla quota di competenza di esercizi futuri
relativaal credito per investimenti su beni strumentali.
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Nota integrativa, conto economico

Valoredella produzione

Si fornisce I'indicazione della composizione del valore della produzione, nonché le variazioni intervenute nelle

singole voci, rispetto al'esercizio precedente:

Descrizione Esercizio precedente Esercizio corrente Variazione Var. %
Ricavi vendite e prestazioni 130.914.857 132.444.647 1.529.790 1,17
Altri ricavi e proventi 8.336.860 10.075.595 1.738.735 20,86
Totali 139.251.717 142.520.242 3.268.525

Suddivisione dei ricavi delle vendite e delle prestazioni per categoriadi attivita

Conformemente alle disposizioni di cui al punto 10) dell'art. 2427, si fornisce I'indicazione della ripartizione
dei ricavi delle vendite e delle prestazioni per categoriadi attivita

Categoria di attivita Valore esercizio corrente

Area di movimentazione, deposito e riparazione containers 30.708.040
Area terminalistica 43.199.688
Area di autotrasporto 52.065.211
Altre attivita 6.471.708
132.444.647

Totale

Suddivisione dei ricavi delle vendite e delle prestazioni per area geografica

Conformemente ale disposizioni di cui a punto 10) dell'art. 2427, si fornisce l'indicazione della ripartizione
dei ricavi delle vendite e delle prestazioni per aree geografiche.

Area geografica Valore esercizio corrente
Italia 132.444.647
Totale 132.444.647

Si rimanda alla Relazione sulla Gestione per un maggior dettaglio a commento dell'andamento dell'attivita nel
corso del 2024.

Costi della produzione

Nel prospetto che segue viene evidenziata la composizione e la movimentazione della voce "Costi della

produzione.
Descrizione Esercizio precedente = Esercizio corrente = Variazione Var. %
Per materie prime, sussidiarie, di consumo e merci 20.068.226 19.304.617 -763.609 -3,81
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Descrizione Esercizio precedente = Esercizio corrente = Variazione Var. %
Per servizi 41.420.255 42.081.396 661.141 1,60
Per godimento di beni di terzi 10.125.629 10.218.943 93.314 0,92

Per il personale:

a) salari e stipendi 23.634.083 24.713.725  1.079.642 4,57
b) oneri sociali 7.303.669 7.755.144 451.475 6,18
c) trattamento di fine rapporto 1.381.297 1.404.276 22.979 1,66

d) trattamento di quiescenza e simili
e) altri costi 828.042 999.738 171.696 20,74

Ammortamenti e svalutazioni:

a) immobilizzazioni immateriali 1.034.332 474.298 -560.034 -54,14
b) immobilizzazioni materiali 2.564.759 2.385.283 -179.476 -7,00
c) altre svalut.ni delle immobilizzazioni 1.281.767| 1.281.767
d) svalut.ni crediti att. circolante 62.586 -62.586 -100,00
Variazioni delle rimanenze di materie, sussidiarie, di cons. e merci -617.549 330.757 948.306
Accantonamento per rischi 52.630 52.630

Altri accantonamenti

Oneri diversi di gestione 2.901.267 2.911.398 10.131 0,35
Arrotondamento
Totali 110.706.596 113.913.972  3.207.376

Acquisti per materie prime, sussidiarie, di consumo e merci

La variazione in diminuzione del periodo & principalmente dovuta ala riduzione dei costi del carburante e
dell'energia elettrica.

Servizi

La variazione in aumento del periodo € legata all'incremento del fatturato al netto delle attivita di riduzione dei
costi messe in atto dalla societa.

Godimento beni di terz

Lavoce, che accogliei costi dei beni in leasing ed i costi per le concessioni, € rimasta sostanzialmente in linea
con |'esercizio precedente.

Costi del Personale

La voce comprende I'intera spesa per il personale dipendente, ivi compresi i miglioramenti di merito, i passaggi
di categoria, gli scatti di contingenza, il costo delle ferie e dei permessi non goduti e gli accantonamenti di legge
previsti dai rispettivi contratti di lavoro.

Ammortamenti e Svalutazioni

Gli ammortamenti per le singole categorie di cespiti sono indicati nel Prospetto delle Movimentazioni delle
Immobilizzazioni immateriali e materiali.

Oneri diversi di gestione

Lavoce e rimasta sostanzialmente in linea con I'esercizio precedente.

Proventi eoneri finanziari
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| proventi da partecipazioni, pari ad Euro 3.423.139, includono:
® dividendi deliberati ed incassati dalla societa controllata Centro Servizi Derna Sir.l. (Euro 1.201.919);
® dividendi deliberati ed incassati dalla societa controllata Saimare S.p.A. (Euro 604.458);
® dividendi deliberati ed incassati dalla societa controllata Terminal Rinfuse Genova S.r.l. (Euro 358.966);
® dividendi deliberati ed incassati dalla societa controllata VTR S.r.l. (Euro 900.000);
¢ dividendi deliberati ed incassati dalla societa collegata Salerno Container Termina S.p.A. (Euro
357.796).

| proventi finanziari verso controllate sono relativi agli interessi attivi sul finanziamento rilasciato a favore
dellacontrollata Terminal Rinfuse Genova Sir.l..

Gli oneri finanziari atri, pari ad Euro 999.167 si riferiscono principalmente ainteressi passivi verso istituti di
credito (Euro 940.085).

Le perdite su cambi ammontano ad Euro 58.589.

Rettifiche di valoredi attivita e passivita finanziarie

Nel prospetto che segue viene evidenziata la composizione e la movimentazione della voce "Rettifiche di valore
di attivitd e passivitafinanziarie".

Descrizione Esercizio precedente Variazione Esercizio corrente
Svalutazioni:
a) di partecipazioni 375.239 375.239
b) di immobilizzazioni finanziarie
c) di titoli iscritti all'attivo circolante
d) di strumenti finanziari derivati
di attivita finanziarie per la gestione accentrata della tesoreria

Totali -375.239 -375.239

Lasvalutazione di partecipazioni, per Euro 365.239, si riferisce alla partecipazione detenutanellaV.T.R. Sr.l. s
rinviaa precedente paragrafo "Impairment test sulle partecipazioni”.

mposte sul reddito d'esercizio, correnti, differite e anticipate

Imposte sul reddito d'esercizio

Lacomposizione dellavoce del Bilancio "Imposte sul reddito dell'esercizio” & esposta nella seguente tabella:

Descrizione Esercizio precedente Variazione Var.% Esercizio corrente
Imposte correnti 6.998.355 414.897 5,93 7.413.252
Imposte relative a esercizi precedenti -75.976 109.418 -144,02 33.442
Imposte differite 122.601 -258.608 -210,93 -136.007
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Imposte anticipate 52.626 120.764 229,48 173.390
Totali 7.097.606 386.471 7.484.077

Imposte correnti (Euro 7.413.252
L' accantonamento delle imposte sul reddito dell'esercizio (IRES pari ad Euro 6.185.680 ed IRAP pari ad Euro
1.227.572) sono state calcolate tenendo conto del prevedibile imponibile fiscale.

Imposte relative ad esercizi precedenti (Euro 33.442
L'importo relative ale imposte di esercizi precedenti, pari a Euro 33.442, € dovuto a differenze IRES e IRAP
relative all'anno precedente.

Fiscalita differita (art. 2427, punto 14 del Codice Civile)

Le imposte differite sono state calcolate tenendo conto dell'ammontare di tutte le differenze temporanee generate
dall'applicazione di norme fiscali e applicando le aliquote in vigore a momento in cui tali differenze sono sorte.

Le attivita per imposte anticipate sono state rilevate in quanto esiste la ragionevole certezza dell'esistenza degli
esercizi successivi di un reddito imponibile non inferiore all'ammontare delle differenze che si andranno ad
annullare.

Di seguito viene esposto un prospetto contenente la descrizione delle differenze temporanee che hanno
comportato la rilevazione di imposte differite ed anticipate, specificandone il relativo ammontare, |'aliquota di
imposta applicata, I'effetto fiscale, gli importi accreditati o addebitati a conto economico e le voci escluse da
computo, con riferimento sia all'esercizio corrente che all'esercizio precedente.

Imposte Differite a conto economico

Descrizione Inizio esercizio Variazioni Fine esercizio

Imponibile| Imposta/Imponibile| Imposta Imponibile Imposta

Rivalutazione partecipazioni| 258.767 62.104 258.767 62.104
Plusvalenze rateizzate 3.844.077 923.482 (566.695) (136.007)  3.277.382|787.476
Totale 4.102.844/985.586  (566.695) (136.007)  3.536.149 849.579

Imposte Anticipate a conto economico

Descrizione Inizio esercizio Variazioni Fine esercizio
Imponibile| Imposta|Imponibile| Imposta Imponibile Imposta
Compensi amministratori  600.000 144.000 (580.512) (139.323)  19.488 4.677
Fondo sval. crediti 678.860 162.926 678.860169.926
Altre (leasing e rischi) 420.560105.419 (141.945) (34.067) 278.615 71.349

Totale 1.699.420 412.345  (722.457)|(173.390), 976.963 238.955

Riconciliazioneimposte - IRES
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Si riporta un prospetto contenente le informazioni richieste dal principio contabile n. 25, riguardanti la
riconciliazione tral'onere fiscale evidenziato in Bilancio e I'onere fiscal e teorico.

Descrizione Valore Imposte
Risultato prima delle imposte 30.813.198
Onere fiscale teorico % 24,00 7.395.168
Differenze temporanee tassabili in esercizi successivi:
- plusvalenze alienazione immobilizzazioni rateizzate 813.971
Totale 813.971

Differenze temporanee deducibili in esercizi successivi:

- accantonamento a fondo rischi 52.631
- emolumenti amministratori non corrisposti 19.488
Totale 72.119

Rigiro delle differenze temporanee da esercizi precedenti:

- quota plusvalenze rateizzate -1.380.665
- emolumenti amministratori corrisposti 600.000
Totale -780.665

Differenze che non si riverseranno negli esercizi successivi:

- IMU

- spese autovetture 311.429
- svalutazioni 1.657.006
- spese telefoniche 37.153
- costi indeducibili 146.634
- altre variazioni in aumento 41.006
- deduzione IRAP -242.000
- quota non imponibile dividendi -3.251.982
- altre variazioni in diminuzione -3.777.591
Totale -5.078.345
Imponibile IRES 25.773.666

Maggiorazione IRES - Imposte correnti
IRES corrente per 'esercizio 6.185.680

Quadratura IRES calcolata - IRES bilancio

Riconciliazione imposte - IRAP

Si riporta un prospetto contenente le informazioni richieste dal principio contabile n. 25, riguardanti la
riconciliazione tral'onere fiscale evidenziato in Bilancio e I'onere fiscal e teorico.

Descrizione Valore Imposte
Base imponibile IRAP ( A - B + b9 + b10 lett. c) e d) + b12 + b13) 64.813.550
Costi non rilevanti ai fini IRAP:
- quota interessi canoni leasing 812.599
- IMU 220.083
- compensi e collaboratori 652.234
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Descrizione Valore Imposte
- costi non deducibili 180.041
- altre voci -1.825.744
Ricavi non rilevanti ai fini IRAP:
- credito imposta beni strumentali 1.598.268
- altre voci
Totale 63.254.495
Onere fiscale teorico % 3,90 2.466.925
Deduzioni:
- INAIL 49.485
- Costo personale dipendente a tempo indeterminato 31.728.800
- Spese per apprendisti, add. ricerca e sviluppo
Totale 31.778.285
Imponibile IRAP 31.476.210
IRAP corrente per |'esercizio 1.227.572

Quadratura IRAP calcolata - IRAP bilancio

Riconciliazione Aliquota IRES

Ai sensi del principio contabile n. 25 si riportail prospetto di riconciliazione tral’ aliquota nominale e I’ aliquota
effettiva IRES. La riconciliazione dell’ aliquota effettiva IRAP non viene calcolata per la particolare natura dell’

imposta.

Esercizio corrente Esercizio precedente

Riconciliazione tra l'aliquota fiscale applicabile e I'aliquota media effettiva

Imponibile Aliquota Imponibile = Aliquota

Risultato prima delle imposte e aliquota fiscale applicabile 30.813.198 24,00/ 30.771.437 24,00

Maggiorazione IRES

Effetto delle variazioni in aumento (in diminuzione) rispetto all'aliquota principale

Dividendi -3.251.982 -2,53 -2.747.897 -2,14

Altri effetti -1.787.550 -1,39 -4.289.545 -3,35

Aliquota fiscale media effettiva 20,08 18,51
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Nota integrativa, altre infor mazioni

Dati sull'occupazione

Conformemente alle disposizioni di cui a punto 15) dell'art. 2427 del Codice Civile, si forniscono di seguito i
dati relativi alla composizione del media personale dipendente alla data del 31/12/2024.

Numero medio

Dirigenti 12
Impiegati 118
Operai 393

523

Totale Dipendenti

Compensi, anticipazioni e crediti concessi ad amministratori e sindaci e
Impegni assunti per loro conto

Il seguente prospetto evidenzia i compensi, le anticipazioni, i crediti concessi agli Amministratori e ai membri
del Collegio Sindacale, nonché gli impegni assunti per loro conto per I'esercizio al 31/12/2024, come richiesto
dal punto 16 dell'art. 2427 del Codice Civile.

Amministratori Sindaci

Compensi 423.028 50.000

Compensi al revisorelegale o societa di revisione

Ai sensi dell’art. 2427 punto 16-bis si fornisce di seguito il dettaglio dei corrispettivi spettanti a revisore legale
(alasocieta di revisione) PRICEWATERHOUSECOOPERS SPA per le prestazioni rese, distinte tra servizi di

revisione legale e ltri servizi.

Valore
Revisione legale dei conti annuali 62.000

Totale corrispettivi spettanti al revisore legale o alla societa di revisione 62.000
I mpegni, garanzie e passivita potenziali non risultanti dallo stato patrimoniale

Ai sensi dell’art. 2427 n. 9 c.c. Vi segnaliamo I'importo complessivo degli impegni, delle garanzie e delle
passivita potenziali non risultanti dallo stato patrimoniale, con indicazione della natura delle garanzie redli
prestate; gli impegni esistenti in materia di trattamento di quiescenza e simili, nonché gli impegni assunti nei
confronti di imprese controllate, collegate, nonché controllanti e imprese sottoposte a controllo di quest’ ultime

sono distintamente indicate.

Garanzie
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Importo Natura
Autorita portuale 3.079.585 Locazione area demaniale
Europe Assistance 20.000/Soccorso stradale

Agenzia delle Dogane di Milano 200.000 Diritti doganali

Agenzia delle Dogane di Genova | 1.184.740 Diritti doganali

Agenzia delle Entrate 2.119.762 Rimborsi IVA
Societa per Cornigliano 2.328.440

FS Logistica 129.513

Interporto di Padova 9.416

RFI 216.204

Marcevaggi 360.000 Locazione Vignole
Totale 9.647.660

Impegni e beni di terzi

Importo
Impegni su beni in leasing al netto del valore di riscatto dei trattori|16.459.131
Beni di terzi in azienda 30.000

Totale 20.421.947

nformazioni sulle operazioni con parti correlate

Ai sensi dell’art. 2427 punto 22-bis Vi segnaliamo che nell’ esercizio |e operazioni effettuate con parti correlate
sono state effettuate a normali condizioni di mercato. In ogni caso nella tabella seguente vengono esposte le
operazioni con parti correlate:

Voce V.T.R. Centro Servizi Derna Terminal Rinfuse Genova Spininvest = Saimare Totale
Ricavi 572.417 602.120 188.606 6.649 442.903 @ 1.812.695
Costi 1.750.746 120.022 145.127 24.386 | 2.040.281
Crediti commerciali 327.399 250.574 80.004 5.672 114.382 | 778.031
Altri Crediti 897.220 897.220
Debiti commerciali 860.330 40.006 5.965 906.301

nformazioni sui fatti di rilievo avvenuti dopo la chiusura dell'esercizio

Ai sensi dell’art. 2427 n. 22 quater) c.c. in data 18 marzo 2025, il Presidente della Societa ha ricevuto la
notifica di persona indagata sul presunto reato di cui al’art. 1161 cod. nav. (occupazione abusiva) in
conseguenza e per effetto della prosecuzione dell’ attivita successivamente alla menzionata sentenza del 15
ottobre 2024. 1l Presidente ha reso interrogatorio innanzi al Pubblico Ministero presso la Procura della
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Repubblica del Tribunale di Genova, in data 21 marzo 2025, chiarendo che la prosecuzione dell’ attivita trova
fondamento nell’ esistenza di un titolo (con efficacia dal 16 ottobre 2024 a 30 giugno 2025) e nella procedura
di rinnovazionein corso fin dal 24 ottobre 2024.

L a fattispecie contestata non rientrainoltre tra quelle presupposto ai sensi del decreto 231/2001.

Imprese cheredigonoil bilancio dell'insieme piu grande/piu piccolo di imprese
di cui si fa partein quanto controllata

Ai sensi dell’art. 2427 c.c. n. 22-quinquies e n.22-sexies si riportano di seguito le informazioni dell’impresa
che redigeil Bilancio Consolidato del gruppo cheinclude la vostra societa.

Insieme piu grande Insieme piu piccolo

Nome dell'impresa Spininvest S.r.l. Spininvest S.r.l.
Citta (se in Italia) o stato estero Genova Genova
Codice fiscale (per imprese italiane) 01251590103 01251590103
Luogo di deposito del bilancio consolidato = Genova Genova

Informazioni relative agli strumenti finanziari derivati ex art. 2427-bis del
Codice Civile

Nel corso dell'esercizio si € concluso il contratto derivato per la copertura del rischio del tasso di interesse
stipulato in relazione al contratto di leasing finanziario stipulato per I'acquisto di una gru di banchina con
I'istituto di credito Uncredit per un importo pari a Euro 3.107.488. |1 contratto si € chiuso a dicembre del 2024.

Di seguito si indicano le informazioni di dettaglio richieste dall’ art. 2427-bis co.1 n. 1 Codice Civile.

Per ogni categoria di strumento finanziario derivato indicato nella tabella, Vi forniamo in calce alla stessa
informazioni circa i termini e le condizioni significative che possono influenzare I'importo, le scadenze e la
certezza dei flussi finanziari futuri, gli assunti fondamentali su cui si basano i modelli e le tecniche di
valutazione, qualora il fair value non sia stato determinato sulla base di evidenze di mercato; i movimenti delle
riserve di fair value avvenuti nell'esercizio sono contenuti nella tabella esposta nella sezione del Patrimonio
Netto.

Descrizione Fair value esercizio precedente Fair value esercizio corrente Natura

Contratto Swap su tassi Leasing GRU - UNICREDIT 8.112 -| Copertura

Informazioni ex art. 1, comma 125, della legge 4 agosto 2017 n. 124

Ai sensi delle disposizioni dell’art. 1, comma 125 quinquies legge 124/2017, per le erogazioni ricevute si
rinviaaleindicazioni contenute nel Registro nazionale degli aiuti di Stato, sezione “Trasparenza’, che fornisce
il quadro complessivo delle erogazioni operate da parte degli enti/entita Statali.
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Con riferimento ale erogazioni che non rientrano nel campo di applicazione della Legge 124/201, si precisa
che le stesse riguardano:
® |e somme ricevute come corrispettivo di lavori pubblici, servizi e forniture
® gli incarichi retribuiti rientranti nell’ esercizio tipico dell’ attivita dell’ impresa
® |e forme di incentivo/sovvenzione ricevute in applicazione di un regime generale di aiuto a tutti gl
aventi diritto
® |e risorse pubbliche riconducibili a soggetti pubblici di atri Stati (europei o extra europei) e alle
istituzioni europee
® | contributi per la formazione ricevuti da fondi interprofessionali costituiti nella forma giuridica di
associazione
Le erogazioni sono individuate secondo il criterio di cassa; come previsto dalla norma, sono escluse le
erogazioni inferiori a 10 mila per soggetto erogante.

Proposta di destinazione degli utili o di copertura delle perdite

Destinazione del risultato d'esercizio

Ai sensi dell’art. 2427 n. 22-septies si propone all'assemblea convocata per |'approvazione del bilancio,
considerato che la Riservalegale haraggiunto il limite di legge, la seguente destinazione dell'utile di esercizio:

Descrizione Valore
Utile dell'esercizio:
- anuovo 23.329.121
Totale 23.329.121
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Nota integrativa, partefinale

Il sottoscritto Mario Sommariva, in qualita di legale rappresentante, dichiara che il presente documento é
conforme all'originale depositato presso la Societa

Genova, 17 aprile 2025
p. Il Consiglio di Amministrazione

Il Presidente
Mario Sommariva
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Dichiarazione di confor mita del bilancio

Il sottoscritto Mario Pacciani, in qualita di professionista incaricato, ai sensi dell'art. 31 comma 2-quinquies
della Legge 340/2000, dichiara che il presente documento € conforme al'originale depositato presso la Societa
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VERBALE DI ASSEMBLEA DEL 30 APRILE 2025
L'anno 2025, il giorno 30 del mese di aprtile, alle ore 17.00, in Genova, Calara
Ignazio Inglese, si ¢ tiunita, previa convocazione, 'assemblea dei Soci.
Assume la presidenza, ai sensi dell’att. 17.1 dello Statuto Sociale, il Presidente del
Consiglio di Amministrazione, dott. Matio Sommariva, il quale chiama a fungere
da segtetario I'avv. Paolo Gatto, espressamente invitato a pattecipare alla riunione.

Premesso

che l'odietna assemblea dei Soci, da tenersi anche in audio-video conferenza ai

sensi dell’art. 15.2 dello Statuto sociale, & stata convocata con lettera del 17 apiile
2025 per discutere e deliberare sul seguente

Ordine del Giorno
1) approvazionie del bilancio di esercizio al 31 dicembre 2024 e relativi
allegati; deliberazioni inerenti e conseguenti;
2) presentazione bilancio consolidato al 31 dicembre 2024.

Constatato

- che per il Consiglio di Amministtazione sono presenti, oltre al Presidente, i
consiglieri Giovanni Benedetti, Mirco Panariello, nonché tramite collegamento di
videoconferenza su piattaforma teams, il consigliere Juan Pablo Richards Bravo e
Matthias Frank Miller;
- che per il Collegio sindacale sono ptesenti tramite collegamento di
videoconferenza su piattaforma teams: Elvio Meinero Presidente e i Sindaci
effettivi Mauro Messi ed Ernesto Sacchi;
- che sono presenti, in proprio, i Soci portatori di tutte le quote costituenti l'intero

Capitale Sociale di Euro 11.764.116,49 e precisamente:
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e SPININVEST Stl, titolate di una quota del valore nominale di Euro
5.999.699,41 pari al 51% del capitale sociale, nella persona del Presidente
del Consiglio di Amministratore e legale rappresentante pto tempote,
avv. David Ermini;

e LIGHTHOUSE (ITALY) Stlsoc. unipersonale, titolare di una quota del
valore nominale di Euro 5.764.417,08 pari al 49% del capitale sociale,
nella persona del Presidente del Consiglio di Amministtazione ¢ legale
rappresentante pro tempore, Juan Pablo Richards Bravo;

- che, per invito del Presidente stesso, & presente il CFO della Societa, dott.ssa
Simona Brassesco, nonché il dott. Vittotio Gattone, amministratore delegato della
Spininvest Srl.

Preso atto

- che nessuno degli intervenutd denuncia Desistenza di situazioni ostative

all’esercizio del diritto di voto,

il Presidente dichiara
validamente costituita ’Assemblea della Societd e da’ inizio alla trattazione degli
argomenti posti all’'ordine del giorno.
Sul n. 1 approvazione del bilancio di esetcizio al 31 dicembte 2024 e relativi
allegati; deliberazioni inetenti e conseguenti.
1l Presidente ricorda che i Soci, il Revisore legale dei cont e i sindaci hanno
comunicato, e nella presente sede confermato, la rinuncia ai termini di cui all’art.
2429 cod. civ. per il deposito dei documenti presso la sede sociale.
Su richiesta unanime dei soci, viene omessa la lettura del bilancic di esercizio e dei
relativi allegati che viene, peraltro, limitata alla parte della Nota integrativa
contenente la proposta di destinazione del risultato d’esetcizio.
Al termine, viene data lettura della Relazione del Revisote legale dei conti, nonché
della Relazione del Collegio Sindacale.
Il Presidente apre, quindi, la discussione sulla relazione del Consiglio
d'Amministrazione e su quella del Collegio Sindacale, nonché sul Bilancio al 31

(trentuno) dicembre 2024, in esito alla quale il Presidente propone di:
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“- approvare il Bilancio al 31 (trentuno) dicembre 2024 (duemilaventiquattro),
corredato dalla Relazione del Consiglio di Amministrazione sulla gestione al 31
(trentuno) dicembre 2024 (duemilaventiquattro);
- riportare a nuovo gli utili di esercizio al 31 dicembre 2024, pari a Euto
23.329.121,00 (ventitremilioni trecentoventinovemila centoventuno virgola zero
zero)”.
Pertanto, ’Assemblea, sentita 'esposizione del Presidente, dopo breve discussione,
sulla proposta del Presidente, 2all’unanimita,

delibera:
- approvare il Bilancio al 31 (tentuno) dicembre 2024 (duemilaventiquattro),
corredato dalla Relazione del Consiglio di Amministrazione sulla gestione al 31
(trentuno) dicembre 2024 (duemilaventiquattro);

- riportare a nuovo gli utili di esercizio al 31 dicembre 2024, pari a Euto

23.329.121,00 (ventitremilioni trecentoventinovemila centoventuno vitgola zero
Zero).
Sul n. 2 presentazione bilancio consolidato al 31 dicembre 2024.
11 Presidente presenta all’assemblea il bilancio consolidato della Societd al 31
(trentuno) dicembre 2024 (duemilaventiquattro), approvato dal Consiglio di
Amministrazione in occasione della riunione del 17 aptile 2025, che & stato redatto
in quanto la Spinelli Stl possiede partecipazioni di controllo nelle societd Centro
Servizi Derna Stl, Terminal Rinfuse Genova Sil, Saimare SpA e Voltri Terminal
Riparazioni Stl, nonché nel Consorzio Genova Distripatk e Saimare SpA.
Terminata 'esposizione, ’Assemblea prende atto dell’effettuata presentazione del
bilancio consolidato della Societa.

ok
Alle ore 17:15, essendo esaurit gli argomenti post all’ordine del giorno, la seduta

viene sciolta.

1l Segretario 1l Presidente

Paglo Gatto) (Mirio Sommariv

oD S

Il sottoscritto Dott. Mario Pacciani, in qualita di professionista incaricato, ai sensi dell’art. 31 comma 2 — quinquies della
Legge 340/2000, dichiara che il presente documento & conforme all'originale depositato presso la societa.

Imposta di bollo assolta in modo virtuale tramite la CCIAA di Genova Autorizzazione n. 17119 del 16/05/2002 emessa
dall'Agenzia delle Entrate di Genova.
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RELAZIONE SULLA GESTIONE

AL BILANCIO D’ESERCIZIO CHIUSO AL 31 DICEMBRE 2024

SPINELLI S.R.L.
Codice fiscale: 02716640103

ANALISI DELLA SITUAZIONE SOCIETARIA

I mercato e 'andamento della gestione della Vostra Societd

Fatti rilevanti della gestione

Assetto organizzativo

Investimenti

Organico e clima sociale, politico e sindacale; Sedi principali e Sedi secondarie

Rapporti con imprese controllate, collegate e del gruppo

Fatti di rilievo avvenuti dopo la chiusura dell’esercizio

Evoluzione prevedibile della gestione

Ricerca e sviluppo

Informazioni relative all’ambiente e al personale

Principali rischi ed incertezze
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ANALISI DEL GRUPPO SPINELLI

ANALISI DELLA SITUAZIONE ECONOMICA-FINANZIARIA E PATRIMONIALE

Indicatori finanziari

Stato Patrimoniale e del Conto Economico riclassificato

DESTINAZIONE DEL RISULTATO D’ESERCIZIO
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Signori Soci,

nellanota integrativa Visono state fornite le notizieattinenti all’illustrazione del bilancioseparato di Spinelli
S.r.1. (da ora anche solo “Spinelli” o la “Societa™) al 31 dicembre 2024 che si chiude con un utile di €
23.329.121, dopo ammortamenti per € 4.141.348 e aver stanziato imposte per € 7.484.077, mentre nella
presente relazione Vi forniamo le informazioni rilevanti relative alla gestione.

In particolare, € con riferimento all'art. 2428 C.C., come modificato ed integrato dal D.1gs. 139/2015, Vi
precisiamo quanto segue.

ANALISI DELLA SITUAZIONE SOCIETARIA

Il mercato e ’andamento della gestione della Vostra Societa

Nel 2024, la crescita economica globale si & mantenuta stabile al 3,2%, in linea con le previsioni del Fondo
Monetario Internazionale (FMI). Questo andamento riflette una leggera accelerazione nei paesi avanzati (dal
1,6% nel 2023 al 1,7% nel 2024) bilanciata da un rallentamento nei mercati emergenti e in via di sviluppo
(dal4,3% nel 2023 al 4,2% nel 2024). Per i1 2025, si prevede una crescita globale invariata al 3,2%, mentre
il tasso di crescita a lungo termine rimane uno dei pil bassi degli ultimi decenni, pari al 3,1%12.

L'inflazione globale ha continuato a diminuire, passando dal 6,8% nel 2023 al 5,9% nel 2024 ¢ si prevede
scenderaulteriormenteal 4,5%nel 2025. Tuttavia, il processo di disinflazione¢ stato rallentatodall'inflazione
nei servizi e da mercati del lavoro ancora rigidi in molte economie avanzate

Le tensioni geopolitiche persistenti, tra cui la guerra in Ucraina e il conflitto in Medio Oriente, hanno
continuato a influenzare negativamente il commercio internazionale. Sebbene il commercio globalenon sia
diminuito in termini assoluti, si ¢ osservata una riorganizzazione significativa dei flussi commerciali. Molti
scambi dall'Asia e dal Medio Oriente sono stati dirottati attraverso rotte pitl lunghe come il Capo di Buona
Speranza, aumentando i costi logistici e 1 tempi di transito.

Il commercio globale di merci & previstocresceredel 2,6%nel 2024 e del 3,3%nel 2025. Tuttavia, le politiche
protezionistiche in aumento e le tariffe unilaterali rischiano di ostacolare ulteriormente la crescita economica
globale.

In Italia, la crescita del PIL per il 2024 & stata dello 0,7%, leggermente superiore rispetto allo 0,6% del 2023.
Tale incremento riflette un miglioramento marginale degli scambi commerciali e della domanda interna. Per
il 2025, si prevede una crescita fino all'0,9%, ripresa ancora fragile, condizionata dall’elevata incertezza
geopolitica e da un contesto monetario che potrebbe subire nuove tensioni a causa della traiettoria dei tassi
di interesse.

La ripresa, pill nel dettaglio, sara sostenuta dalla graduale ripresa dei consumi interni, grazie al calo
dell’inflazione e al miglioramento del potere d’acquisto delle famiglie, favorito da un probabile taglio dei
tassi di interesse da parte della Bcenel 2025. Resta perd elevata I’incertezza legata alle tensioni geopolitiche
internazionali, alla debolezza dell’export e ai rischi di una nuova impennata dei costi energetici.

Lasituazione economica, patrimoniale e finanziariadella Societa e del Gruppo che rappresenta¢ strettamente
influenzata dai vari fattori che compongono il quadro macroeconomico nazionale ed intemazionale, inclusi
I’incremento o il decremento del prodotto nazionale lordo, il livello di fiducia dei consumatori ¢ delle
imprese, ’andamento dei tassi di interesse, il costo delle materie prime, il tasso di disoccupazione.
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In questo contesto la Societd ha raggiunto, in termini di volumi e di affari, risultati rilevanti, grazie alla
capacita dimantenere le quote dimercato in cuila stessa attualmente operae/o di espandersi in nuovi mercati,
oltre ad incrementare la redditivita dei servizi che offre, agendo sullato dei costi e/o dei ricavi. Siriepilogano
qui i principali fenomeni riscontrati e risultati raggiunti:

La business unit Terminal nel corso del 2024 ha mantenuto i volumi in lineaa quelli dell’esercizio precedente,
tuttavia, si & registrato un incremento del fatturato e della marginalita grazie all’efficienza operativa.

La business unit Depositi nonostante abbia registrato un lieve decremento dei propri volumi rispetto
all’esercizio precedente, tuttaviaha incrementato il Fatturato sfruttando le migliori condizioni del mercato.

La business unit Trasporti ha mantenuto i volumi dei viaggi e i ricavi in linea con I’esercizio precedente,
mantenendosi competitivo, nonostante le condizioni di mercato non favorevoli sia per la riduzione della
domanda che per la riduzione delle tariffe del mercato.

Conseguentemente a quanto sopra descritto, i1 Valore della Produzione della Societa, ¢ incrementato del 3%
rispetto all’anno precedente. I risultato della gestione prima degli effetti degli ammortamenti, svalutazioni,
oneri finanziar netti e imposte, ammonta a € 32.747.618 (cd. EBITDA), corrispondente al 25% del Valore
della Produzione.

Fatti rilevanti della gestione

Si rimanda a quanto descritto nei successivi paragrafi “Fatti di rilievo avvenuti dopo la chiusura
dell’esercizio” e “Continuita aziendale (art. 2423-bis c.1. n.1 .C.C.) ed evoluzione prevedibile della
gestione”, facendo presente che nel corso dell’esercizio ¢ stato rinominato I’Organo Amministrativo.

Assetto Organizzativo

Non ci sono state modifiche di rilievo nell’assetto organizzativo della Societa nel corso dell’esercizio 2024
ed il capitale sociale rimane invariato, pari ad € 11.764.116.

Investimenti

Gli investimenti piu significativi, meglio descritti in nota integrativa, riguardano prevalentemente il riscatto
di mezzi in leasing (2 gru, 3 carrelli elevatori, 7 trattori stradali e 4 trattori portuali), altre attivita di
manutenzione straordinaria su Gru di banchina.

Organico e clima sociale, politico e sindacale; Sedi principali e Sedi secondarie

L’organico medio a fine anno ¢ di 523 unita, in diminuzione rispetto alle 525 unita al termine dell’esercizio
precedente, cosi suddivisi:

e Dirigenti: 12
e Impiegati: 118
e Operai e tirocinanti: 393

11 clima sociale nella sede legale a Genova, ma anche presso le sedi operative, & positivo € improntato alla
piena collaborazione. La societa svolge I’attivita nella sede legale in Genova (GE), Via Scarsellini 171 e
negli uffici di:

e  Genova Porto — Calata Massaua
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s Genova Porto — Calata Ignazio Inglese

e Genova Porto — Ponte ex Idroscalo

e Genova Via Milano 71

e (Genova Via Pieragostini 71

e Genova Via Muratori canc n. 15. (area ex Iiva)

e Vignole Borbera (AL) Via Martiri della Benedicta 97

e Livorno Via Vasco lacoponi 1

e Livorno Via delle Cateratte 126

e Santo Stefano Di Magra (Sp)- Via Togliatti e Via Bolano (Loc. Posticci)
e Padova — Corso Spagna 14-2

e Arluno (Mi) — Via Don Luigi Sturzo 13

s Casalgrande (Re) — Scalo di Dinazzano Via Ripa 54/1

® Vado Ligure (SV) — via Bertola 61

Rapporti con imprese controllate, collegate e del gruppo

I rapporti di natura commerciale e finanziaria con societa controllate, collegate e/o del gruppo sono regolati
a valore di mercato. Essi sono di natura commerciale e finanziaria e sono dettagliati nelle singole voci della

Nota Integrativa.

Fatti di rilievo avvenuti dopo la chiusura dell’esercizio

In data 18 marzo 2025, il Presidente della Societa ha ricevuto la notifica di persona indagata sul presunto
reato di cuiall’art. 1161 cod. nav. (occupazione abusiva) in conseguenza e per effetto della prosecuzione
dell’attivita successivamente alla menzionata sentenza del 15 ottobre 2024. Il Presidente ha reso
interrogatorio innanzi al Pubblico Ministero presso la Procura della Repubblica del Tribunale di Genova, in
data 21 marzo 2025, chiarendo che la prosecuzione dell’attivita trova fondamento nell’esistenza di un titolo
(con efficacia dal 16 ottobre 2024 al 30 giugno 2025) e nella procedura di rinnovazione in corso fin dal 24
ottobre 2024.

La fattispecie contestata non rientra inoltre tra quelle presupposto ai sensi del decreto 231/2001.

Continuita aziendale (art. 2423-bis c.1. n.1 .C.C.) ed evoluzione prevedibile della gestione

Con riferimento alla societa controllante Spinelli S.r.1. si segnala che il Consiglio di Stato, con la sentenza
del 15 ottobre 2024, n. 8263/2024, in accoglimento dell’appello proposto dalla societa Terminal Contenitori
Porto di Genova S.p.A. avverso la sentenza del Tar Liguria 584/2020, a definizione del giudizio da
quest’ultima promosso anche nei confronti dell’ Autorita di Sistema Portuale del Mar Ligure Occidentale, ha
annullato I’atto di concessionereg. 2/2018 rep n. 28 del 12 marzo 2018 rilasciato alla societa ¢ avente ad
oggetto il terminal portuale ubicato a calata Massaua - Ponte Etiopia —calata inglese — ponte ex Idroscalo (di
seguito il “Terminal GPT”), per asserita contrarieta al piano regolatore portuale dell’attivita con deta
concessione autorizzate.

La Societa Spinelli S.r.1., avverso detta sentenza, ha promosso (a) ricorso per Cassazione ai sensi dell’art.
111, commi 6° e 8°, Cost. in data 21 novembre 2024; (b) ricorso per revocazione per molteplici errori di fatto
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verso il Consiglio di Stato, notificato in data 25 novembre 2024. In detti procedimenti ¢ stata fissata udienza,
rispettivamente, per il 10 giugno 2025 e per il 6 maggio 2025.

Nel contempo, la Societa, in data 24 ottobre 2024, ha presentato istanza all’ Autorita di Sistema Portuale del
Mar Ligure Occidentale per la rinnovazione della concessione.

La Societa, pur nutrendo fiducia sull’esito dei giudizi, soprattutto di quello per revocazione, per le serie
ragioni di impugnazione in tali sedi dedotte sia da essa sia dall’ Autorita di Sistema Portuale, osserva che
quest’ultima, a seguito del deposito dell’istanza di rinnovazione, in esecuzione della delibera del suo
Comitato di Gestione del 13 gennaio 2025, ha rilasciato la concessione provvisoria, fino al 30 giugno 2025,
in favore della Spinelli peril Terminal GPT in conformazione alla menzionata sentenza del Consiglio di
Stato. Ne discende la ragionevole confidenza sull’esito positivo del procedimento di rinnovazione.

Le circostanze di cui sopra, seppure incidenti in termini rilevanti sull’ attivita sociale (circa 43 milioni di euro
di ricavi nel 2024), non pregiudicano comunque la continuita aziendale che &, a prescindere dagli esiti del
contenzioso di cui sopra, assicurata dalle ulteriori attivita svolte dalla Societa, non collegate in misura
rilevante all’attivita svolta sul Terminal GPT.

La Societa ha infatti predisposto un piano economico finanziario, dal quale si evince che, anche in caso di
cessazione dell’attivita terminalistica (dal momento che cesserebbero anche i costi variabili ad essa collegati
e 1 costi del personale che sarebbero assunti, in forza della clausola di salvaguardia, dal prossimo
concessionario), le attivita di deposito, trasportistica, e, per il tramite di societa controllate, di riparazione
contenitor, terminal rinfuse e spedizioniere, subirebbero impatti nonrilevanti e genererebbero un EBITDA
e flussi finanziari complessivi pilt che adeguati per assicurare la continuita aziendale della Societa e del
Gruppo. Sotto il profilo patrimoniale e finanziario non emergono, pertanto, criticita.

Conclusioni

In questo contesto, a prescindere dalle vicende che interessano il Terminal GPT, la Societa esercita altre
attivita, sopra dettagliate, che assicurano ragionevolmente la continuita aziendale della societa e del gruppo
Spinelli.

Gli Amministratori della Societa hanno pertanto predisposto il bilancio sul presupposto della continuita
aziendale.

Ricerca e Sviluppo

Ai sensi dell’articolo 2428 comma 2, num. 1) si d atto che nel corso dell’esercizio non sono stati effettuati
investimenti in attivita di ricerca e sviluppo.

Informazioni relative al’ambiente e al personale

Tutte le attivita della Spinelli sono organizzate per rispettare gli standard UNI EN ISO 14001-2015
(ambiente) e UNITEN ISO 45001-2018 (salute e sicurezza sul lavoro); il sistema di gestione ha conseguito
la certificazione da parte di un ente terzo. Non esistono, di conseguenza, impatti ambientali significativi,
con possibili conseguenze patrimoniali e reddituali per la societa.
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Principali rischi ed incertezze

La societa individua e valuta le tipologie di rischio connesse all’attivita, adottando appropriate metodologie
allo scopo di gestire gli stessi in modo ottimale (eliminazione, riduzione, trasferimento).

La societa utilizza strumenti derivati nella gestione di rischi finanziari in maniera molto limitata. Si rimanda
alla nota integrativa per una trattazione dettagliata della casistica.

Rischi connessi alle condizioni generali dell’economia

La situazione economica, patrimoniale e finanziaria della societa ¢ influenzata dai vari fattori che
compongono il quadro macro-economico nazionale ed internazionale, inclusi I’incremento o il decremento
del prodotto nazionale lordo, il livello di fiducia dei consumatori e delle imprese, 1’andamento dei tassi di
interesse, il costo delle materie prime, il tasso di disoccupazione.

Rischi connessi alla competitivita nei settori in cui la societq opera

I mercati in cui la societa opera sono altamente concorrenziale in termini di qualita dei servizi offerti, di
condizioni economiche, di affidabilita e sicurezzae di assistenza ai clienti. Il successo delle attivita della
societa dipende quindi dalla sua capacita di mantenere ed incrementare le quote di mercato in cui la stessa
opera, sviluppando ed offrendo servizi competitivi rispetto a quelli offerti dai concorrenti in termini, tra
I’altro, di prezzo e qualita.

Rischio di credito

11 rischio di credito rappresenta I’esposizione della Societd a potenziali perdite derivanti dal mancato
adempimento delle obbligazioni assunte dalle controparti commerciali. Al fine di limitare tale rischio, la
Societa ha in essere procedure per la valutazione della potenzialita e della solidita finanziaria della clientela
per il monitoraggio dei flussi di incasso attesi e per eventuali azioni di recupero. L efficacia della gestione
delrischio di credito trova confermanella scarsa significativita delle perdite sui crediti subite dalla societa
nei precedenti esercizi.

Rischi connessi al fabbisogno di mezzi finanziari

L’evoluzione della situazione finanziaria della societd dipende da numerose condizioni, ivi incluse il
raggiungimento degli obiettivi previsti dal management, I’andamento delle condizioni generali
dell’economia, dei mercati finanziari e dei settori in cui la societd opera. La societa prevede di far fronte ai
fabbisogni finanziari connessiagli investimenti effettuati attraversoi flussi derivanti dalla gestione operativa,
la liquidita disponibile e, ove necessario, il supporto del sistema finanziario.

Rischio di liquidita

Il rischio di liquidita, con particolare riferimento alla disponibilita di risorse finanziarie e all’accesso al
mercato del credito, rappresentail rischio che le risorse finanziarie disponibili non siano sufficienti per ar
fronte alle obbligazioni finanziarie e commerciali nei termini e nelle scadenze prestabiliti. La societa

monitora costantemente i rischi finanziari a cui ¢ esposta, in modo da valutarne anticipatamente i potenziali
effetti negativi ed intraprendere le opportune azioni per mitigarli.

Rischi connessi alla fluttuazione dei tassi di cambio e di interesse
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La societa non ¢ soggetta al rischio di mercato derivante dalla fluttuazione dei cambi delle valute. Variazioni
nei livelli dei tassi di interesse possono comportare incrementi o riduzioni nel coto dei finanziamenti. La
societa valuta regolarmente la propria esposizione al rischio di variazione dei tassi di interesse.

ANALISI DEL GRUPPO SPINELLI

La societa & soggetta all’obbligo di redigere il bilancio consolidato, ai sensi dell’art. 27 primo comma del
D.Lgs. 9 aprile 1991, n. 127, sussistendo i presupposti dimensionali. Le societa controllate incluse nell’area

di consolidamento sono le seguenti:

Area di consolidamento

LLL LTI E TP T T T T
H

assmssesssssemnnnnns

Sede Capitale sociale Quota di
Denominazione Soci roprieta dei Soc
(Euro unita) prop

Centro Servizi Dema S.r.l(c.d. “Dema”) Genova 714.000 € Spinelli 100%
La Societa svolge attivita di deposito e magazzinaggio mercie contenitori

- i VTR 40%
Consorzio Genova Distripark Genova 50.000 €

Dema 60%

La Societa svolge operazioni di consolidamento e rizzaggi
VIR Srl(cd. “VIR) Genova 32.500 € Spinelli 60%
La Societa svolge riparazione, deposito ¢ movimentazione containers
Saimare S.p.A. Genova 2.000.000 € Spinelli 51%
La Societa & spedizioniere e agenzia di operazioni doganali.
Terminal Rinfuse Genova S.r.l (c.d. “TRGE”) Genova 110.000 € Spinelli 55%
La Societa svolge movimentazione e stoccaggio merci alla rinfusa trasportate via mare
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ANALISI DELLA SITUAZIONE ECONOMICA-FINANZIARIA E PATRIMONIALE

Al fine di fornire un’informativa adeguata, la relazione & integrata dai seguenti prospetti, redatti secondo i
criteri suggeriti dalla dottrina aziendalistica:

e Indicatori finanziar la cui determinazione tiene conto delle indicazioni fornite dai documenti emessi
dalla Commissione per i Principi Contabili del Consiglio Nazionale dei Dottori Commercialisti e
Ragionieri ¢ dall’Istituto di ricerca dei Dottori Commercialisti ed Esperti Contabili.

o Stato Patrimoniale rielaborato secondo la logica finanziaria;

e Conto Economico secondo il criterio della pertinenza gestionale;

Indicatori finanziari

Indicatori di solidita - finanziamento degli impieghi e quozienti di indebitamento

Margine primario di struttura 2.534.986 (831.352) 3.366.338
Quoziente primario di struttura 1,07 0,98 0,09
Margine secondario di struttura ! 5.187.636 1.960.925 3226711
Quoziente secondario di struttura 1,14 1,05 0,09
Quoziente di indebitamento complessivo 1,38 1,42 0,04)
Quoziente di indebitamento finanziario 0,53 0,61 (0,08)

1l margine primario di struttura & costituito dalla differenza tra il Capitale Netto e le Immobilizzazioni nette.
Esprime, in valore assoluto, la capacita dell'impresa di coprire con mezzi propri gli investimenti in
immobilizzazioni. Il quoziente primario di struttura ¢ il valore relativo del margine sopra espresso.

1l margine secondario di struttura & costituito dalla differenza fra il Capitale Consolidato (Capitale Netto pit
Debiti a lungo termine) e le immobilizzazioni. Esprime, in valore assoluto, la capacita dell'impresa di coprire
con fonti consolidate gli investimenti in immobilizzazioni. Il quoziente secondario di struttura & il valore
relativo del margine sopra espresso.

1l quozientediindebitamento complessivo & 'indice chemisurail rapportotra le passivita versoterzi e imezz
propri dell'azienda.

Il quoziente di indebitamento finanziario & l'indice che misura il rapporto tra il ricorso al capitale
finanziamento (capitale di terzi, ottenutoa titolo oneroso e soggetto arestituzione) e il ricorso ai mezzi propri
dell'azienda.
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ROE (retumn on equity)

58%

58%

ROI (return on investment)

30%

29%

Il R.O.E. & I'indice misura la redditivita del capitale proprio investito nell'impresa.

I1 R.O.1 ¢ l'indice misura la redditivita e I'efficienza del capitale investito rispetto all'operativita aziendale

caratteristica

Stato Patrimoniale e del Conto Economico riclassificato

[T J Y,

“Imm.

Immateriali
Imm. materiali

Imm.
finanziarie

Attivo fisso

Magazzina
Liquidita
differite
Lig

Descrizione

37.597.540

2024 2023
2.829.043 4.471.198
13.410.583 15.104.239
21.357.914 21.741.265

41.316.702

3.691.928

4.022.685

49.471.264

47.434.448

5 4.605.595

5.155.265

Descrizione

Capitale
sociale

Riserve

2024 2023
11.764.116 11.764.116
28.368.410 28.721.234

Mezzi propri

comenti

Attivo corente  57.768.787  56.612.398 B 52.581.151 54.651.472
correnti
Tot
ofale | 95366327 | 97.929.099 Totale | oo 366327 | 97.929.009
Investimenti Finanziamenti
9
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Descrizione 2024 2023

Ricavidelle vendite e delle prestazioni 132.444.647 130.914.857
Altri Ricavi 10.075.595 8.336.860
Valore della Produzione 142.520.242 139.251.717
Costi della Produzione 113.913.972 110.706.596
Margine Operative Lordo 28.606.270 28.545.121
Oneri (+)/Proventi (-) Finanziari 2.582.167 2.226.316
Margine Operativo Netto 31.188.437 26.318.805
Altri 375.239 -
Imposte sul reddito 7.484.077 7.097.606
REDDITO NETTO 23.329.121 23.673.831

DESTINAZIONE DEL RISULTATO D’ESERCIZIO

Aisensidell’art. 2427 n. 22-septies Vi invitiamo ad approvare il bilancio che Vi sottoponiamo e, considerato
che la Riserva legale ha raggiunto il limite di legge, Vi proponiamo di destinare I’utile del’esercizio pari a
Euro 23.329.121 alla riserva utili a nuovo.

Genova, 17 aprile 2025

1l presidente del Consiglio di Amministrazione

Mario Sommariva

Il sottoscritto Dott. Mario Pacciani, in qualita di professionista incaricato, ai sensi deli'art. 31 comma 2 — quinquies
della Legge 340/2000, dichiara che il presente documento & conforme all’originale dzpositato presso la societa.
Imposta di bollo assolta in modo virtuale tramite la CCIAA di Genova Autorizzazione n. 17119 del 16/05/2002
emessa dall’Agenzia delle Entrate di Genova.

Bilancio al 31 dicembre 2024 - Relazione sulla Gestione 10

Informazioni societarie » 64 di 72



Registro Imprese SPINELLI S.R.L.

Archivio ufficiale della CCIAA . )

Documento n . T 607617920 Codice Fiscale 02716640103
estratto dal Registro Imprese in data 16/06/2025

SPINELLI S.R.L.

Registro Imprese - Archivio Ufficiale delle C.C.I.A.A.
Codice fiscale: 02716640103

Bilancio aggiornato al 31/12/2024

i

Relazione della societa di revisione indipendente
ai sensi dell’articolo 14 del DLgs 27 gennaio 2010, n°® 39

Ai Soci di
Spinelli Srl

Relazione sulla revisione contabile del bilancio d’esercizio

Giudizio
Abbiamo svolto la revisione contabile del bilancio d’esercizio di Spinelli Srl (1a “Societa”), costituito

dallo stato patrimoniale al 31 dicembre 2024, dal conto economico, dal rendiconto finanziario per
T'esercizio chiuso a tale data e dalla nota integrativa.

A nostro giudizio, il bilancio d’esercizio fornisce una rappresentazione veritiera e corretta della
situazione patrimoniale e finanziaria della Societa al 31 dicembre 2024, del risultato economico e dei
flussi di cassa per I'esercizio chiuso a tale data in conformita alle norme italiane che ne disciplinano i

criteri di redazione.

Elementi alla base del giudizio

Abbiamo svolto la revisione contabile in conformita ai principi di revisione internazionali (ISA Italia).
Le nostre responsabilita ai sensi di tali principi sono ulteriormente descritte nella sezione
Responsabilita della societa di revisione per la revisione contabile del bilancio d’esercizio della
presente relazione. Siamo indipendenti rispetto alla Societa in conformita alle norme e ai principi in
materia di etica e di indipendenza applicabili nell'ordinamento italiano alla revisione contabile del
bilancio. Riteniamo di aver acquisito elementi probativi sufficienti ed appropriati su cui basare il
nostro giudizio.

Richiamo di informativa

Richiamiamo l'attenzione a quanto riportato nel paragrafo “Continuit aziendale (art. 2423-bis ¢.1. n.1
C.C.)” della nota integrativa del bilancio, in cui si illustra che il Consiglio di Stato con sentenza del 15
ottobre 2024, ha annullato P'atto di concessione del 12 marzo 2018 rilasciato alla Societ? ed avente ad
oggetto il terminal portuale ubicato a calata Massaua, Ponte Etiopia, calata Inglese, ponte ex
Idroscalo.
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Nel medesimo paragrafo sono riportate le azioni promosse avverso tale sentenza e le considerazioni
degli amministratori in base alle quali & stato ritenuto appropriato l'utilizzo del presupposto della
continuith aziendale nella predisposizione del bilancio. Il nostro giudizio non & espresso con rilievi con
riferimento a tale aspetto.

Aliri aspetti

1l bilancio di esercizio di Spinelli Sl per 'esercizio chiuso al 31 dicembre 2023 € stato sottoposto a
revisione contabile da parte di un altro revisore che, il 18 aprile 2024, ha espresso un giudizio senza
modifica su tale bilancio.

Responsabilita degli amminisiratori e del collegio sindacale per il bilancio d’esercizio

Gli amministratori sono responsabili per la redazione del bilancio d’esercizio che fornisca una
rappresentazione veritiera e corretta in conformita alle norme italiane che ne disciplinano i criteri di
redazione e, nei termini previsti dalla legge, per quella parte del controllo interno dagli stessi ritenuta
necessaria per consentire la redazione di un bilancio che non contenga errori significativi dovuti a
frodi o a comportamenti o eventi non intenzionali.

Gli amministratori sono responsabili per la valutazione della capacita della Societa di continuare ad
operare come un’entita in funzionamento e, nella redazione del bilancio d’esercizio, per
T'appropriatezza dell'utilizzo del presupposto della continuiti aziendale, nonché per una adeguata
informativa in materia, Gli amministratori utilizzano il presupposto della continuiti aziendale nella
redazione del bilancio d’esercizio a meno che abbiano valutato che sussistono le condizioni per la
lignidazione della Societa o per I'interruzione dell’attiviti o non abbiano alternative realistiche a tali
scelte.

11 collegio sindacale ha la responsabilita della vigilanza, nei termini previsti dalla legge, sul processo
di predisposizione dell'informativa finanziaria della Societa.

Responsabilita della societa di revisione per la revisione contabile del bilancio
d’esercizio

I nostri obiettivi sono I'acquisizione di una ragionevole sicurezza che il bilancio d’esercizio nel suo
complesso non contenga errori significativi, dovuti a frodi o a comportamenti o eventi non
intenzionali, e 'emissione di una relazione di revisione che includa il nostro giudizio. Per ragionevole
sicurezza si intende un livello elevato di sicurezza che, tuttavia, non fornisce la garanzia che una
revisione contabile svolta in conformita ai principi di revisione internazionali (ISA Italia) individui
sempre un errore significativo, qualora esistente. Gli errori possono derivare da frodi o da
comportamenti o eventi non intenzionali e sono considerati significativi qualora ci si possa
ragionevolmente attendere che essi, singolarmente o nel loro insieme, siano in grado di influenzare le
decisioni economiche prese dagli utilizzatori sulla base del bilancio d’esercizio.
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Nell'ambito della revisione contabile svolta in conformita ai prineipi di revisione internazionali (ISA
Italia), abbiamo esercitato il giudizio professionale e abbiamo mantenuto lo scetticismo professionale
per tutta la durata della revisione contabile. Inoltre:

- abbiamo identificato e valutato i rischi di errori significativi nel bilancio d’esercizio, dovuti a
frodi 0 a comportamenti o eventi non intenzionali; abbiamo definito e svolto procedure di
revisione in risposta a tali rischi; abbiamo acquisito elementi probativi sufficienti ed
appropriati su cui basare il nostro giudizio. Il rischio di non individuare un errore
significativo dovuto a frodi & piil elevato rispetto al rischio di non individuare un errore
significativo derivante da comportamenti o eventi non intenzionali, poiché la frode puo
implicare V'esistenza di collusioni, falsificazioni, omissioni intenzionali, rappresentazioni
fuorvianti o forzature del controllo interno;

- abbiamo acquisito una comprensione del controllo interno rilevante ai fini della revisione
contabile allo scopo di definire procedure di revisione appropriate nelle circostanze e non
per esprimere un giudizio sull’efficacia del controllo interno della Societa;

- abbiamo valutato l'appropriatezza dei principi contabili utilizzati nonché la ragionevolezza
delle stime contabili effettuate dagli amministratori, inclusa la relativa informativa;

- siamo giunti ad una conclusione sull'appropriatezza dell'utilizzo da parte degli
amministratori del presupposto della continuit aziendale e, in base agli elementi probativi
acquisiti, sull’eventuale esistenza di una incertezza significativa riguardo a eventi o
circostanze che possono far sorgere dubbi significativi sulla capacita della Societa di
continuare ad operare come un’entitd in funzionamento. In presenza di un'incertezza
significativa, siamo tenuti a richiamare l'attenzione nella relazione di revisione sulla relativa
informativa di bilancio ovvero, qualora tale informativa sia inadegnata, a riflettere tale
circostanza nella formulazione del nostro giudizio. Le nostre conclusioni sono basate sugli
elementi probativi acquisiti fino alla data della presente relazione. Tuttavia, eventi o
circostanze successivi possono comportare che la Societd cessi di operare come un’entita in
funzionamento;

- abbiamo valutato la presentazione, la struttura e il contenuto del bilancio d’esercizio nel suo
complesso, inclusa I'informativa, e se il bilancio d’esercizio rappresenti le operazioni e gli
eventi sottostanti in modo da fornire una corretta rappresentazione.

Abbiamo comunicato ai responsabili delle attivitd di governance, identificati ad un livello
appropriato come richiesto dagli ISA Italia, tra gli altri aspetti, 1a portata e la tempistica pianificate
per la revisione contabile e i risultati significativi emersi, incluse le eventuali carenze significative nel
controllo interno identificate nel corso della revisione contabile.

Relazione su altre disposizioni di legge e regolamentari

Giudizi e dichiarazione ai sensi dellarticolo 14, comma 2, lettere e), e-bis) ed e-ter), del
DLgs 39/10

Gli amministratori di Spinelli Srl sono responsabili per la predisposizione della relazione sulla gestione
della Societa al 31 dicembre 2024, incluse la sua coerenza con il relativo bilancio d’esercizio e la sua
conformita alle norme di legge.
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Abbiamo svolto le procedure indicate nel principio di revisione (SA Italia) n° 720B al fine di:
- esprimere un giudizio sulla coerenza della relazione sulla gestione con il bilancio d’esercizio;
- esprimere un giudizio sulla conformita alle norme di legge della relazione sulla gestione;
- rilasciare una dichiarazione su eventuali errori significativi nella relazione sulla gestione.

A nostro giudizio, 1a relazione sulla gestione & coerente con il bilancio d’esercizio di Spinelli Srl al 31
dicembre 2024,

Inoltre, a nostro giudizio, la relazione sulla gestione & redatta in conformita alle norme di legge.
Con riferimento alla dichiarazione di cui all’articolo 14, comma 2, lettera e-ter), del DLgs 39/10,

rilasciata sulla base delle conoscenze e della comprensione dell'impresa e del relativo contesto
acquisite nel corso dell’attivita di revisione, non abbiamo nulla da riportare.

Genova, 29 aprile 2025

PricewaterhouseCoopers SpA

MO ”\F“OM,

Roberto Figone
(Revisore legale)

Il sottoscritto Dott. Mario Pacciani, in qualita di professionista incaricato, ai sensi dell'art. 31 comma 2 — quinquies
della Legge 340/2000, dichiara che il presente documento & conforme all'criginale depositato presso la societa.
Imposta di bollo assolta in modo virtuale tramite la CCIAA di Genova Autorizzazione n. 17119 del 16/05/2002
emessa dall’Agenzia delle Entrate di Genova.
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Relazione del Collegio Sindacale all’assemblea dei Soci in occasione dell’approvazione del
bilancio di esercizio chiuso al 31 dicembre 2024 ai sensi dell’art. 2429, comma 2 del Codice

Civile

Signori Soci,

nel corso dell’esercizio chiuso al 31 dicembre 2024 la nostra attivita ¢ stata ispirata alle disposizioni
di legge e alle Norme di comportamento del Collegio sindacale di societd non quotate emanate dal
Consiglio Nazionale dei Dottori commercialisti e degli Esperti contabili.
Di tale attivita e dei risultati conseguiti Vi portiamo a conoscenza con la presente relazione.
E stato sottoposto al Vostro esame il bilancio d’esercizio della Spinelli S.r.L. al 31 dicembre 2024,
redatto in conformita alle norme italiane che ne disciplinano la redazione, che evidenzia un risultato
d’esercizio di euro 23.329.121. Il bilancio & stato messo a nostra disposizione al termine del Consiglio
di amministrazione del 17 aprile 2025: avendo gia visionato in precedenza una bozza che non si
discosta significativamente dal progetto di bilancio definitivamente approvato dal Consiglio, siamo
comunque in grado di redigere la presente relazione rinunciando ai termini di cui all’art. 2429, comma

1cc.
1l Collegio Sindacale non essendo incaricato della revisione legale, ha svolto sul bilancio le attivita

di vigilanza previste nella Norma 3.8. delle “Norme di comportamento del collegio sindacale di
societd non quotate” consistenti in un controllo sintetico complessivo volto a verificare che il bilancio
sia stato correttamente redatto. La verifica della rispondenza ai dati contabili spetta, infatti,
all’incaricato della revisione legale.
Il soggetto incaricato della revisione legale dei conti PricewaterhouseCoopers S.p.A. ha emesso la
propria relazione in data 29 aprile 2025 contenente un giudizio senza modifica.
Da quanto riportato nella relazione del soggetto incaricato della revisione legale il bilancio d’esercizio
al 31 dicembre 2024 rappresenta in modo veritiero e corretto la situazione patrimoniale e finanziaria,
il risultato economico e i flussi di cassa della Vostra Societa ed ¢ stato redatto in conformita alla
normativa che ne disciplina la redazione.

1) Attivita di vigilanza ai sensi degli artt. 2403 e ss. c.c.
Abbiamo ha vigilato sull’osservanza della legge e dello statuto, sul rispetto dei principi di corretta
amministrazione e, in particolare, sull’adeguatezza dell’assetto organizzativo, amministrativo e

contabile adottato dalla Societa e sul suo concreto funzionamento.
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Abbiamo partecipato alle assemblee dei soci e alle riunioni del consiglio di amministrazione e, sulla
base delle informazioni disponibili, non ha rilievi particolari da segnalare.
Abbiamo acquisito dall’organo di amministrazione con adeguato anticipo e anche durante le riunioni
svolte, informazioni sul generale andamento della gestione e sulla sua prevedibile evoluzione, nonché
sulle operazioni di maggiore rilievo, per le loro dimensioni o caratteristiche, effettuate dalla Societa
e dalle sue controllate e, in base alle informazioni acquisite, non abbiamo osservazioni particolari da
riferire.
Con il soggetto incaricato della revisione legale abbiamo scambiato tempestivamente dati e
informazioni rilevanti per lo svolgimento della nostra attivita di vigilanza.
Abbiamo incontrato periodicamente 1’organismo di vigilanza e, come altresi rammentato nella sua
relazione annuale, ’organismo ha effettuato una segnalazione agli organi sociali ed ai soci: il
Consiglio di amministrazione, nella riunione del 7 giugno 2024, ha deciso di espletare le conseguenti
attivitd conoscitive. Si da altresi atto che nella seduta del 1° agosto 2024, il Consiglio di
amministrazione ha adottato una versione aggiornata del modello di Organizzazione e Gestione ex
D.Lgs. 231/2001.
Abbiamo acquisito conoscenza e vigilato sull’adeguatezza dell’assetto organizzativo, sul suo concreto
funzionamento anche tramite la raccolta di informazioni dai responsabili delle funzioni e a tale riguardo
non abbiamo osservazioni particolari da riferire.
Abbiamo inoltre acquisito conoscenza e vigilato, per quanto di nostra competenza, sull’adeguatezza
e sul funzionamento del sistema amministrativo-contabile, nonché sull’affidabilita di quest’ultimo a
rappresentare correttamente i fatti di gestione, mediante 1’ottenimento di informazioni dai
responsabili delle funzioni e I’esame dei documenti aziendali, € a tale riguardo, non abbiamo
osservazioni particolari da riferire.
Non sono pervenute denunzie dai soci ex art. 2408 c.c. o ex art. 2409 c.c.
Non abbiamo presentato denunzia al tribunale ex art. 2049 c.c.
Non abbiamo effettuato segnalazioni all’organo di amministrazione ai sensi e per gli effetti di cui all’art.
25-octies d.1gs. 12 gennaio 2019, n. 14.
Non abbiamo ricevuto segnalazioni da parte dei creditori pubblici ai sensi e per gli effetti di cui all’art.
25-novies d.1gs. 12 gennaio 2019, n. 14.
Nel corso dell’esercizio non sono stati rilasciati dal Collegio Sindacale pareri e osservazioni previsti
dalla legge.
Nel corso dell’attivita di vigilanza, come sopra descritta, non sono emersi altri fatti significativi tali
da richiederne la menzione nella presente relazione.

2) Osservazioni in ordine al bilancio d’esercizio
Da quanto riportato nella relazione del soggetto incaricato della revisione legale, “il bilancio
d’esercizio fornisce una rappresentazione veritiera e corretta della situazione patrimoniale e
Sinanziaria della Societa al 31 dicembre 2024, del risultato economico e dei flussi di cassa per
lesercizio chiuso a tale data, in conformita alle norme italiane che ne disciplinano i criteri di
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redazione”. Si segnala che & presente un “Richiamo di informativa” al paragrafo, contenuto nella
Nota integrativa, “Continuita aziendale (art. 2423-bis ¢.1. n.1 C.C.)”, cui si rimanda.
Per quanto a nostra conoscenza, gli amministratori, nella redazione del bilancio, non hanno derogato
alle norme di legge ai sensi dell’art. 2423, comma 5, c.c.
I Soci, con lettere del 18 aprile 2025, hanno rinunciato espressamente ai termini previsti dall’art.
2429, comma 2, c.c. per il deposito della presente relazione, sollevandoci da qualsiasi contestazione.
Da ultimo, il Collegio prende atto che la Societa ha redatto il bilancio consolidato al 31 dicembre
2024 in relazione al quale il soggetto incaricato della revisione legale nella propria relazione ha
espresso il seguente giudizio: “il bilancio consolidaio fornisce una rappresentazione veritiera e
corretta della situazione patrimoniale e finanziaria del Gruppo al 31 dicembre 2024, del risultato
economico e dei flussi di cassa per l’esercizio chiuso a tale data in conformita alle norme italiane
che ne disciplinano i criteri di redazione™.

3) Osservazioni e proposte in ordine alla approvazione del bilancio
Considerando le risultanze dell’attivita da noi svolta e il giudizio espresso nella relazione di revisione
rilasciata dal soggetto incaricato della revisione legale dei conti, non rileviamo motivi ostativi
all’approvazione, da parte dei soci, del bilancio d’esercizio chiuso al 31 dicembre 2024, cosi come

redatto dagli amministratori.
Per quanto riguarda la destinazione del risultato di esercizio, il Collegio Sindacale concorda con la

proposta formulata dagli amministratori per il riporto a nuovo dell’utile.
Genova-Milano, 30 aprile 2025
Il Collegio Sindacale

Elvio Meinero

Mauro Messi M

Ernesto Sacchi W

II sottoscritto Dott. Mario Pacciani, in qualita di professionista incaricato, ai sensi dell'art. 31 comma 2 — quinquies
della Legge 340/2000, dichiara che il presente documento & conforme all originale depositato presso la societa.
Imposta di bollo assolta in modo virtuale tramite la CCIAA di Genova Autorizzazione n. 17119 del 16/05/2002 emessa

dall’Agenzia delle Entrate di Genova.
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