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A 'associée unique,

Opinion

En exécution de la mission qui nous a été confiée par votre assemblée générale, nous avons
effectué I'audit des comptes annuels de la société SAIREM (SOCIETE POUR L’APPLICATION
INDUSTRIELLE DE LA RECHERCHE EN ELECTRONIQUE ET MICRO ONDES) relatifs a 'exercice clos le
31 Mars 2024, tels qu’ils sont joints au présent rapport.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des régles et principes comptables
francais, réguliers et sincéres et donnent une image fidele du résultat des opérations de I'exercice
écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine de la société SAIREM (SOCIETE POUR
L’APPLICATION INDUSTRIELLE DE LA RECHERCHE EN ELECTRONIQUE ET MICRO ONDES) a la fin de

cet exercice.

Fondement de I’opinion

Référentiel d’audit

Nous avons effectué notre audit selon les normes d’exercice professionnel applicables en France.
Nous estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour
fonder notre opinion.

Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie
« Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a I’audit des comptes annuels » du
présent rapport.

Indépendance

Nous avons réalisé notre mission d’audit dans le respect des régles d’indépendance prévues par le
code de commerce et par le code de déontologie de la profession de commissaire aux comptes,
sur la période du 01 Avril 2023 a la date d’émission de notre rapport.

Observation

Sans remettre en cause |'opinion exprimée ci-dessus, nous attirons votre attention sur le point
suivant exposé dans la note des pages 27 et 28 de I'annexe des comptes annuels concernant les
produits divers de gestion de I'exercice.

Justification des appréciations

En application des dispositions des articles L.821-53 et R.821-180 du code de commerce relatives a
la justification de nos appréciations, nous portons a votre connaissance les appréciations suivantes
qui, selon notre jugement professionnel, ont été les plus importantes pour l'audit des comptes
annuels de I'exercice.
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° Comme indiqué dans I'annexe des comptes annuels page 41 dans le paragraphe « chiffre
d’affaires », nous nous sommes assuré que les méthodes décrites étaient correctement
appliquées.

° Nous nous sommes assurés, par sondages, de la valeur des stocks et plus particulierement
les stocks d’encours et que les méthodes décrites dans I'annexe des comptes annuels page 27
dans la rubrique « stocks et en cours », étaient correctement appliquées.

° Comme indiqué dans "'annexe des comptes annuels page 33 dans le paragraphe « créances
et dettes », nous avons vérifié que les informations mentionnées sur le solde et remboursements
des PGE étaient bien traduits dans les comptes de votre société.

Les appréciations ainsi portées s’inscrivent dans le contexte de I'audit des comptes annuels pris
dans leur ensemble, arrétés dans les conditions rappelées précédemment, et de la formation de
notre opinion exprimée ci-avant. Nous n’exprimons pas d’opinion sur des éléments de ces
comptes annuels pris isolément.

Vérifications spécifiques
Nous avons également procédé, conformément aux normes d’exercice professionnel applicables
en France, aux vérifications spécifiques prévues par les textes légaux et réglementaires.

Nous n'avons pas d'observation a formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes
annuels des informations données dans le rapport de gestion du président et dans les autres
documents sur la situation financiére et les comptes annuels adressés a I'associée unique.

Nous attestons de la sincérité et de la concordance avec les comptes annuels des informations
relatives aux délais de paiement mentionnées a |'article D.441-4 du code de commerce.

Responsabilités de la direction et des personnes constituant le gouvernement d’entreprise
relatives aux comptes annuels

Il appartient a la direction d’établir des comptes annuels présentant une image fidéle
conformément aux régles et principes comptables francais ainsi que de mettre en place le contréle
interne qu'elle estime nécessaire a l'établissement de comptes annuels ne comportant pas
d'anomalies significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs.
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Lors de I'établissement des comptes annuels, il incombe a la direction d’évaluer la capacité de la
société SAIREM (SOCIETE POUR L'APPLICATION INDUSTRIELLE DE LA RECHERCHE EN
ELECTRONIQUE ET MICRO ONDES) a poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes,
le cas échéant, les informations nécessaires relatives a la continuité d’exploitation et d’appliquer
la convention comptable de continuité d’exploitation, sauf s’il est prévu de liquider la société
SAIREM (SOCIETE POUR L'APPLICATION INDUSTRIELLE DE LA RECHERCHE EN ELECTRONIQUE ET
MICRO ONDES} cu de cesser son activité.

Les comptes annuels ont été arrétés par le Président.

Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a l'audit des comptes annuels

Il nous appartient d’établir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est d’obtenir
I'assurance raisonnable que les comptes annuels pris dans leur ensemble ne comportent pas
d’anomalies significatives. L'assurance raisonnable correspond a un niveau élevé d’assurance, sans
toutefois garantir qu’un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel permet
de systématiquement détecter toute anomalie significative. Les anomalies peuvent provenir de
fraudes ou résulter d’erreurs et sont considérées comme significatives lorsque I'on peut
raisonnablement s’attendre a ce qu’elles puissent, prises individuellement ou en cumule,
influencer les décisions économiques que les utilisateurs des comptes prennent en se fondant sur
Ceux-ci.

Comme précisé par l'article L.821-55 du code de commerce, notre mission de certification des
comptes ne consiste pas a garantir la viabilité ou la qualité de la gestion de votre société SAIREM
(SOCIETE POUR L’APPLICATION INDUSTRIELLE DE LA RECHERCHE EN ELECTRONIQUE ET MICRO
ONDES).

Dans le cadre d’un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel applicables en
France, le commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout au long de cet audit.
En outre :

® il identifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des anomalies
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d’erreurs, définit et met en ceuvre
des procédures d’audit face a ces risques, et recueille des éléments qu’il estime suffisants et
appropriés pour fonder son opinion. Le risque de non-détection d’'une anomalie significative
provenant d’une fraude est plus élevé que celui d’'une anomalie significative résultant d’une
erreur, car la fraude peut impliquer la collusion, la falsification, les omissions volontaires, les
fausses déclarations ou le contournement du controle interne ;
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2 il prend connaissance du contrble interne pertinent pour l'audit afin de définir des
procédures d’audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d’exprimer une opinion sur
I’efficacité du contréle interne ;

° il apprécie le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére
raisonnable des estimations comptables faites par la direction, ainsi que les informations les
concernant fournies dans les comptes annuels ;

© il apprécie le caractére approprié de I'application par la direction de la convention comptable
de continuité d’exploitation et, selon les éléments collectés, I'existence ou non d’une incertitude
significative liée a des événements ou a des circonstances susceptibles de mettre en cause la
capacité de la société SAIREM (SOCIETE POUR L'APPLICATION INDUSTRIELLE DE LA RECHERCHE EN
ELECTRONIQUE ET MICRO ONDES a poursuivre son exploitation. Cette appréciation s’appuie sur
les éléments collectés jusqu’a la date de son rapport, étant toutefois rappelé que des
circonstances ou événements ultérieurs pourraient mettre en cause la continuité d’exploitation.
S’il conclut a I'existence d’une incertitude significative, il attire I'attention des lecteurs de son
rapport sur les informations fournies dans les comptes annuels au sujet de cette incertitude ou, si
ces informations ne sont pas fournies ou ne sont pas pertinentes, il formule une certification avec
réserve ou un refus de certifier ;

® il apprécie la présentation d’ensemble des comptes annuels et évalue si les comptes annuels
refletent les opérations et événements sous-jacents de maniére a en donner une image fidéle.

Fait a Millery le 11 Septembre 2024, en 5 exemplaires originaux dont 4 remis a
SAIREM,

ABACUS AEC: Véronique BACO-ANTONIALI

Commissaire aux comptes — Associée
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SASU SAIREM

ACTIF IMMOBILISE

ACTIF CIRCULANT

COMPTES DE

REGULARISATION

Capital souscrit non appelé (1)
IMMIOBILISATIONS INCORPORELLES

Frais d'établissement

Frais de développement

Concessions brevets droits similaires

Fonds commercial (1)

Autres immobilisations incorporelles

Avances et acomptes

IMMOBILISATIONS CORPORELLES
Terrains
Constructions

Installations techniques,mat. et outillage indus.

Autres immobilisations corporelles
Immobilisations en cours
Avances et acomptes

IMMOBILISATIONS FINANCIERES (2)

Participations évaluées selon mise en équival.

Autres participations

Créances rattachées a des participations
Autres titres immobilisés

Préts

Autres immobilisations financiéres

TOTAL (1)

STOCKS ET EN-COURS
Matiéres premiéres, approvisionnements
En-cours de production de biens
En-cours de production de services
Produits intermédiaires et finis
Marchandises

Avances et Acomptes versés sur commandes

CREANCES (3)
Créances clients et comptes rattachés
Autres creéances
Capital souscrit appelé, non versé

VALEURS MOBILIERES DE PLACEMENT
DISFONBILITES
Charges constatées d'avance

TOTAL (1)

Frais d'emission d'emprunt & étaler (N)
Primes de remboursement des obligations (V)
Ecarts de conversion actif (V1)

TOTAL ACTIF (1a VI)

(1) dont droit au bail

(2) dont immobilisations financiéres & moins d'un an

{3) dont créances a plus d'un an

Il

Bilan Actif

Brut

3223 326
900 652

44 000

3874730
2 306 563
8 469

588 199

374 602

11320 542

6 496 924

4405162

5548 832

5885

2 258 249
4 659 468

5723609
168 850

29 266 989

29 520

431

40 617 481

31/03/2024

Amort. et Déprec.

1532930
530 332

2629 579
812 373

5505215

183 449

46 462

229 811

5735126

Mission de présentation des comptes

P\
A

1690 396
370 321

44 000

1245150
1494 190
8469

588 199

374 602

5816 327

6313475
4 405 162

5548 832

5885

2211787
4 659 468

5723 609
168 850

29037 078

29 520

431

34 882 355

31/03/2023

Net

1120808
396 289

1515247
1134 881

206 242

577 748

222 178

5173393

6 464 161
5003 385

4 836 842

635 259

1944 946
5013 984

3462 578
256 283

27 617 537

1095

32792 025
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SASU SAIREM

3ilan Passif

31/03/2024 31/03/2023
Capital social ou individue| 500 000 500 000
Frimes d' émission, de fusion, d' apport ...
Ecarts de réévaluation
RESERVES
3 Réserve légale 50 000 50 000
? Réserves statutaires ou contractuelles
C,E Réserves réglementées
}3 Autres réserves 10565715 7 529193
&
o Report 4 nouveau
Résultat de l'exercice (2 000 892) 3 636 521
Subventions d'investissement
Provisions réglementées
Total des capitaux propres 9114 823 11715715
& Produits des émissions de titres participatifs
= (7] e =
€0  Avances conditionnées
W oo
©5
54
< Total des autres fonds propres
2 Provisions pour risques 518719 431082
Z§ Provisions pour charges
o
o .
Total des provisions 518 719 431082
DETTES FINANCIERES
Emprunis obligataires convertibles
Autres emprunts obligataires
= Emprunts dettes auprés des établissements de crédit (2) 14 254 565 5327 251
@ Emprunts at dettes financiéres divers (3) 1191 933 1035 544
= Avances et acomptes recus sur commandes en cours 3585020 3 559 963
i
a
DETTES DEXPLOITATION
Dettes fournisseurs et comptes rattachés 3462 360 7270025
Dettes fiscales ef sociales 1680620 1888 273
DETTES DIVERSES
Dettes sur immobilis ations et comptes rattaches
Autres dettes 947 452 1531766
Produits constatés d'avance (1) 121 843 18 000
Total des deftes 25243792 20 630 823
Ecarts de conversion passif 5021 14 405
TOTAL PASSIF 34 882 355 32792 025
Résultat de lexercice exprimé en centimes (2 D00 891,684) 3636 521,46
(1) Dettes et produits constatés d'avance a moins d'un an 9538 153 13 160 562
(2} Dont concours bancaires courants, et soldes créditeurs de bangues et CCP 218 12
(3) Dont emprunts participatifs
CABINET SEGAUD ET ASSOCIES Page: 4
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Ventes de marchandises

Production vendue (Biens)

Production stockee
Production immobilisée
Subventions d'exploitation

PRODUITS D'EXPLOITATION

Production vendue {Services et Travaux)

Montant net du chiffre d'affaires

Compte de Reésultat +

France

1175 868

1565 244

2741 112

Reprises sur provisions et amortissements, transfert de charges

Autres produits

Achats de marchandises
Variation de stock

Total des produits d'exploitation (1)

Achats de matiéres et autres approvisionnements

Variation de stock

Autres achats et charges externes

Salaires et traitements
Charges sociales du personnel

Dotations aux amortissements :
- sur immobilisations

CHARGES D'EXPLOITATION

Dotations aux dépréciations :
- sur immobilisations
- sur actif circulant

Dotations aux provisions

Autres charges

Impdts, taxes et versements assimilés

Cotisations personnelles de l'exploitant

- charges d'exploitation & repartir

Total des charges d'exploitation  (2)

RESULTAT DEXPLOITATION

Exportation

22122 267

22122 267

Mission de présentation des compies

31/03/2024

12 mois

23298135

1565 244

24 863 379

113 667
1104 998
226 286
741 666
1030 3689

268 080 366

10483 102
142776

7 516628
231067

6 945 822
3156 897

1349 974
6 744

183 449

518 719

152 097

30687 274

(2 806 909)

31/03/2023

12 mois

30 526 146
1055289

31581435

4 235 246
897 915
86 369
448 108
80 938

37 330 010

16 359 998
(3 766 856)

12 298 130
230731

6 036 048
2558 822

1121 384

177 918

352 605

97 683
35 466 464

1863 547

CABINET SEGAUD ET ASSOCIES
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Compte de Reésultat =

31/03/2024 31/03/2023
RESULTAT DEXPLOITATION (2 606 908) 1863 547
§ £  Bénéfice attribué ou perte transférée
& § Perte supportée ou bénéfice transféré
De participations (3) 102 004 27 977
" @ Dautres valeurs mobiliéres et créances d'actif immobilisé (3) 43 384
E 0 Autres intéréts et produits assimiés (3) 128
8 % Reprises sur provisions et dépréciations et transferts de charges
E < Différences positives de change 27 165
R Produits nets sur cessions de valeurs mobilieres de placement
Total des produits financiers 172 690 27 977
«  Dotations aux amortissements, aux dépréciations et aux provisions
o % Intéréts et charges assimilées (4) 482 970 55 865
25  Différences négatives de change 11421
= Z  Charges nettes sur cessions de valeurs mobilieres de placement
o=
TE
Total des charges financiéres 454 391 55 865
RESULTAT FINANCIER (321 700) (27 888)
RESULTAT COURANT AVANT IMPOTS (2 928 609) 1835659
wy
o  Suropérations de gestion 1452 114
52  Suroperations en capital 10 966 94 750
g F—_j Reprises sur provisions et dépréciations et transferts de charges
£
5 Total des produits exceptionnels 10 966 1546 864
@
= E Sur opérations de gestion 8213 164 878
g % Sur opérations en capital 5329 42 425
g O  Dotations aux amortissements, aux dépréciations et aux provisions
T
Of
Q Total des charges exceptionnelles 13 542 207 303
i
RESULTAT EXCEFTIONNEL {2 576) 1339 562
PARTICIPATION DES SALARIES
IMPOTS SUR LES BENEFICES (930 294) (461 301)
TOTAL DES PRODUTS 28 264 021 38 904 852
TOTAL DES CHARGES 30 264 913 35 268 330
RESULTAT DE L'EXERCICE (2 000 892) 3636521
(1) dont produits afférents & des exercices anterieurs
(2) dont charges afférentes a des exercices antérieurs
(3) dont produits concernant les entreprises liees
(4) dont intéréts concernant les entreprises lices 51893
Mission de présentation des compies
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Etats financiers au31/03/2024

Annexe aux comptes annuels

Mission de présentation des comptes
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SASU SAIREM

thodes Comptables

.-;

by < ot M
Regles et Me

T’

Les comptes annuels de l'exercice ont été élaborés et présentés conformément au reglement de l'Autorité des Normes
Comptables n° 2014-03 du 5 juin 2014 & jour des différents réglements complémentaires a la date de I'établissement des dits
comptes annuels (et notamment la mise a jour du réglement n® 2018-01 du 8 février 2019), et dans le respect du principe de
prudence.

Le bilan de I'exercice présente un total de 34 882 355 euros.

Le compte de résultat, présenté sous forme de liste, affiche un total produits de 28 264 021 euros et un total charges de 30
264 913 euros,dégageant ainsi un résultat de -2 000 892 euros.

L'exercice considéré débute le 01/04/2023 et finit le 31/03/2024.
Il & une durée de 12 mois.

Les conventions générales comptables ont été appliquées conformément aux hypothéses de base :
- continuité de 'exploitation.
- permanence des méthodes comptables d'un exercice a l'autre.
- indépendance des exercices.

La méthode de base retenue pour I'évaluation des éléments inscrits en comptabilité est la méthode des colts historiques.

Immobilisations

Les immobilisations corporelles et incorporelles sont évaluées a leur cot d'acquisition pour les actifs acquis a titre onéreux, a
leur colit de production pour les actifs produits par l'entreprise, a leur valeur vénale pour les actifs acquis a titre gratuit et par
voie d'échange.

Le coiit d'une immobilisation est constitué de son prix d'achat, y compris les droits de douane et taxes non récupérables, apreés
déduction des remises, rabais commerciaux et escomptes de réglement de tous les colts directement attribuables engagés
pour mettre 'actif en place et en état de fonctionner selon lutilisation prévue. Les droits de mutation, honoraires ou
commissions et frais d'actes liés & l'acquisition, ne sont pas rattachés & ce colt d'acquisition. Tous les colts qui ne font pas
partie du prix d'acquisition de Iimmobilisation et qui ne peuvent pas étre rattachés directement aux colts rendus
nécessaires pour mettre I'actif en place et en état de fonctionner conformément a Putilisation prévue, sont comptabilisés
en charges.

Amortissements

Les amortissements sont calculés selon le mode linédaire en fonction de la durée normale d'utilisation du bien.

* Concessions, logiciels et brevets : 5 ans

* [nstallations techniques : 3 a 5 ans

* Matériel et outillage industriels : 5 a 10 ans

* Installations générales, agencements et aménagements divers . 5 a4 10 ans
* Matériel de transport: 23 4 ans

* Matériel de bureau : 3@ 10 ans

* Matériel informatique : 3 ans

* Mobilier : 3 & 10 ans

Frais de recherche appliquée et de développement

Il s'agit du détail du poste Frais de recherche et de développement au bilan.

Les dépenses engagées ont été inscrites en immobilisations, car il s'agit de frais afférents & des projets nettement
individualisés et ayant de sérieuses chances de rentabilité commerciale.

La durée d'amortissement est fonction de la nature des frais engagés et de la durée de vie probable des projets.

Les frais de R&D correspondants & des projets non totalement amortis sont sortis de l'actif dés lors que les projets
correspondants ne sont plus poursuivis et ne justifient plus leur maintien & l'actif.

Mission de présentation des comptes
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SASU SAIREM

Régles et Méthodes Comptables

i :

Titres de participation

Les titres de participation sont évalués a leur cot d'acquisition hors frais accessoires.
La valeur d'inventaire des titres correspond & la valeur d'utilité pour ['entreprise. Elle est déterminée en fonction de I'actif net de
la filiale, de sa rentabilité et de ses perspectives d'avenir. Lorsque la valeur d'inventaire est inférieure au cot d'acquisition, une
dépréciation est constituée du montant de la différence.

Stocks et en cours

Evaluation des matiéres et marchandises (PCG art. 831-2)

Les matiéres et marchandises ont été évaluées & leur colt d'acquisition.
Les frais de stockage n'ont pas été pris en compte pour I'évaluation des stocks

Evaluation des produits et en cours (PCG art. 831-2)

Les produits et en cours de production ont été évalués & leur codt de production. Les charges indirectes de fabrication ont été
prises en
compte sur la base des capacités normales de production de I'entreprise, a I'exclusion de tous colts de sous activité et de
stockage.

Dépréciation des stocks (PCG 831-2/3.2 et 831-2/6)

Les stocks de matiéres premiéres ont, le cas échéant, été dépréciés par voie de provision pour tenir compte de leur valeur
actuelle 3 ladate de cldture de l'exercice.

Une dépréciation des stocks égale a la différence entre la valeur brute déterminée suivant les modalités indiquées ci-dessus et
le cours du jour ou la valeur de réalisation déduction faite des frais proportionnels de vente, est prise en compte lorsque cette
valeur brute est supérieure a l'autre terme &nonce.

Créances et dettes

Les créances et les dettes ont été évaluées pour leur valeur nominale.

Les créances ont, le cas écheant, été dépréciées par voie de provision pour tenir compte des difficultés de recouvrement
auxquelles elles étaient susceptibles de donner lieu.

Les créances clients présentées dans le tableau de financement, ont &té retenues pour leur valeur brute, conformément aux
principes comptables.

Etalement des frais d'emprunt

Les frais d'emprunt sont étalés sur la durée des emprunts.

Provisions

Toute obligation actuelle résultant d'un événement passé de l'entreprise a I'égard d'un tiers, susceptible d'étre estimée avec une
fiabilité suffisante, et couvrant des risques identifiés, fait 'objet d'une comptabilisation au titre de provision.

Produits et charges exceptionnels

Les produits et charges exceptionnels tiennent compte des éléments qui ne sont pas liés a I'activité normale de I'entreprise.

Produits divers de gestion

En n-1, SAIREM a fait face a d'importants problémes de qualité avec un de ses fournisseurs-clés, qui ont entrainé une perte
d'activite et de marge trés conséguente ainsi que des surcolts d'exploitation.

Un accord a été trouvé avec le fournisseur au mois de mars 2023, soldant le litige et prévoyant la compensation du préjudice
subi selon les termes suivants :

Mission de préseniation des comptes
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. T Y

Reéales et Méthodes Comptables

- 153 140 euros au titre des dommages directs

- 1438 560 euros au titre des dommages indirects (perte de chiffre d'affaires et de marges) ,

- Un rabais sur les matériels 2 livrer sur Pexercice 2023-2024, dans la limite de 777 000 euros.
Au 31 mars 2023, ces indemnités ont &té constatées en produits exceptionnels.

Le solde de lindemnité percu sur cette exercice pour un montant de 777 000 euros a été constaté en produits divers de gestion
afin d'anticiper la réforme du plan comptable générale prévue par le réglement ANC 2022-06 qui sera en vigueur a compter du
1er janvier 2025,

Opérations en devises

Lors d'acquisition d'actif en monnaie étrangére, le taux de conversion utilisé est le taux de change 4 la date d'entrée ou, le cas
échéant, celui de la couverture si celle-ci a été prise avant l'opération. Les frais engagés pour metire en place les couvertures
sont également intégrés au colt d'acquisition.

Les dettes, créances, disponibilités en devises figurent au bilan pour leur contre-valeur au cours de fin d'exercice. La différence
résultant de I'actualisation des dettes et créances en devises & ce dernier cours est portee au bilan en écart de conversion.

Les pertes latentes de change non compensées font I'objet d'une provision pour risques, en totafité suivant les modalités
réglementaires.

Engagement retraite

La convention collective de I'entreprise prévoit des indemnités de fin de carriére. Il n'a pas été signé un accord particulier.
Les engagements correspondants font I'objet d'une mention intégrale dans la présente annexe.

L'indemnité de départ & la retraite est déterminée en appliquant une méthode tenant compte des salaires projetés de fin de
carriere, du taux de rotation du personnel, de l'espérance de vie et d'hypothéses d'actualisation des versements prévisibles,

Les hypothéses actuarielles retenues sur le calcul PIDR My Fides sont les suivantes :

- Taux d'actualisation : 3.35 %

- Taux de croissance des salaires : 2 %

- Age de départ a la retraite : 64 ans

- Taux de rotation du personnel : 5 %

- Table de taux de mortalité : (table TH-TF00-02)

Intégration fiscale

La SASU SAIREM et SASU RAMIAC sont intégrées fiscalement par la SAS Finondes (SIREN : 834 423 279 00019) a compter
du 1er avril 2022,

Les comptes présentés sont comme si les filiales étaient imposées séparément car les économies d'impéts sont acquises par
la société téte de groupe.

Mission de présentation des compies
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Immobilisations

Valeurs Mouvements de l'exercice Valeurs
brutes début Augmentations Diminutions brutes au
d'exercice Réévaluations  Acquisitions  Virt p.a p. Cessions 31/03/2024
w
LLi
=
a Frais d'établissement et de développement 2267 703 955 623 3223326
g
% Autres 800 977 143 675 944 652
&)
=z
TOTAL IMMOBILISATIONS INCORPORELLES 3 068 680 1099 298 4167 978
Terrains
Constructions sur sol propre
sur sol d'autrui
instal. agenct aménagement
%]
W Instaltechnigue, matériel outillage industriels 3608 600 277 169 3874730
5l |
& Instal, agencement, aménagement divers 1050 401 602 547 1652 948
g Matériel de transport 39 550 39550
ﬂof Matériel de bureau, mobilier 560 945 53 121 614 066
O Emballages récupérables et divers
Immobilisations corporelles en cours 8 469 8 469
Avances et acomptes 206 242 206 242
TOTAL IWVMOBILISATIONS CORPORELLES 5465737 941 306 217 281 6 188 762
- Participations évaluées en équivalence
% Autres participations 577 748 10 450 588 199
(g Autres titres immobilisés
% Préts et autres immobilisations financiéres 222178 213 248 60 823 374 602
i
TOTAL IMMOBILISATIONS FINANCIERES 799 926 223699 60 823 962 801
TOTAL 91334343 2 264 303 278104 11320 542

JHEISSIORE e O L dey COmpIes
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Amortissements

Amortissements Mouvements de l'exercice Amortissements
debut _ o au
dexercice R Bmealiers 31/03/2024
&
= Frais d'établissement et de développement 1146 895 386 035 1532930
o .
8 Fonds commercial
o
O Autres i ilis ati incorporelle
% utres immobilisations inc porelies 404 688 125 644 530 332
TOTAL IMMOBILISATIONS INCORFORELLES 1551583 511679 2 063 262
Terrains
Constructions sur sol propre
i sur sol d'autrui
w instal. agencement aménagement
E Instal technique, matériel outillage industriels 2093 352 541 937 5710 2629579
E Autres Instal., agencement, aménagement divers 185 896 185 507 371403
& Matériel de transport 39 550 39 550
O Matériel de bureau, mobilier 290 569 110 851 401 420
Emballages récupérables et divers
TOTAL IMMOBILISATIONS CORPORELLES 2 609 367 838 295 5710 3441 953
TOTAL 4160 951 1349 974 5710 5505 215

Ventilation des mouvements affectant la provision pour amortissements derogatoires
Mouv ement net

Dotations Reprises r
des amortisse-
Differentiel Mode Amort. fiscal Diff érentiel Mode Amort. fiscal ment @ la fin
de durée et aut dégressif exceptionnel de durée et aut degressif exceptionnel de I'exercice

Frais d'établissement et de développement
Fonds commercial
Autres immabilisations incorporelles

TOTAL IMMOB INCORPORELLES

Terrains

Constructions sur sol propre
sur sol d'autrui
instal, agencement, aménag.

Instal. technique matériel outillage industriels

Instal générales Agenct aménagt divers
Matériel de transport

Matériel de bureau, informatique, mobilier
Emballages récupérables, divers

TOTAL IMVIOB CORPORELLES
Frais d'acquisition de titres de participation

TOTAL
TOTAL GENERAL NON VENTILE
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Filiales et participations 1

Cuoteparlducastd e compranla dos itres abteruis

31/03/2024 Capital Capitaux prepres déterie
{en pourcentage) Erute Matter
A. Renseignements détailles
1. Filiales (Flus de 50 %)
SAS RAMIAC 7 500 33478 100,00 439 688 439 688
SAS SAIREM CORPORATION - USD conversion au 31032024 92 498 (849 781) 100,00 88 511 88 511
2, Participations (10 & 50 %)
SAS A2EM 200 000 152 075 30,00 60 000 60 000
Préts & awances Mortant des Résultat cu derrser Diucendas
S cautions &t mels Chilire o affares N ol
1. Filiales (Plus de 50 %) consentis peditny emroice elos eNCassés
SAS RAMIAC 1012 8 29692
SAS SAIREM CORPORATION - USD conversion au 31032024 3 005078 (140 434)

2. Participations (10 & 50 %)
SAS A2EMI

295 530 (47 925)

B. Renseignements globaux Filiales_ non reprises en A Participations non reprises en A
frangaises étrangeres francaises éfrangeres

Capital

Capitaux propres

Quote part détenue en pourcentage

Valeur comptable des titres détenus - Brute
Valeur comptahble des titres détenus - Nette
Préts et avances consentis

Montant des cautions et avals

Chiffre d'affaires

Résultat du dernier exercice clos
Dividendes encaissés

La sociéte detient 100% des titres RAMIAC.

Le protocole prévoit un complément de prix d'acquisition basé sur le chiffre d'affaires réalisé au cours des 5 années suivant le 1er octobre 2020,

A la date de cléture, un complément de prix de 10 450€ a été versé et le crédit vendeur a été soldé.

En date du 29 septembre 2022, |a société a souscrit 2 30% des titres de la société A2EMI dont le premier exercice social s'est terminé le 31
décembre 2023.

La societe SAIREM Corporation, filiale américaine détenue & 100% par SAIREM, cléture ses comptes au 31 mars. Les comptes ont été convertis au
taux de change en vigeur au 31 mars 2024, soit une parité de 15=0.924984€.
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Stocks et En-cours

Marchandises

Marchandises revendues en l'état
Approvisionnements

Matigres premieres

Autres approvisionnements
TOTALI

Production
Produits intermédiaires
Produits finis
Produits résiduels
Autres

TOTALI

Production en cours
Produits

Travaux

Etudes

Frestations de services
Autres

TOTALI

Production stockée ( Total Il + Total lll }

31/03/2024

6 496 924

6496 924

5 548 832

5548 832

4 405 162

4 405 162

Début exercice

6638 700

6 638 700

4 836 942

4 836 942

5003 385

5003 385

Variation des stocks

Augrnentation Diminution

142776
142 776

711890

711890
598 223
598 223

711890 598 223

CABINET SEGAUD ET ASSOCIES
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3110372024 1 an au plus plus d'1 an
Créances rattachées a des participations
Préts (1) (2)
Autres immobilisations financiéres 374602 374 602
Clients douteux ou litigieux 46 462 46 462
Autres créances clients 2211787 2211787
o Créances représentatives des titres prétés
% Personnel et comptes rattachés 500 500
{  Sécurité sociale et autres organismes sociaux 29 384 29 384
% Impots sur les bénéfices
Taxes sur la valeur ajoutée 520 381 520 381
Autres impdts, taxes versements assimilés
Divers 245 200 245200
Groupe et associés (2) 3738634 3738634
Débiteurs divers 125 369 125 369
Charges constatées d'avances 168 850 168 850
TOTAL DES CREANCES 7 461 169 7 086 567 374 602
(1) Préts accordés en cours d'exercice
(1) Remboursements obtenus en cours d'exercice
(2) Préts et avances consentis aux associés (personnes physiques)
31/03/2024 1 an au plus 1abSans plus de 5 ans
Emprunts obligataires convertibles (1)
Autres emprunts obligataires (1)
Emp. dettes ets de crédit 3 1an max. a l'origine (1) 218 218
Emp. dettes ets de crédit a plus 1an & l'origing (1) 14 254 347 2133728 9 304 607 2816012
Emprunts et dettes financiéres divers (1) (2) 53733 53733
Fournisseurs et comptes rattachés 3462 360 3462 360
Personnel et comptes rattaches 785080 795 080
- Sécurité sociale et autres organismes sociaux 736135 736 135
E Impots sur les bénéfices
0 Taxes sur la valeur sjoutée 2275 2275
S Obligations cautionnées
Autres impots, taxes et assimilés 147 131 147 131
Dettes sur immobilisations et comptes rattachés
Groupe et associés (2) 1138 200 1138 200
Autres dettes G947 452 947 452
Dette représentative de titres empruntés
Produits constatés d'avance 121 843 121843
TOTAL DES DETTES 21658772 8538 153 9 304 607 2816012
(1) Emprunts souscrits en cours d'exercice 10 600 000
(1) Emprunts remboursés en cours d'exercice 1672892

(2) Emprunts dettes associés (personnes physiques)

31 mars 2023, il reste 1 484k€ a rembourser au titre des préts garanties par I'Etat. Les remboursements sont conformes aux échéanciers prevus.
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Produits a recevoir

31/03/2024
Total des Produits a recevoir 284 091
Autres creances 284 091

Indemnités journaliéres s.soci
Produits & recevair cir
Interets s/cpte sg bloqué

Mission de présentation des compies
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Charges constatées d'avance

Période Montants 31/03/2024

Charges constatées d'avance - EXPLOITATION 168 850
Frincipalement honoraires CIR 45k€ 168 850

et CCA maintenance 89kE

Charges constatées d'avance - FINANCIERES

Charges constatées d'avance - EACEPTIONNELLES

TOTAL 168 850

Mission de présentation des comptes
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Capital social

31/03/2024 Nombre Val. Nominale Mentant
@
g Du capital social début exercice 20 000,00 25,0000 500 000,00
O
(o]
@
< Emises pendant lexercice
S
o
E,z; Remboursées pendant l'exercice
o
=
g Du capital social fin d'exercice 20 000,00 25,0000 500 000,00

Mission de présentation des compies
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Variations des Capitaux Propres

Capitaux propres Affectation Apports avec Variations en Capitaux propres

cloture 31/03/2023  du résultat N-1 effet rétroactif cours d'exercice cléture 31/03/2024
Capital social 500 000 500 000
Primes d'émission, de fusion, d'apport ...
Ecarts de réévaluation
Réserve légale 50 000 50 000
Réserves statutaires ou contractuelles
Réserves reglementees
Autres reserves 7528193 3036 521 10 565 715
Report a nouveau
Résultat de l'exercice 3636 521 (3 636 521) {2 000 892) (2 000 892)
Subventions d'investissement
Provisions réglementées

TOTAL 14 715715 (600 000) {2 000 852) 9114 823

Date de 'assemblée générale 20/09/2023
Dividendes attribués 600 000
Tdont dividende provenant du résultat n-1 600 000
Capitaux propres a louverture de l'exercice aprés affectation du résultat n-1 11115715
Capitaux propres a louverture de l'exercice aprés apports avec effet rétroactif 11115715

2Dont variation dues 4 des modifications de structure au cours de lexercice
Variation des capitaux propres au cours de l'exercice hors opérations de structure (2 600 892)

Mission de présentation des comptes
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Provisions

Début exercice Augmentations Diminutions 31/03/2024

Reconstruction gisements miniers et pétroliers

Provisions pour investissement

Provisions pour hausse des prix

Provisions pour amortissements dérogatoires
Frovisions fiscales pour préts d'installation

Provisions autres

PROVISIONS REGLEMENTEES

PROVISIONS REGLEMENTEES

Pour litiges 78 477 78 477
Pour garanties données aux clients 351 510 518 288 351 510
Pour pertes sur marchés a terme

Pour amendes et pénalités

Pour pertes de change 1095 431 1095
Pour pensions et obligations similaires

Pour impots

Pour rencuvellement des immobilisations

Provisions pour gros entretien et grandes révisions

Pour chges sociales et fiscales sur congés a payer

Autres

PROVISIONS POUR
RISQUES ET CHARGES

PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES 431 082 518 719 431082

incorporelles

corporelles

des titres mis en équivalence
titres de participation

autres immo. financiéres

Sur
immobilisations

Sur stocks et en-cours 175 538 183 449 175 538
Sur comptes clients 89 §24 43 362
Autres

PROVISIONS POUR
DEPRECIATION

PROVISIONS POUR DEPRECIATION 265 362 183 449 218 900

TOTAL GENERAL 695 445 702 168 649 983

- d'exploitation 702 168 649 983
- financigres
- exceptionnelles

Dont dotations
et reprises

Titres mis en équivalence : montant de la dépréciation 2 la cléture de 'exercice calculée selon
les régles prévues a larticle 39-1.5e du C.G.L

La provision liée & un litige salarié a €té reprise en totalité (78.4k€) au 31 mars 2024. La societé Sairem a obtenu gain de cause.
Les provisions données au clients se répartissent comme suit :

- 455.2k€ au titre de la garantie client

- 62 .9kE€ au titre de l'achévemnent des fravaux

518 288

431

518719

183 449
46 462

229911

748 B30
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Charges a payer

31/03/2024

Total des Charges & payer 2104 632
Emprunts et dettes auprés des établissements de crédit 218
Interets courus a payer 218

Emprunts et dettes financiéres divers 53733
Int.courus s/aut.emprunts 53733

Dettes fournisseurs et comptes rattachés 838 951
Frs fact. non parvenues 838 951

Dettes fiscales et sociales 1207 546
Personnel : dettes congés payé 500 566

Personnel : autres charges 243 544

Organimes sociaux : charges & 129 363

Charges sociales cp 223 906

Etat charges & payer 66 293

Taxe apprentissage 7313

Participation construction 36 561

Autres dettes 4185
Charges a payer 4185

Mission de présentation des comptes
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Produits constatées d'avance

Période Montants 31/03/2024

Produits constatés d'avance - EXPLOITATION 121 843
PCA 121 843

Produits constatés d'avance - FINANCIERS

Produits constatés d'avance - EXCEPTIONNELS

TOTAL 121843

Dont 18kE€ de PCA clients : sans changement depuis plusieurs années. Les autres PCA concermnent les subventions, soit
103.8k€ au 31/03/2024.

Mission de présentation des comptes

CABINET SEGAUD ET ASSOCIES Page : 40



SASU SAIREM

Ventilation du chiffre d'affaires

France Export Total
Ventes de marchandises
Production vendue de biens 1175 868 22 122 267 23298 135
Production vendue de travaux
Production vendue de services 288 464 1276 780 1565 244
TOTAL 1484 332 23 399 047 24 863 379

La reconnaissance du chiffre d'affaires intervient lors de Ia livraison ou de la mise & disposition de la marchandise, selon les
termes du contrat..

Mission de présentation des comptes
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Produits et Charges exceptionnels
au31/03/2024

e y : : Charges Produits

Détail des produits et charges exceptionnels : exceptionnelles exceptionnels
Prix de cession des immobilisations 10 966
VNC des immebilisations cédes 5329
Amendes et pénalités 1200
Autres charges exceptionnelles SCl Demarosy 7013

Totalisation 13 542 10 966

Mission de présentation des compies
Page: 42
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Effectif moyen

31/03/2024

Interne

wi
& Cadres & professions intellectuelles supérieures 74
Q
|
'_
pi Professions intermédiaires 60
14
<
o
ﬁ Employés
)_
o
= ;
L Ouvriers
s
&)
|
'ty TOTAL 134
(1]
Dont 2 apprentis.

Mission de présentarion des compies
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Engagements financiers

Engagements Engagements
31/03/2024 financiers donnés financiers regus
Effets escomptés non échus
Avals, cautions et garanties
Engagements de crédit-balil
Engagements en pensions, reiraite et assimilés
Indemnités de fin de carriére 257 250
257 250
Autres engagements
Engagements financiers - liés aux emprunts 14 254 347
14 254 347
Total des engagements financiers (1) 14 511 587
(1) Dont concernant :
Les dirigeants
Les filiales
Les participations
Les autres entreprises liges
Mission de présentation des comptes
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ACTIF IMMOBILISE

ACTIF CIRCULANT

COMPTES DE

REGULARISATION

Capital souscrit non appelé ()

IMMOBILISATIONS INCORPORELLES
Frais d'établissement
Frais de développement
Concessions brevets droits similaires
Fonds commercial (1)
Autres immobilisations incorporelles
Avances et acomptes

IMMOBILISATIONS CORPORELLES
Terrains
Constructions

Installations techniques,mat. et outillage indus.

Autres immobilisations corporelles
Immobilisations en cours
Avances et acomptes

IMMOBILISATIONS FINANCIERES (2)

Participations évaluées selon mise en équival.

Autres participations

Créances rattachées a des participations
Autres titres immobilisés

Préts

Autres immobilisations financiéres

TOTAL (1)

STOCKS ET EN-COURS
Matidéres premiéres, approvisionnements
En-cours de production de biens

En-cours de production de services
Produits intermédiaires et finis
Marchandises

Avances et Acomptes versés sur commandes

CREANCES (3)
Créances clients et comptes rattachés
Autres créances
Capital souscrit appelé, non verse

VALEURS MOBILIERES DE PLACEMENT
DISPONBILITES

Charges constatées d'avance

TOTAL (W)

Frais d'émission d'emprunt a étaler (V)
Primes de remboursement des obligations (V)
Ecarts de conversion actif (v

TOTAL ACTIF(la Vi)

(1) dont droit au bail

(2) dont immobilisations financiéres & moins d'un an

(3) dont créances a plus d'un an

CABINET SEGAUD ET ASSOCIES

Bilan Actif

Brut

3223326
900 652

44 000

3874730

2306 563

8 469

588 199

374 602

11 320 542

6 496 924

4 405 162

5548 832

5895

2258 249
4 659 468

5723 609
168 850

29 266 989

29520

431

40 617 481

31/03/2024

Amort. et Dépréc. Net
1532 930 1 690 396
530 332 370 321
44 000
2629579 1245 150
812 373 1494 190
8 469
588 199
374 602
5505 215 5815327
183 449 6313 475
4 405 162
5548 832
5895
46 462 2211787
4 659 468
5723 609
168 850
229 911 29037 078
29 520
431
5735126 34 882 355

Mission de présentation des comptes

31/03/2023

Net

1120 808
396 289

1515 247
1134 881

206 242

577 748

222178

5173 393

6 464 161
5003 385

4 836 942

635 259

1944 946
5013 984

3462 578
256 283

27 617 537

1095

32792 025
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Bilan Passif

31/03/2024
Capital social ou individuel 500 000
Primes d' émission, de fusion, d' apport ...
Ecarts de réévaluation
RESERVES
§ Réserve légale 50 000
8 Réserves statutaires ou contractuelles
o .
= Réserves réglementées
3 Autres réserves 10 565 715
&
© Report 2 nouveau
Résultat de l'exercice (2 000 892)
Subventions d'investissement
Provisions réglementées
Total des capitaux propres 9114 823
§ Produits des émissions de titres participatifs
o v g
€@  Avances conditionnées
no
Lo
=1
< Total des autres fonds propres
g Provisions pour risques 518 719
Ig Provisions pour charges
[=]
& .
Total des provisions 518 710
DETTES FINANCIERES
Emprunts obligataires convertibles
Autres emprunts obligataires
= Emprunts dettes auprés des établissements de crédit (2) 14 254 565
b Emprunts et dettes financiéres divers (3) 1191933
,': Avances et acomptes regus sur commandes en cours 3585 020
g
DETTES D'EXPLOITATION
Dettes fournisseurs et comptes rattachés 3462 360
Dettes fiscales et sociales 1680 620
DETTES DIVERSES
Dettes sur immobilisations et comptes rattachés
Autres dettes 947 452
Produits constatés d'avance (1) 121 843
Total des dettes 25243792
Ecarts de conversion passif 5021
TOTAL PASSIF 34 882 355
Résultat de I'exercice exprimé en centimes (2 000 891,64)
(1) Dettes et produits constatés d'avance & moins d'un an 9538 153
(2) Dont concours bancaires courants, et soldes créditeurs de banques et CCP 218

(3) Dont emprunts participatifs

x a

CABINET SEGAUD ET ASSOCIES

31/03/2023

500 000

50 000

7529193

3636 521

11715715

431 082

431082

5327 251
1035 544
3 559 963

7270 025
1888 273

1531 766
18 000

20 630 823

14 405

32792 025
3636 521,46

13 160 562
12
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SASU SAIREM

Ventes de marchandises

Production vendue (Biens)

ON

Montant net du chiffre d'affaires

Production stockée
Production immobilisée
Subventions d'exploitation

PRODUITS D'EXPLOITATI

Production vendue (Services et Travaux)

Compte de Résultat +

France Exportation

1175 868 22 122 267
1 565 244

2741 112

22 122 267

Reprises sur provisions et amortissements, transfert de charges

Autres produits

Achats de marchandises
Variation de stock

Achats de matiéres et autres approvisionnements

Variation de stock

Autres achats et charges externes

Salaires et traitements
Charges sociales du personnel

Dotations aux amortissements :
- sur immobilisations

CHARGES D'EXPLOITATION

Dotations aux dépréciations :
- sur immobilisations
- sur actif circulant

Dotations aux provisions

Autres charges

CABINET SEGAUD ET ASSOCIES

Total des produits d'exploitation (1)

Impéts, taxes et versements assimilés

Cotisations personnelles de l'exploitant

- charges d'exploitation a répartir

Total des charges d'exploitation  (2)

RESULTAT D'EXPLOITATION

Mission de présentation des comptes

31/03/2024

12 mois

23298 135
1565 244

24 863 379

113 667
1104 998
226 286
741 666
1030 369

28 080 366

10 483 102
142 776

7516 628
231 067

6 945 822
3 156 897

1349974
6744

183 449
518 719

152 097
30687 274

(2 606 909)

31/03/2023

12 mois

30526 146
1055 289

315681 435

4235 246
897 915
86 369
448 108
80 938

37 330 010

16 359 998
(3 766 856)

12298 130
230731

6036 048
2 558 822

1121 384

177 918
352 605

97 683
35 466 464

1863 547
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SASU SAIREM

Opéra.
comm

PRODUITS
FINANCIERS

CHARGES
FINANCIERES

PRODUITS

EXCEPTIONNELLES EXCEPTIONNELS

CHARGES

Compte de Résultat -

RESULTAT DEXPLOITATION

Bénéfice attribué ou perte transférée
Perte supportée ou bénéfice transfére

De participations (3)

D'autres valeurs mobiligres et créances d'actif immobilisé (3)
Autres intéréts et produits assimilés (3)

Reprises sur provisions et dépréciations et transferts de charges
Différences positives de change

Produits nets sur cessions de valeurs mobilieres de placement

Total des produits financiers

Dotations aux amortissements, aux dépréciations et aux provisions
Intéréts et charges assimilées (4)

Différences négatives de change

Charges nettes sur cessions de valeurs mobilieres de placement

Total des charges financiéres

RESULTAT FINANCIER

RESULTAT COURANT AVANT IMPOTS

Sur opérations de gestion
Sur opérations en capital
Reprises sur provisions et dépréciations et transferts de charges

Total des produits exceptionnels

Sur opérations de gestion
Sur opérations en capital
Dotations aux amortissements, aux dépréciations et aux provisions

Total des charges exceptionnelles

RESULTAT EXCEPTIONNEL

PARTICIPATION DES SALARIES
IMPOTS SUR LES BENEFICES

TOTAL DES PRODUITS
TOTAL DES CHARGES

RESULTAT DE L'EXERCICE

(1) dont produits afférents & des exercices antérieurs
(2) dont charges afférentes a des exercices antérieurs
(3) dont produits concernant les entreprises liées

(4) dont intéréts concernant les entreprises lies

Mission de présentation des comptes

CABINET SEGAUD ET ASSOCIES

31/03/2024

(2 606 909)

102 004
43 394
128

27 165

172 690

482 970
11421

494 3N
(321 700)

(2 928 609)

10 966

10 966

8213
5329

13542

(2 576)

(930 294)

28 264 021
30264 913

(2 000 892)

51893

31/03/2023

1863 547

27977

27 977

55 865

55 865
(27 888)

1835 659

1452114
94 750

1 546 864

164 878
42 425

207 303

1339 562

(461 301)

38 904 852
35268 330

3636 521
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SASU SAIREM

Etats financiers au31/03/2024

Annexe aux comptes annuels

Mission de présentation des comptes
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SASU SAIREM

Régles et Méthodes Comptables

Les comptes annuels de Pexercice ont été élaborés et présentés conformément au réglement de I'Autorité des Normes
Comptables n° 2014-03 du 5 juin 2014 & jour des différents réglements complémentaires & la date de I'établissement des dits
comptes annuels (et notamment la mise a jour du réglement n® 2019-01 du 8 février 2019), et dans le respect du principe de
prudence.

Le bilan de I'exercice présente un total de 34 882 355 euros.

Le compte de résultat, présenté sous forme de liste, affiche un total produits de 28 264 021 euros et un total charges de 30
264 913 euros,dégageant ainsi un résultat de -2 000 392 euros.

L'exercice considéré débute le 01/04/2023 et finit le 31/03/2024.
I a une durée de 12 mais.

Les conventions générales comptables ont été appliquées conformément aux hypothéses de base
- continuité de l'exploitation.
- permanence des méthodes comptables d'un exercice a l'autre.
- indépendance des exercices.

La méthode de base retenue pour I'évaluation des éléments inscrits en comptabilité est la méthode des cofits historiques.

Immobilisations

Les immobilisations corporelles et incorporelles sont évaluées & leur colt d'acquisition pour les actifs acquis & titre onéreux, a
leur colt de production pour les actifs produits par I'entreprise, a leur valeur vénale pour les actifs acquis a titre gratuit et par
voie d'échange. :

Le coiit d'une immobilisation est constitug de son prix d'achat, y compris les droits de douane et taxes non récupérables, apres
déduction des remises, rabais commerciaux et escomptes de réglement de tous les colts directement attribuables engagés
pour mettre l'actif en place et en état de fonctionner selon l'utilisation prévue. Les droits de mutation, honoraires ou
commissions et frais d'actes liés & l'acquisition, ne sont pas rattachés a ce colt d'acquisition. Tous les colts qui ne font pas
partie du prix d'acquisition de limmobilisation et qui ne peuvent pas étre rattachés directement aux colts rendus
nécessaires pour mettre l'actif en place et en état de fonctionner conformément a l'utilisation prévue, sont comptabilises
en charges.

Amortissements

Les amortissements sont calculés selon le mode linéaire en fonction de la durée normale d'utilisation du bien.

* Concessions, logiciels et brevets : 5 ans

* Installations techniques : 3 & 5 ans

* Matériel et outillage industriels : 5 a 10 ans

* |nstallations générales, agencements et aménagements divers : 5 a10ans
* Matériel de transport : 2 & 4 ans

* Matérie! de bureau : 3410 ans

* Matériel informatique : 3 ans

* Mobilier : 3 &2 10 ans

Frais de recherche appliquée et de développement

i sagit du détail du poste Frais de recherche et de développement au bilan.

Les dépenses engagées ont été inscrites en immobilisations, car il s'agit de frais afférents & des projets nettement
individualisés et ayant de sérieuses chances de rentabilite commerciale.

La durée d'amortissement est fonction de Ia nature des frais engagés et de la durée de vie probable des projets.

Les frais de R&D correspondants a des projets non totalement amortis sont sortis de l'actif dés lors que les projets
correspondants ne sont plus poursuivis et ne justifient plus leur maintien a I'actif.

Mission de présentation des compies
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SASU SAIREM

Régles et Méthodes Comptables

Titres de participation

Les titres de participation sont évalués a leur cot d'acquisition hors frais accessoires.

La valeur d'inventaire des titres correspond a la valeur d'utilité pour 'entreprise. Elle est déterminée en fonction de I'actif net de
la filiale, de sa rentabilité et de ses perspectives d'avenir. Lorsque la valeur d'inventaire est inférieure au codt d'acquisition, une
dépréciation est constituée du montant de la différence.

Stocks et en cours

Evaluation des matiéres et marchandises (PCG art. §31-2)

|es matiéres et marchandises ont été évaluées a leur coilt d'acquisition.
Les frais de stockage n'ont pas été pris en compte pour I'évaluation des stocks

Evaluation des produits et en cours (PCG art. 831-2}

Les produits et en cours de production ont été évalués a leur codt de production. Les charges indirectes de fabrication ont été

prises en
compte sur la base des capacités normales de production de l'entreprise, & l'exclusion de tous colts de sous activité et de

stockage.

Dépréciation des stocks (PCG 831-2/3.2 et 831-2/6)

Les stocks de matiéres premiéres ont, le cas échéant, été dépréciés par voie de provision pour tenir compte de leur valeur
actuelle & ladate de cldture de I'exercice.

Une dépréciation des stocks égale a la différence entre la valeur brute déterminée suivant les modalités indiquées ci-dessus et
le cours du jour ou la valeur de réalisation déduction faite des frais proportionnels de vente, est prise en compte lorsque cette
valeur brute est supérieure a ['autre terme énonce.

Créances et dettes

Les créances et les dettes ont &té évaluées pour leur valeur nominale.
Les créances ont, le cas eéchéant, été dépréciées par voie de provision pour tenir compte des difficultés de recouvrement

auxquelles elles étaient susceptibles de donner lieu.
Les créances clients présentées dans le tableau de financement, ont été retenues pour leur valeur brute, conformément aux

principes comptables.

Etalement des frais d’emprunt

Les frais d'emprunt sont étalés sur la durée des emprunts.

Provisions

Toute obligation actuelle résultant d'un événement passé de I'entreprise a I'égard d'un tiers, susceptible d'étre estimée avec une
fiabilité suffisante, et couvrant des risques identifiés, fait l'objet d’'une comptabilisation au titre de provision.

Produits et charges exceptionnels

Les produits et charges exceptionnels tiennent compte des éléments qui ne sont pas liés a I'activité normale de I'entreprise.

Produits divers de gestion

En n-1, SAIREM a fait face a d'importants problémes de qualité avec un de ses fournisseurs-clés, qui ont entrainé une perte
d’activité et de marge trés conséquente ainsi que des surco(ts d’exploitation.
Un accord a été trouvé avec le fournisseur au mois de mars 2023, soldant le litige et prévoyant la compensation du préjudice

subi selon les termes suivants :

Mission de présentation des comptes
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SASU SAIREM

Régles et Méthodes Comptables

- 153 140 euros au titre des dommages directs

- 1 438 560 euros au titre des dommages indirects (perte de chiffre d’affaires et de marges) ,

- Un rabais sur les matériels & livrer sur 'exercice 2023-2024, dans la limite de 777 000 euros.
Au 31 mars 2023, ces indemnités ont été constatées en produits exceptionnels.
Le solde de lindemnité pergu sur cette exercice pour un montant de 777 000 euros a été constaté en produits divers de gestion
afin d'anticiper la réforme du plan comptable générale prévue par le réglement ANC 2022-06 qui sera en vigueur & compter du

1er janvier 2025.

Opérations en devises

Lors d'acquisition d'actif en monnaie étrangére, le taux de conversion utilisé est le taux de change & la date d'entrée ou, le cas
échéant, celui de la couverture si celle-ci a été prise avant I'opération. Les frais engagés pour mettre en place les couvertures
sont également intégrés au colt d'acquisition.

Les dettes, créances, disponibilités en devises figurent au bilan pour leur contre-valeur au cours de fin d'exercice. La différence
résultant de l'actualisation des dettes et créances en devises & ce dernier cours est portée au bilan en écart de conversion.

Les pertes latentes de change non compensées font l'objet d’'une provision pour risques, en totalité suivant les modalités
réglementaires.

Engagement retraite

La convention collective de I'entreprise prévoit des indemnités de fin de carriére. |l n'a pas été signé un accord particulier.
Les engagements correspondants font I'objet d'une mention intégrale dans la présente annexe.

L'indemnité de départ a la retraite est déterminée en appliquant une méthode tenant compte des salaires projetés de fin de
carriére, du taux de rotation du personnel, de I'espérance de vie et d'hypothéses d'actualisation des versements prévisibles.

Les hypothéses actuarielles retenues sur le calcul PIDR My Fides sont les suivantes :

- Taux d'actualisation : 3.35 %

- Taux de croissance des salaires : 2 %

- Age de départ a la retraite : 64 ans

- Taux de rotation du personnel : 5 %

- Table de taux de mortalité : (table TH-TF00-02)

Intégration fiscale

La SASU SAIREM et SASU RAMIAC sont intégrées fiscalement par la SAS Finondes (SIREN : 834 423 279 00019) a compter
du 1er avril 2022.

Les comptes présentés sont comme si les filiales étaient imposées séparément car les économies d'imp0ts sont acquises par
la société téte de groupe.

Mission de présentation des comptes
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SASU SAIREM

Immobilisations

Valeurs Mouvements de l'exercice Valeurs
brutes début Augmentations Diminutions brutes au
d'exercice Réévaluations Acquisitions  Virt p.ap. Cessions 31/03/2024
7]
5
E Frais d'établissement et de développement 2267703 955 623 3223326
2
g Autres 800977 143 675 944 652
(8]
Z
TOTAL IMVOBILISATIONS INCORPORELLES 3068 680 1099 298 4 167 978
Terrains
Constructions sur sol propre
sur sol d'autrui
instal. agenct aménagement
7]
w  Instal technique, matériel outillage industriels 3608 600 277 169 11 039 3874730
-
4 instal, agencement, aménagement divers 1050 401 602 547 1652 948
8 Matériel de transport 39550 39 550
(0)5 Matériel de bureau, mobilier 560 945 53121 614 066
O Emballages récupérables et divers
Immobilisations corporelles en cours 8 469 8 469
Avances et acomptes 206 242 206 242
TOTAL IMMOBILISATIONS CORPORELLES 5465 737 941 306 217 281 6 189 762
® Participations évaluées en équivalence
% Autres participations 577748 10 450 588 199
g Autres titres immobilisés
2 Préts et autres immobilisations financiéres 222178 213248 60 823 374 602
i
TOTAL IMMOBILISATIONS FINANCIERES 799 926 223 699 60 823 962 801
TOTAL 9334 343 2264 303 278 104 11 320 542

IVIESSION ae presentdron aes comples
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SASU SAIREM

Amortissements

Amortissements Mouvements de l'exercice Amortissements
début _ N au
diexercice PoltioE BRiEditons 31/03/2024
i
-1 Frais d'établissement et de développement 1146 895 386 035 1532 930
o
8 Fonds commercial
v
§ Autres immobilisations incorporelles 404 688 125 644 530 332
TOTAL IMVOBILISATIONS INCORPORELLES 1551 583 511679 2 063 262
Terrains
Constructions sur sol propre
o sur sol d'autrui
u instal. agencement amenagement
E Instal technique, matériel outillage industriels 2093 352 541 937 5710 2629579
8 Autres Instal., agencement, aménagement divers 185 896 185 507 371403
% Matériel de transport 39 550 39 550
©  Matériel de bureau, mobilier 290 569 110 851 401 420
Emballages récupérables et divers
TOTAL IMMOBILISATIONS CORPORELLES 2 609 367 838 295 5710 3441 953
TOTAL 4 160 951 1349 974 5710 5505 215

Ventilation des mouvements affectant la provision pour amortissements dérogatoires
Mouvement net

Dotations Reprises )
des amortisse-
Différentiel Mode Amort. fiscal Diff érentiel Mode Amort. fiscal ment ala fin
de durée et aut dégressif exceptionnel  de durée et aut dégressif exceptionne! de I'exercice

Frais d'établissement et de développement
Fonds commercial

Autres immobilisations incorporelles
TOTAL IMMOB INCORPORELLES

Terrains

Constructions sur sol propre
sur sol d'autrui
instal, agencement, aménag.

Instal. technique matériel outillage industriels

Instal générales Agenct aménagt divers
Matériel de transport

Matériel de bureau, informatique, mobilier

Emballages récupérables, divers
TOTAL IMMOB CORPORELLES

Frais d'acquisition de titres de participation

TOTAL
TOTAL GENERAL NON VENTILE
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SASU SAIREM

Filiales et participations

31/03/2024

'A. Renseignements détaillés
1. Filiales (Pus de 50 %)
SAS RAMAC
SAS SAIREM CORPORATION - USD conversion au 31032024

2. Participations (10 a 50 %)
SAS A2EMI

1. Filiales (Plus de 50 %)
SAS RAMIAC
SAS SAIREM CORPORATION - USD conversion au 31032024

2. Participations (10 & 50 %)
SAS A2EMI

B. Renseignements globaux

Capital

Capitaux propres

Quote part détenue en pourcentage

Valeur comptable des titres détenus - Brute
Valeur comptable des titres detenus - Nette
Préts et avances consentis

Montant des cautions et avals

Chiffre d'affaires

Résultat du dernier exercice clos
Dividendes encaissés

La société détient 100% des titres RAMIAC.

Quote part du capital

Capital Capitaux propres détenue
{en pourcentage) Brute
7 500 33478 100,00 439 688
92 498 (849 781) 100,00 88 511
200 000 152 075 30,00 60 000
Montant des 5 i
Préézne;:nv:zces cautiggsar}e‘t avals Chiffre d'affaires Res:;:::iuedjo:a
donnés
1012 81 29 692
3005078 (140 434)
295 530 (47 925)

Filiales non reprises en A

frangaises étrangéres frangaises

Valeur comptable des fitres détenus

Netie

439 688
88 511

60 000

Dividendes
encaisses

Participations non reprises en A
étrangéres

Le protocole prévoit un complément de prix d'acquisition basé sur le chiffre d'affaires réalisé au cours des 5 années suivant le 1er octobre 2020.
A la date de cléture, un complément de prix de 10 450€ a été versé et le crédit vendeur a &té soldé.

En date du 29 septembre 2022, la société a souscrit & 30% des titres de la société A2EMI dont le premier exercice social s'est terminé le 31

décembre 2023.

La société SAIREM Corporation, filiale américaine détenue & 100% par SAIREM, cloture ses comptes au 31 mars. Les comptes ont été convertis au
taux de change en vigeur au 31 mars 2024, soit une parité de 1$=0.924984€.

CABINET SEGAUD ET ASSOCIES
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SASU SAIREM

Marchandises

Marchandises revendues en l'état
Approvisionnements

Matiéres preméres

Autres approvisionnements

Production

Produits intermédiaires
Produits finis

Produits résiduels

Autres

Production en cours
Produits

Travaux

Etudes

Prestations de services

Autres

Stocks et En-cours

TOTAL !

TOTAL Il

TOTAL It

Production stockée ( Total Il + Total Ill)

CABINET SEGAUD ET ASSOCIES

31/03/2024

6 496 924

6 496 924

5548 832

5548 832

4 405 162

4 405 162

Début exercice

6 639 700

6 639 700

4 836 942

4 836 942

5003 385

5003 385

Variation des stocks

Augmentation Diminution
142 776
142776
711890
711 890
598 223
598 223
711 890 598 223
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SASU SAIREM

CREANCES

M
m
2

DETTES

M
m
()

Créances et Dettes

Créances rattachées a des participations
Préts (1) (2)
Autres immobilisations financiéres

Clients douteux ou litigieux

Autres créances clients

Créances représentatives des titres prétés
Personnel et comptes rattachés

Sécurité sociale et autres organismes sociaux
Impdts sur les bénéfices

Taxes sur la valeur ajoutée

Autres impbts, taxes versements assimilés
Divers

Groupe et associés (2)

Débiteurs divers

Charges constatées d'avances

TOTAL DES CREANCES

Préts accordés en cours d'exercice
Remboursements obtenus en cours d'exercice

Préts et avances consentis aux associés (personnes physiques)

Emprunts obligataires convertibles (1)
Autres emprunts obligataires (1)

Emp. dettes ets de crédit a 1an max. a l'origine (1)
Emp. dettes ets de crédit & plus 1an a forigine (1)

Emprunts et dettes financiéres divers (1) (2)
Fournisseurs et comptes rattachés

Personnel et comptes rattachés

Sécurité sociale et autres organismes saciaux
Impots sur les bénefices

Taxes sur la valeur ajoutée

Obligations cautionnées

Autres impots, taxes et assimilés

Dettes sur immobilisations et comptes rattachés
Groupe et associés (2)

Autres dettes

Dette représentative de titres empruntes
Produits constatés d'avance

TOTAL DES DETTES

Emprunts souscrits en cours d'exercice
Emprunts remboursés en cours d'exercice

Emprunts dettes associés (personnes physiques)

31/03/2024

218

14 254 347
53733
3462 360
795 080
736 135

2275

147 131

1138 200
947 452

121 843

21658 772

10 600 000
1672892

31/03/2024

374 602

46 462
2211787

500
29 384

520 381
245 200
3738634
125 369

168 850

7461169

1 an au plus

218
2133728
53733
3462 360
795 080
736 135

2275

147 131

1138 200
947 452

121 843

9538 153

1 an au plus

46 462
2211787

500
29384

520 381
245 200
3738634
125 369

168 850

7 086 567

1ab5ans

9 304 607

9 304 607

plus d'1 an

374 602

374 602

plus de 5 ans

2816012

2816012

31 mars 2023, il reste 1 484k€ & rembourser au titre des préts garanties par 'Etat. Les remboursements sont conformes aux échéanciers prévus.

CABINET SEGAUD ET ASSOCIES
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SASU SAIREM

Total des Produits & recevoir

Autres créances

Indemnités journaliéres s.soci
Produits a recevoir cir
Interets s/cpte sg bloqué

CABINET SEGAUD ET ASSOCIES

Produits a recevoir

Mission de présentation des comptes

29 384
245 200
9 507

31/03/2024

284 091

284 091
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SASU SAIREM

Charges constatées d'avance

Période Maontants 31/03/2024
Charges constatées d'avance - EXPLOITATION 168 850
Principalement honoraires CIR 45k€ 168 850
et CCA maintenance 89kE
Charges constatées d'avance - FINANCIERES
Charges constatées d'avance - EXCEPTIONNELLES
TOTAL 168 850

Mission de présentation des comptes
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SASU SAIREM

Du capital social début exercice

Emises pendant 'exercice

Remboursées pendant 'exercice

ACTIONS / PARTS SOCIALES

Du capital social fin d'exercice

CABINET SEGAUD ET ASSOCIES

Capital social

31/03/2024 Nombre

20 000,00

20 000,00

Mission de présentation des comptes

Val. Nominale

25,0000

25,0000

Montant

Page :

500 000,00

500 000,00
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SASU SAIREM

Variations des Capitaux Propres

Capitaux propres
cléture 31/03/2023

Capital social 500 000

Primes d'émission, de fusion, d'apport ...
Ecarts de réévaluation

Réserve légale 50 000
Réserves statutaires ou contractuelles
Réserves réglementées

Autres réserves 7 529 193
Report & nouveau
Résuitat de l'exercice 3636 521
Subventions d'investissement

Provisions réglementées

TOTAL 117156 715

Date de 'assemblée générale 20/09/2023
Dividendes attribués 600 000

1dont dividende provenant du résultat n-1 600 000

Capitaux propres a l'ouverture de I'exercice apres affectation du résultat n-1
Capitaux propres a l'ouverture de I'exercice aprés apports avec effet rétroactif

Affectation
du résultat N-1

3036 521

(3 636 521)

(600 000)

2pont variation dues a des modifications de structure au cours de l'exercice

Variation des capitaux propres au cours de I'exercice hors opérations de structure

Apports avec
effet rétroactif

11115715
11115715

(2 600 892)

Mission de présentation des comptes

CABINET SEGAUD ET ASSOCIES

Variations en
cours d'exercice

Capitaux propres
cloture 31/03/2024

500 000

50 000

10 565 715

(2 000 892) (2 000 892)

(2 000 892) 9114 823
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SASU SAIREM

Provisions

Début exercice
Reconstruction gisements miniers et pétroliers

Provisions pour investissement

Provisions pour hausse des prix

Provisions pour amortissements dérogatoires
Provisions fiscales pour préts d'installation

Provisions autres

PROVISIONS REGLEMENTEES

PROVISIONS REGLEMENTEES

Pour litiges 78 477
Pour garanties données aux clients 351510
Pour pertes sur marchés a terme

Pour amendes et pénalités

Pour pertes de change 1095
Pour pensions et obligations similaires

Pour impbts

Pour renouvellement des immobilisations

Provisions pour gros entretien et grandes révisions

Pour chges sociales et fiscales sur congés a payer

PROVISIONS POUR
RISQUES ET CHARGES

Autres

PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES 431082
incorporelles

Sur corporelles

des titres mis en équivalence
fitres de participation
autres immo. financiéres

immobilisations

PROVISIONS POUR
DEPRECIATION

Sur stocks et en-cours 175 538
Sur conmptes clients 89 824

Autres
PROVISIONS POUR DEPRECIATION 265 362
TOTAL GENERAL 696 445

i - d'exploitation
Dont dotations - financiéres
et reprises

- exceptionnelles

Augmentations

518 288

431

518 719

183 449

183 449

702 168

702 168

Titres mis en équivalence : montant de la dépréciation a la cloture de l'exercice calculée selon

les reégles prévues a l'article 39-1.5e du C.G.I.

La provision liée & un litige salarié a été reprise en totalité (78.4k€) au 31 mars 2024. La société Sairem a obtenu gain de cause.

Les provisions données au clients se répartissent comme suit
- 455.2k€ au titre de la garantie client
- 62.9k€ au titre de 'achévement des travaux

CABINET SEGAUD ET ASSOCIES

Diminutions

78 477
351510

1095

431082

175 538
43 362

218 900

649 983

649 983

31/03/2024

Page :

518 288

431

518 719

183 449
46 462

229 911

748 630
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SASU SAIREM

Charges a payer

31/03/2024

Total des Charges a payer 2104 632
Emprunts et dettes auprés des établissements de crédit 218
Interets courus a payer 218

Emprunts et dettes financiéres divers 53733
Int.courus s/faut.emprunts 53733

Dettes fournisseurs et comptes rattachés 838 951
Frs fact. non parvenues 838 951

Dettes fiscales et sociales 1207 546
Personnel : dettes congés payé 500 566

Personnel : autres charges 243 544

Organimes sociaux : charges a 129 363

Charges sociales cp 223 906

Etat charges & payer 66 293

Taxe apprentissage 7 313

Participation construction 36 561

Autres dettes 4185
Charges a payer 4185

Mission de présentation des comptes
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SASU SAIREM

Produits constatés d'avance

Période Montants 31/03/2024
Produits constatés d'avance - EXPLOITATION 121 843
PCA 121 843
Produits constatés d'avance - FINANCIERS
Produits constatés d'avance - EXCEPTIONNELS
TOTAL 121 843

Dont 18k€ de PCA clients : sans changement depuis plusieurs années. Les autres PCA concernent les subventions, soit
103.8k€ au 31/03/2024.

Mission de présentation des comptes
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SASU SAIREM

Ventilation du chiffre d'affaires

France Export Total
Ventes de marchandises
Production vendue de biens 1175 868 22 122 267 23298 135
Production vendue de travaux
Production vendue de services 288 464 1276 780 1 565 244
TOTAL 1464 332 23399 047 24 863 379

La reconnaissance du chiffre d'affaires intervient lors de la livraison ou de la mise a disposition de la marchandise, selon les
termes du contrat..

Mission de présentation des comptes
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SASU SAIREM

Produits et Charges exceptionnels

Détail des produits et charges exceptionnels -

Prix de cession des immobilisations
VNC des immobilisations cédes

Amendes et pénalités
Autres charges exceptionnelles SCl Demarosy

Totalisation

CABINET SEGAUD ET ASSOCIES

au31/03/2024

Mission de présentation des comptes

Charges
exceptionnelles

5329
1200
7013

13 542

Produits
exceptionnels

10 966

10 966

~ Page:
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SASU SAIREM

Effectif moyen

31/03/2024 interne
w
% Cadres & professions intellectuelles supérieures 74
[©]
i}
=
S Professions intermédiaires 60
o
<<
o
z Employés
>
e}
= .
T Quvriers
=
8]
]
E TOTAL 134

Dont 2 apprentis.

Mission de présentation des comptes
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SASU SAIREM

Engagements financiers

Engagements Engagements
31/03/2024 financiers donnés financiers regus
Effets escomptés non échus
Avals, cautions et garanties
Engagements de crédit-bail
Engagements en pensions, retraite et assimiles
Indemnités de fin de carriére 257 250
257 250
Autres engagements
Engagements financiers - liés aux emprunts 14 254 347
14 254 347
Total des engagements financiers (1) 14 611 597

(1) Dont concernant :
Les dirigeants
Les filiales
Les participations
Les autres entreprises liées

Mission de présentation des comptes
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