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Tax Identfication Number (NIP): 2040000183

KRS number (National Court Register). Mandatory field for entities entered in the National Court Register (KRS).: 0000936698

Indication of the period covered by the financial statements:

Date from: 2025-01-01

Date To: 2025-12-31

Wskazanie, ze sprawozdanie finansowe zawiera dane 1aczne, jezeli w sktad jednostki wchodzg wewnetrzne jednostki
organizacyjne sporzadzajgce samodzielne sprawozdania finansowe: 1 - sprawozdanie finansowe zawiera dane
tacznie; 2 - sprawozdanie nie zawiera danych tgcznych: 2

Continuity assumption:

Wskazanie, czy sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej przez jednostke
w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci: 1 - tak, 2 - nie: 1

Wskazanie, czy nie istnieja okoliczno$ci wskazujace na zagrozenie kontynuowania przez nig dziatalnosci: 1 - Brak okolicznosci
wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci; 2 - Wystapity okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci: 1

Accounting principles (policy). Adopted accounting (policy) principles, where the choice is allowed by statutory
provisions, including:

valuation methods of assets and liabilities (as well as of amortisation)),:

a. Warto$ci niematerialne i prawne, $rodki trwate, $rodki trwate w budowie Warto$ci niematerialne i prawne oraz $rodki trwate
wycenia si¢ wedtug cen nabycia lub kosztow wytworzenia, pomniejszonych o dotychczasowe odpisy umorzeniowe. Cena nabycia
i koszt wytworzenia srodkow trwatych oraz srodkow trwatych w budowie obejmuje 0ogot ich kosztow poniesionych przez Spotke
za okres budowy, montazu, przystosowania i ulepszenia do dnia przyjecia do uzywania, w tym rowniez koszt obstugi zobowiazan
zaciggnietych w celu ich finansowania i zwigzane z nimi réznice kursowe, pomniejszony o przychody z tego tytutu. Wartos¢
poczatkowa srodka trwatego powigkszajg koszty jego ulepszenia, polegajacego na przebudowie, rozbudowie, modernizacji lub
rekonstrukcji, powodujacego, ze wartos¢ uzytkowa tego srodka po zakonczeniu ulepszenia przewyzsza posiadang przy przyjeciu
do uzywania warto$¢ uzytkowa. Amortyzacja jest dokonywana metoda liniowa. Przy ustaleniu okresu amortyzacji i stawki
amortyzacyjnej uwzglednia si¢ okres ekonomicznej uzytecznosci §rodka trwatego oraz sktadnikéw warto$ci niematerialnych i
prawnych. Poprawno$¢ przyjetych okresoOw oraz stawek amortyzacyjnych podlega okresowej weryfikacji. Obce $rodki trwate lub
warto$ci niematerialne i prawne przyjete do uzywania na mocy umowy leasingu zalicza si¢ do aktywow trwatych, jezeli umowa
spetnia warunki okreslone w Ustawie o Rachunkowosci. Spotka zaktada ponizsze okresy uzytkowania dla poszczego6lnych
kategorii rzeczowych aktywow trwatych: ¢ budynki i budowle 10 — 60 lat * urzadzenia techniczne i maszyny 3 — 25 lat * srodki
transportu 5 — 20 lat * pozostate srodki trwate 2 — 14 lat « licencje i programy komputerowe 2 — 10 lat Warto$ci niematerialne i
prawne oraz $rodki trwate o wartosci poczatkowej nieprzekraczajacej 5 000 zt obciazajg koszty dziatalnosci jednorazowo w
miesigcu oddania ich do uzytkowania. Inwentaryzacja srodkow trwatych dokonywana jest nie rzadziej niz raz w ciagu czterech
lat.

b. Trwata utrata wartosci aktywow Na dzien bilansowy ocenia si¢ czy istnieja obiektywne dowody wskazujace na trwata utrate
wartosci sktadnika badz grupy aktywow. Jesli takie dowody istnieja, ustala si¢ szacowana, mozliwa do odzyskania wartos¢
sktadnika aktywoéw i dokonuje si¢ odpisu aktualizujacego z tytutu utraty warto$ci, w kwocie rownej réznicy miedzy warto$cia
mozliwg do odzyskania i warto$cig bilansowa. Strata wynikajgca z utraty warto$ci jest uymowana w rachunku zyskow i strat. W
przypadku, gdy skutki uprzednio dokonanego przeszacowania aktywow ujeto jako kapital z aktualizacji wyceny, to strata
pomniejsza wysoko$¢ tego kapitatu, a pozostata czes$¢ straty jest odnoszona na rachunek zyskow i strat.

c. Inwestycje Inwestycje obejmujg aktywa posiadane w celu osiggnigcia korzysci ekonomicznych wynikajacych z przyrostu
warto$ci tych aktywow, uzyskania z nich przychodow w formie odsetek, dywidend (udziatéw w zyskach) lub innych pozytkow, w
tym roéwniez z transakcji handlowej, a w szczegdlnosci aktywa finansowe oraz te nieruchomosci i wartosci niematerialne i
prawne, ktore nie sa uzytkowane przez jednostke, lecz sg posiadane w celu osiaggniecia tych korzysci. Udziaty, akcje w
jednostkach zaleznych 1 wspotzaleznych Akcje i udziaty w jednostkach podporzadkowanych zaliczone do aktywow trwatych
wycenia si¢ wedlug ceny nabycia. W przypadku trwatej utraty warto$ci wartos¢ udziatow i akcji pomniejsza si¢ je o odpowiedni
odpis. Utrata warto$ci niefinansowych aktywow trwatych Na dzien bilansowy Spoétka ocenia, czy istnieja jakiekolwiek przestanki
wskazujace na to, ze mogta nastgpic utrata warto$ci ktoregos ze sktadnikow aktywow. W razie stwierdzenia, ze przestanki takie
zachodza, lub w razie konieczno$ci przeprowadzenia corocznego testu sprawdzajacego, czy nastapita utrata wartosci, Spotka
dokonuje oszacowania warto$ci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywow. Warto$¢ odzyskiwalna sktadnika aktywow odpowiada
wartos$ci godziwej tego sktadnika aktywow lub o$rodka wypracowujacego srodki pienigzne, pomniejszonej o koszty sprzedazy lub
wartosci uzytkowej, zaleznie od tego, ktora z nich jest wyzsza. Warto$¢ t¢ ustala si¢ dla poszczegolnych aktywow, chyba ze dany
sktadnik aktywow nie generuje samodzielnie wptywow pienigznych, ktore w wigkszos$ci sa niezalezne od tych, ktore sa



generowane przez inne aktywa lub grupy aktywow. Jesli warto$¢ bilansowa sktadnika aktywow jest wyzsza niz jego wartos¢
odzyskiwalna, ma miejsce utrata wartosci i dokonuje si¢ wowczas odpisu do ustalonej wartos$ci odzyskiwalne;j.

d. Zapasy Zapasy wyceniane sg w rzeczywistych cenach zakupu jednak nie wyzszych od ich cen sprzedazy netto. Rozchdd
zapasow wyceniany jest wg metody FIFO (pierwsze przyszio — pierwsze wyszto). Inwentaryzacja zapaséw droga spisu z natury
przeprowadzana jest raz do roku. e. Nalezno$ci Nalezno$ci wycenia si¢ w kwocie wymaganej zaptaty, z zachowaniem zasady
ostroznej wyceny. Warto$¢ nalezno$ci aktualizuje si¢ uwzgledniajac stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez dokonanie
odpisu aktualizujgcego. Nalezno$ci wyrazone w walutach obcych wykazuje si¢ na dzien ich powstania wedlug §redniego kursu
NBP ogloszonego dla danej waluty z dnia poprzedzajacego dzien powstania. Na dzien bilansowy nalezno$ci wyrazone w walutach
obcych wycenia si¢ po obowigzujacym na ten dzien $rednim kursie ogloszonym dla danej waluty przez NBP.

f. Srodki pienigzne i inne aktywa pieniezne Do aktywow pienigznych zalicza si¢ aktywa w formie krajowych $rodkow
ptatniczych, walut obcych i dewiz wraz z naliczonymi odsetkami od tych aktywow. Krajowe $rodki pieni¢zne na rachunkach
bankowych wycenia si¢ wedtug warto$ci nominalnej. Wptywy walut obcych wycenia si¢ wg $redniego kursu Narodowego Banku
Polski (,,NBP”) z dnia transakcji. Rozchody walut obcych wycenia si¢ na koniec kazdego miesiaca przy zastosowaniu metody
FIFO. Na dzien bilansowy srodki pieni¢zne w walutach obcych wycenia si¢ wedtug kursu $redniego NBP obowigzujacego w tym
dniu. g. Kapitaty Kapitat zaktadowy wykazuje si¢ w wysokosci okreslonej w statucie i wpisanej w rejestrze sadowym.
Zadeklarowane, lecz niewniesione wklady kapitalowe ujmuje si¢ jako nalezne wplaty na poczet kapitatu. Koszty obje¢cia udziatow
poniesione przy powstaniu Spotki lub podwyzszeniu kapitatu podstawowego, zmniejszaja kapitat zapasowy Spotki do wysokosci
nadwyzki warto$ci objetych udziatow nad ich warto$cig nominalng, a pozostalg ich cze$¢ zalicza si¢ do kosztow finansowych.
Kapitat rezerwowy przeznaczony jest do gromadzenia i podziatu wypracowanych przez Spotke zyskow.

h. Rezerwy na zobowigzania Rezerwy na zobowigzania wycenia si¢ w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej warto$ci i tworzy
si¢ je w przypadku, gdy kwota lub termin wymagalno$ci nie sg pewne, oraz gdy wynikaja one z przesztych zdarzen. Rezerwa na
odprawy emerytalne, ktorych obowiazek wyptaty wynika z art. 92 Kodeksu pracy, oraz rezerwa na nagrody jubileuszowe
wynikajace z Zaktadowego Uktadu Zbiorowego Pracy tworzona jest za pomocg metod aktuarialnych w wysokos$ci
zdyskontowanych przysztych platnosci z uwzglednieniem prawdopodobienstwa wystapienia §wiadczenia. i. Instrumenty
finansowe Instrumenty finansowe ujmowane sg oraz wyceniane zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 17
listopada 2024 r. w sprawie uznawania i metod wyceny oraz ujawniania i prezentacji instrumentéw finansowych (Dz. U. poz.
1750) (,,Rozporzadzenie”). Zgodnie z przepisami przejsciowymi Spotka zdecydowala si¢ na jego wezesniejsze zastosowanie.
Zasady wyceny i ujawniania aktywow finansowych opisane w ponizszej nocie nie dotycza wylaczonych z Rozporzadzenia w
szczegblnosci: udzialow i akeji w jednostkach podporzadkowanych, praw i zobowigzan wynikajacych z uméw leasingowych i
ubezpieczeniowych, naleznosci 1 zobowiazan z tytutu dostaw i ustug oraz instrumentoéw finansowych wyemitowanych przez
Spotke stanowiacych jej instrumenty kapitatowe.

Spotka klasyfikuje instrumenty finansowe w dniu ich nabycia lub powstania do nast¢pujacych kategorii: * aktywa finansowe i
zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu, * pozyczki udzielone i naleznosci wlasne, ¢ aktywa finansowe utrzymywane do
terminu wymagalno$ci,  aktywa finansowe dostepne do sprzedazy, * zobowigzania finansowe inne niz przeznaczone do obrotu.
Aktywa finansowe wprowadza si¢ do ksiag rachunkowych na dzien zawarcia kontraktu w cenie nabycia, to jest w wartosci
godziwej poniesionych wydatkoéw lub przekazanych w zamian innych sktadnikow majatkowych, za§ zobowiazania finansowe w
warto$ci godziwej uzyskanej kwoty lub wartosci otrzymanych innych sktadnikoéw majatkowych. Przy ustalaniu wartosci godziwej
na ten dzien uwzglegdnia si¢ poniesione przez Spotke koszty transakcji. Do aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu
zalicza si¢ pochodne instrumenty finansowe, z wyjatkiem przypadku, gdy Spdotka uznaje zawarte kontrakty za instrumenty
zabezpieczajace. Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu wycenia si¢ w wartosci godziwej, natomiast skutki okresowej
wyceny zalicza si¢ odpowiednio do przychodow lub kosztow finansowych okresu sprawozdawczego, w ktorym nastapito
przeszacowanie.

W celu zabezpieczenia si¢ przed zmianami kursow walut, Spotka zawiera terminowe kontrakty walutowe typu forward. Wycena
instrumentow finansowych Spotka wykazuje jako aktywa, gdy ich warto$¢ jest dodatnia i jako zobowigzania — gdy ich wartos¢
jest ujemna. Skutki okresowej wyceny zaliczane sg odpowiednio do przychoddéw lub kosztow finansowych okresu
sprawozdawczego, w ktorym nastapito przeszacowanie. j. Rachunkowos$¢ zabezpieczen Spotka nie stosuje rachunkowosci
zabezpieczen. k. Zobowigzania Zobowigzania finansowe (z wyjatkiem zobowiazan finansowych przeznaczonych do obrotu,
instrumentoéw pochodnych o charakterze zobowigzan wycenia si¢ nie pézniej niz na koniec okresu sprawozdawczego, w
wysokos$ci zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Zobowigzania finansowe przeznaczone do
obrotu oraz instrumenty pochodne o charakterze zobowigzan wycenia si¢ w wartosci godziwej. Zobowigzania inne niz finansowe
wykazywane sg w kwocie wymagajacej zaptaty. Zobowiagzania wyrazone w walutach obcych wykazuje si¢ na dzien ich powstania
wedhug sredniego kursu NBP ogloszonego dla danej waluty z dnia poprzedzajacego dzien powstania. Na dzien bilansowy
zobowigzania wyrazone w walutach obcych wycenia si¢ po obowigzujacym na ten dzien srednim kursie ogloszonym dla danej
waluty przez NBP.

1. Zobowiazania warunkowe Za zobowigzania warunkowe Spolka uznaje potencjalny przyszlty obowiazek wykonania swiadczen,
ktérych powstanie jest uzaleznione od zaistnienia okreslonych zdarzen. Zobowigzania warunkowe ujmowane sg w ewidencji
pozabilansowe;j.

m. Rozliczenia miedzyokresowe W przypadku ponoszenia wydatkow dotyczacych przysztych okresow sprawozdawczych
dokonuje si¢ czynnych rozliczen migdzyokresowych kosztow rozliczanych stosownie do uptywu czasu $wiadczenia. Bierne
rozliczenia migdzyokresowe kosztow dokonywane sa w wysokosci prawdopodobnych zobowigzan przypadajacych na biezacy
okres sprawozdawczy. Otrzymane dotacje do zakupionych $rodkéw trwatych zaliczane sa do rozliczen mi¢dzyokresowych
przychoddéw i zwiekszajg pozostate przychody operacyjne rownolegle do odpisow amortyzacyjnych od §rodkow trwatych w czesci
sfinansowanych z tych zrodet.



n. Rezerwa i aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego W zwiagzku z przejSciowymi réznicami miedzy wykazywang w
ksiggach rachunkowych warto$cig aktywow i pasywow, a ich wartoécig podatkowa oraz stratg podatkowa mozliwa do odliczenia
w przyszlosci, jednostka tworzy rezerwe i ustala aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, o ile wystgpuje
wystarczajace prawdopodobienstwo realizacji réznic przejsciowych. Wysoko$¢ rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego ustala si¢ przy uwzglednieniu stawek podatku dochodowego obowigzujacych w roku powstania obowigzku
podatkowego. Zgodnie z obowigzujaca ustawa o podatku dochodowym od 0sdb prawnych przyjeto stawke opodatkowania 19%.
Rezerwa i aktywo sg kompensowane dla potrzeb prezentacji w sprawozdaniu finansowym. Kompensata jest mozliwa wtedy, gdy
jednostka ma tytul uprawniajacy ja do ich jednoczesnego uwzglednienia przy obliczaniu kwoty zobowigzania podatkowego. Jezeli
podatnikiem jest podatkowa grupa kapitalowa, w celu sporzadzenia sprawozdan finansowych jednostek wchodzacych w sktad tej
grupy, zobowigzanie lub nalezno$¢ z tytutu podatku dochodowego ustalone dla podatkowej grupy kapitatowej rozlicza si¢ migdzy
jej uczestnikow, zgodnie z obowiazujacymi przepisami podatkowymi i zawarta mi¢dzy uczestnikami grupy umowa. W przypadku
gdy podatnikiem podatku dochodowego jest podatkowa grupa kapitatowa, to jednostka wchodzaca w sktad tej grupy wykazuje w
swoim jednostkowym sprawozdaniu finansowym rezerwy z tytuty odroczonego podatku dochodowego tworzone w taki sposob,
jakby ta jednostka byta podatnikiem podatku dochodowego.

determining the financial result:

0. Uznawanie przychodu Przychody ze sprzedazy uznawane sa w momencie zakonczenia ustug zwigzanych z obstuga statkow i
fadunkéw na terenie terminalu kontenerowego. Na dzien bilansowy Spotka rozpoznaje takze przychody nalezne dotyczace ustug
w trakcie realizacji. p. Wynik finansowy Przychody i koszty ujmowane sg zgodnie z zasadg memoriatu to jest w roku obrotowym,
ktorego dotycza, niezaleznie od terminu otrzymania lub dokonania ptatnosci. Na wynik finansowy sktada si¢: wynik na sprzedazy,
wynik na pozostalej dzialalnosci operacyjnej, wynik na dziatalnosci finansowej, obowiazkowe obciazenie wyniku. Pozostate
przychody i koszty operacyjne sa to koszty i przychody zwigzane posrednio z dziatalnos$cia, operacyjna wptywajace na wynik
finansowy. Przychody finansowe sg to nalezne przychody z operacji finansowych, natomiast koszty finansowe sg to poniesione
koszty operacji finansowych. Przychody odsetkowe sg ujmowane przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Odsetki,
prowizje oraz roznice kursowe wynikajace z wyceny na dzien bilansowy aktywow i pasywow wyrazonych w walutach obcych z
wyjatkiem inwestycji dlugoterminowych oraz powstate w zwigzku z zaptata nalezno$ci i zobowigzan w walutach obcych, jak
réwniez przy sprzedazy walut, zalicza si¢ odpowiednio do przychodoéw lub kosztow finansowych, a w uzasadnionych
przypadkach - do ceny nabycia lub kosztu wytworzenia $rodkéw trwatych, srodkow trwatych w budowie lub wartosci
niematerialnych i prawnych.

determining the financial statements preparation method:

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Ustawg z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dziennik Ustaw z
2023 r. poz. 120, z pdzniejszymi zmianami) i wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi (,,Ustawa o
Rachunkowosci).

Srednioroczne zatrudnienie w przeliczeniu na pelne etaty w rozumieniu art. 64 ust. 1 pkt 4 UoR: 1,458.0

Sprawozdanie podlega wynikajacemu z przepisOw prawa obowiazkowi badania przez bieglego rewidenta: 1 - tak, 2 -

nie: 1

Balance sheet:

Kwota na dzien konczacy Kwota na dzienh konczacy
biezacy rok obrotowy albo za poprzedni rok obrotowy albo
okres biezacy za okres poprzedni

Total assets
A. Fixed assets
I. Intangible assets
3. Other intangible assets
II. Tangible fixed assets
1. Fixed assets

b) buildings, premises, ownership rights,
civil and water engineering structures

¢) technical equipment and machinery
d) means of transport
e) other fixed assets
2. Capital work in progress
3. Advances for capital work in progress
II1. Long-term receivables
3. From other entities

IV. Long-term investments

4,007,134,992.40

3,549,930,616.06
20,691,826.41
20,691,826.41
3,508,163,915.55
3,463,172,746.91

1,867,390,673.05

1,484,913,018.72
83,532,928.57
27,336,126.57
44,991,168.64
0.00
15,000,000.00
15,000,000.00
5,510,436.72

3,453,735,483.54

3,114,106,738.65
20,867,285.43
20,867,285.43
3,071,970,850.28
1,460,687,139.70

820,135,178.71

554,602,703.05
79,755,999.70
6,193,258.24
1,581,321,023.93
29,962,686.65
15,000,000.00
15,000,000.00
5,510,436.72



3. Long-term financial assets
a) in related entities
— shares or stocks
V. Long-term accruals
2. Other prepayments and accruals
B. Current assets
1. Inventory
1. Materials
II. Short-term receivables
1. Receivables from related entities
b) other
3. Receivables from other entities

a) trade receivables/payables, with a
maturity period of:

—to 12 months

b) arising from taxes, subsidies, customs,
social and health insurances, and other
public law liabilities

¢) other
III. Short-term investments
1. Short-term financial assets
b) in other entities
— other short-term financial assets
c¢) Cash and other financial assets
— cash in hand and in bank
IV. Short-term accruals
Total liabilities
A. Equity
I. Share capital (fund) / Suscribed capital

I1. Supplementary/reserve capital (fund), including
?:

— surplus value of sales (issue value) over
nominal value of share (stocks)
IV. Other reserve capital (fund), including:

— created in accordance with the company
deed (statutes)

VI. Net profit (loss)
B. Liabilities and provisions for liabilities
1. Liabilities provisions
1. Provision for deferred income tax
2. Pension and related benefits provisions
— long-term
— short-term
II. Long-term liabilities
1. To related entities
II1. Short-term liabilities
1. Liabilities to related parties

a) trade receivables/payables, with a
maturity period of:

—to 12 months
b) other
3. Liabilities to other parties

d) trade receivables/payables, with a
maturity period of:

—to 12 months

g) arising from taxes, customs, social
and health insurances, and other public

5,510,436.72
5,510,436.72
5,510,436.72
564,437.38
564,437.38
457,204,376.34
31,256,845.58
31,256,845.58
181,181,036.98
8,785,735.23
8,785,735.23
172,395,301.75

127,109,244.74
127,109,244.74

41,943,823.34

3,342,233.67
237,541,429.17
237,541,429.17
306,152.25
306,152.25
237,235,276.92
237,235,276.92
7,225,064.61
4,007,134,992.40
1,521,946,247.95
67,000,000.00

125,567,900.85

125,567,900.85
773,969,576.50
773,969,576.50

555,408,770.60
2,485,188,744.45
85,892,210.01
76,122,367.01
9,769,843.00
8,630,587.00
1,139,256.00
2,167,375,345.56
2,167,375,345.56
146,166,716.41
3,304,940.51

552,072.85

552,072.85
2,752,867.66
142,861,775.90

24,256,800.19

24,256,800.19
12,401,282.74

5,510,436.72
5,510,436.72
5,510,436.72
758,166.22
758,166.22
339,628,744.89
25,481,214.15
25,481,214.15
178,583,779.32
4,358,209.85
4,358,209.85
174,225,569.47

135,660,614.65
135,660,614.65

36,801,896.38

1,763,058.44
124,667,829.02
124,667,829.02
0.00

0.00
124,667,829.02
124,667,829.02
10,895,922.40
3,453,735,483.54
1,530,177,477.35
67,000,000.00

125,567,900.85

125,567,900.85
866,864,192.81
866,864,192.81

470,745,383.69
1,923,558,006.19
80,576,781.90
72,617,978.90
7,958,803.00
7,357,318.00
601,485.00
1,607,704,323.13
1,607,704,323.13
168,890,871.33
1,739,311.62

99,937.93

99,937.93
1,639,373.69
167,151,559.71

14,907,744.32

14,907,744.32
12,237,443.73



law liabilities
h) arising from remunerations
1) other
IV. Accruals and deferred income
2. Other prepayments and accruals
— long-term

— short-term

Profit and loss account:

Profit and loss account (single-step variant):

18,770,651.83
87,433,041.14
85,754,472.47
85,754,472.47
41,266,139.73
44,488,332.74

15,502,292.90
124,504,078.76
66,386,029.83
66,386,029.83
43,420,983.48
22,965,046.35

Kwota na dzien konczacy biezacy rok Kwota na dzien konczacy poprzedni rok
obrotowy albo za okres poprzedni

obrotowy albo za okres biezacy

A. Net sales, including:
B. Operating activity costs
I. Amortisation

II. Consumption of materials and
energy

III. Outsourced services
IV. Taxes and fees, including:
V. Remunerations

VI. Social insurances and other
benefits, including:

— pension
VII. Other costs by nature
C. Profit (loss) from sales) (A-B
D. Other operating income
II. Subsidies
I'V. Other operating revenue
E. Other operating expenses

I. Loss from disposal of non-
financial tangible assets

IT1. Other operating costs
F. Operating profit (loss)) (C+D-E
G. Financial income
IL. Interest, including:
— from related entities
V. Other
H. Financial costs
I. Interest, including:
— for related entities
IV. Other
L. Gross profit (loss)) (F+G-H
J. Income tax

K. Other mandatory profit reductions
(increase of losses)

L. Net profit (loss)) (I-J-K

I. Opening balance of equity

1,409,293,013.13
689,009,367.99
122,983,127.08

82,050,980.41

160,350,213.31
4,421,467.42
243,622,999.50

67,161,522.37

22,910,849.02
8,419,057.90
720,283,645.14
6,872,002.78
1,892,755.65
4,979,247.13
3,902,378.91

730,927.83

3,171,451.08
723,253,269.01
17,583,324.70
684,720.55
0.00
16,898,604.15
58,899,466.84
58,342,651.11
57,377,009.39
556,815.73
681,937,126.87
126,528,356.27

0.00

555,408,770.60

Statement of changes in equity (fund):

Kwota na dzien konczacy biezacy
rok obrotowy albo za okres biezacy

1,530,177,477.35

1,103,433,659.09
517,411,471.93
82,929,407.54

71,779,352.33

98,471,122.92
3,569,766.44
199,185,672.49

54,193,977.64

18,952,971.24
7,282,172.57
586,022,187.16
9,000,023.27
1,985,696.63
7,014,326.64
4,444.855.35

2,464,697.70

1,980,157.65
590,577,355.08
16,439,603.17
387,717.04
387,717.04
16,051,886.13
24,854,418.48
24,262,225.81
24,194,903.87
592,192.67
582,162,539.77
111,417,156.08

0.00

470,745,383.69

Kwota na dzien konczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres
poprzedni

1,725,002,773.98



Ia. Opening balance of equity after
adjustments

1. Opening balance of share capital (fund)
/ subscribed capital

2. Closing balance of share capital
(fund) / subscribed capital

2. Opening balance of
supplementary/reserve capital (fund)

2. Supplementary capital (fund) at the
end of the period

4. Opening balance of other reserve capital
(fund)

1. Changes in remaining reserve
capitals (funds)

a) increase (due to)
- przeniesienia zyskow z lat
ubieglych

b) decrease (due to)
- wyptaty dywidend

2. Closing balance of other reserve
capital (fund)

5. Opening balance of profit (loss) from
previous years

1. Opening balance of previous years'
profit

2. Opening balance of previous years'
profit, after adjustments

b) decrease (due to)

- przeniesienia na kapitat
reZerwowy

3. Closing balance of previous years'
profit

6. Net result
a) net profit

II. Closin balance of equity

II1. Equity including proposed profit
distibution (loss coverage)

Cash flow statement:

Cash flow statement (direct method):

A. Cash flow from operating activities

1,530,177,477.35

67,000,000.00

67,000,000.00

125,567,900.85

125,567,900.85

866,864,192.81

-92,894,616.31
470,745,383.69
470,745,383.69

563,640,000.00
563,640,000.00

773,969,576.50

470,745,383.69

470,745,383.69

0.00
470,745,383.69
470,745,383.69

0.00

555,408,770.60
555,408,770.60

1,521,946,247.95
938,661,647.95

I. Net profit (loss)
II. Total adjustments
1. Amortisation

2. Profits (losses) due to exchange rate
differences

3. Interest and profit participation)
4. Profit (loss) from investment
activities

5. Change in provisions

6. Change in inventory

7. Change in receivables

8. Change in short-term liabilities,
excluding loans and credits

555,408,770.60
197,577,704.89
122,983,127.08

-12,149,198.83
56,004,139.69
424,775.58

5,315,428.11
-5,775,631.43
-2,597,257.66

10,427,528.32

1,725,002,773.98

67,000,000.00
67,000,000.00
125,567,900.85
125,567,900.85
1,087,054,862.44

-220,190,669.63
445,380,010.69
445,380,010.69

665,570,680.32
665,570,680.32

866,864,192.81
445,380,010.69
445,380,010.69

0.00
445,380,010.69
445,380,010.69

0.00

470,745,383.69
470,745,383.69

1,530,177,477.35
974,687,477.35

Kwota na dzien konczacy biezacy rok Kwota na dzien konczacy poprzedni rok
obrotowy albo za okres biezacy

obrotowy albo za okres poprzedni

470,745,383.69
66,597,543.08
82,929,407.54

-8,395,443.21
22,728,152.47
4,592,935.93

21,936,184.49
-1,402,121.02
-44,132,966.64

-658,873.46



9. Change in prepayments and
accruals

III. Net cash from operating expenses) (I£I1
B. Cash flow from financial activities
L. Proceeds

1. Sale of intangible assets and
tangible assets

3. From financial assets, including:
a) in related entities

- repayment of granted long-
term loans

- interest
II. Expenses

1. Purchase of intangible assets and
tangible fixed assets

Zaliczki na $rodki trwate w budowie
II1. Net cash flow from investing activities)
(I-11
C. Cash flow from financial activities
I. Proceeds
2. Credits and loans
II. Expenses

2. Dividend and other payments to
shareholders

4. Repayment of credits and loans
8. Interest

III. Net cash flow from financial activities)
(I-11

D. Total net cash flow ) (A.III+B.111+C.I1I

E. Change in cash on balance sheet:, w tym
— change in cash due to exchange rates

F. Cash at the beginning of period

G. Cash at the end of period: (F£D), w tym
— restricted access

Additional information and clarifications:

Additional information and clarifications:

Description: BHCTsprawozdanie2025

Attached file:

Nazwa pliku wraz z rozszerzeniem: BHCTsprawozdanie2025.pdf

22,944,794.03
752,986,475.49

2,439.02
2,439.02

0.00
0.00

0.00

0.00
562,848,878.32

562,848,878.32
0.00
-562,846,439.30

617,692,188.55
617,692,188.55
694,945,946.96

563,640,000.00

41,715,016.22
89,590,930.74

-77,253,758.41

112,886,277.78
112,567,447.90
-318,829.88
124,674,357.21
237,560,634.99
0.00

Binary content of the base64-encoded file: BHCTsprawozdanie2025.pdf

-10,999,733.02
537,342,926.77

5,212,358.65
26,882.12

5,185,476.53
5,185,476.53

4,565,583.00

619,893.53
568,721,972.23

567,084,011.54
1,637,960.69
-563,509,613.58

495,022,450.00
495,022,450.00
724,757,545.24

664,396,334.59

0.00
60,361,210.65

-229,735,095.24

-255,901,782.05
-257,310,201.60
-1,408,419.55
380,576,139.26
124,674,357.21
10,794.91

Settlement of the difference between the basis of income tax and the financial result (profit, loss) gross. Fill in only

obligated entities:

A. Gross profit (loss) for a given year

B. Tax-exempt income (permanent differences between
profit / loss for accounting purposes and income / loss

for tax purposes), including:

rozliczenie dotacji do §rodkow trwatych (Art: 17

Ust: 1 Pkt: 21)

-1,892,755.65

-1,892,755.65

Current year

from other revenue

sources

681,937,126.87

-1,892,755.65  -1,985,696.63

-1,892,755.65  -1,985,696.63

Previous year

from other revenue
sources

582,162,539.77

-1,985,696.63

-1,985,696.63


https://e-sprawozdania.biz.pl/uploads/2026/08/03/L43TRvyF/BHCTsprawozdanie2025.pdf

C. Non-taxable revenue in the current year, including

dodatnie réznice kursowe z wyceny bilansowe;j (
Art: 9b Ust: 1 Pkt: 1)
naliczone odsetki od pozyczek ( Art: 12 Ust: 4 Pkt:
2)
rezerwy na przychody dotyczace kolejnego roku (
Art: 12 Ust: 3a)
D. Revenue subject to taxation in the current year,
included in the accounting books of previous years,
including
korekta przychod6éw biezacego roku ( Art: 12 Ust:
3a)
E. Expenses not allowable for tax purposes (permanent
differences between profit / loss for accounting
purposes and income / loss for tax purposes), including:
PFRON (‘Art: 16 Ust: 1 Pkt: 36)
koszty reprezentacji i reklamy ( Art: 16 Ust: 1 Pkt:
28)
wyptacone odszkodowania (Art: 16 Ust: 1 Pkt: 22
)
Other (The possibility of providing joint
differences with values lower than PLN 20 000)
F. Not recognized as tax-deductible costs in current
year:
bierne rozliczenia kosztow (Art: 16 Ust: 1 Pkt: 27
)
przeniesione naktady (Art: 16 Ust: 1 Pkt: 27 )
naliczone odsetki od pozyczek ( Art: 16 Ust: 1 Pkt:
11)
rezerwa na odprawy emerytalne i nagrody
jubleuszowe (Art: 16 Ust: 1 Pkt: 27 )

wycena instrumentow finansowych (Art: 16 Ust: 1

Pkt: 8b)

Other (The possibility of providing joint

differences with values lower than PLN 20 000)
G. Costs recognized as tax deductible costs in the
current year and included in previous years' books,
including:

zaplacone odsetki od pozyczek ( Art: 16 Ust: 1 Pkt:

11)

rozwigzane rezerwy na koszty (Art: 16 Ust: 1 Pkt:
27)

réznica miedzy amortyzacja podatkowa a
bilansowg ( Art: 16a Ust: 1)

Other (The possibility of providing joint
differences with values lower than PLN 20 000)
H. Loss from previous years, including:
I. Other changes in tax basis, including:
J. Income tax basis

K. Income tax

11,641,999.56
-11,551,535.71

0.00

23,193,535.27

369,882.04

369,882.04

6,639,982.67

3,335,580.00
1,489,314.78

291,826.24

1,523,261.65

112,060,307.76

53,957,270.95
849,184.91
56,961,432.68

1,408,319.00

-306,152.25

-809,747.53

-163,261,974.00

-54,770,699.40

-31,439,602.15

-77,051,672.45

0.00

0.00

0.00
647,494,569.25
123,023,968.00

11,641,999.56
-11,551,535.71

0.00

23,193,535.27

369,882.04

369,882.04

6,639,982.67

3,335,580.00
1,489,314.78

291,826.24

1,523,261.65

112,060,307.76

53,957,270.95
849,184.91
56,961,432.68

1,408,319.00

-306,152.25

-809,747.53

-163,261,974.00

-54,770,699.40

-31,439,602.15

-77,051,672.45

0.00

0.00
0.00

-62,112,545.29
-17,992,003.93

-387,717.04

-43,732,824.32

619,219.15

619,219.15

5,256,546.53

2,819,024.00
1,441,069.22

440,392.31

556,061.00

58,373,127.98

28,450,690.24
709,666.34
23,655,386.69

1,014,238.00

2,128,238.23

2,414,908.48

-106,022,614.74

-23,718,003.75

-40,657,835.60

-38,419,430.83

-3,227,344.56

0.00

0.00
476,290,576.77
90,495,210.00

-62,112,545.29
-17,992,003.93

-387,717.04

-43,732,824.32

619,219.15

619,219.15

5,256,546.53

2,819,024.00
1,441,069.22

440,392.31

556,061.00

58,373,127.98

28,450,690.24
709,666.34
23,655,386.69

1,014,238.00

2,128,238.23

2,414,908.48

-106,022,614.74

-23,718,003.75

-40,657,835.60

-38,419,430.83

-3,227,344.56
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ul. Kontenerowa 7
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NIP: 204-00-00-183
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Sprawozdanie finansowe
za rok obrotowy
od 1 stycznia do 31 grudnia 2025 roku



= Baltic Hub

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2025 r.
Dla Walnego Zgromadzenia Baltic Hub Container Terminal Sp. z 0. o.:

Zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dziennik Ustaw z 2023 r. poz. 120,
z pozniejszymi zmianami), Zarzad jest zobowigzany zapewni¢ sporzadzenie sprawozdania finansowego dajacego
rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Spotki na dzien bilansowy oraz wyniku finansowego za
okres zakonczony na dzien bilansowy.

Przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego przyjete zostaly odpowiednie do dziatalno$ci jednostki zasady
rachunkowosci, ktore stosowane byly w sposob ciagly.

Przy wycenie aktywow i pasywow oraz ustalaniu wyniku finansowego przyjeto, ze w dajacej si¢ przewidzieé
przysztosci Spotka bedzie kontynuowac dziatalno§¢ w niezmniejszonym istotnie zakresie, bez ryzyka postawienia
jej w stan likwidacji lub upadtosci.

Zalaczone sprawozdanie finansowe na ktore sklada si¢ wprowadzenie do sprawozdania finansowego, bilans
sporzadzony na dzien 31 grudnia 2025 r., ktory po stronie aktywow i pasywow wykazuje sume 4 007 134 992,40
zlotych, rachunek zyskow i strat za okres konczacy si¢ tego dnia wykazujacy zysk netto w kwocie 555 408 770,60
zlotych, zestawienie zmian w kapitale wlasnym za okres konczacy si¢ tego dnia wykazujace zmniejszenie kapitatu
wlasnego o kwote 8 231 229,40 zlotych, rachunek przeplywow pienigznych za okres konczacy si¢ tego dnia
wykazujacy bilansowe zwigkszenie stanu Srodkoéw pienigznych o kwote 112 567 447,90 ztotych oraz dodatkowe
informacje i objasnienia, zostato sporzadzone zgodnie z Ustawa o rachunkowosci i przedstawione w niniejszym
dokumencie w nastepujacej kolejnosci:

Strony
Wprowadzenie do sprawozdania finansowego 2-7
Bilans na dzien 31 grudnia 2025 r. 8-9
Rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2025 r. 10
Zestawienie zmian w kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2025 r. 11
Rachunek przeplywow pieni¢znych za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2025 r. 12
Dodatkowe informacje i objasnienia 13-31

Sprawozdanie z dziatalnoéci jednostki stanowi zalacznik do niniejszego sprawozdania finansowego.

Zarzad Baltic Hub Container Terminal Sp. z 0. o.:

Jan Van Mossevelde Jan Pollak
Czlonek Zarzadu Cztonek Zarzadu

Janusz Swieczkowski
Dyrektor Finansowy
Sporzadzajacy sprawozdanie finansowe

Gdansk, dnia 20 kwietnia 2026 r.



Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2025 r.

Baltic Hub Container Terminal Sp. z o. o.
WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Informacje o Spolce

a. Spotka powstata w dniu 11 maja 2001 r. pod firmg DCT GDANSK S.A. Umowa Spélki zostata sporzadzona
w formie aktu notarialnego, w Kancelarii Notarialnej w Koscierzynie przez notariusza Jana Ciesielczuka,
Repertorium A nr 975/2001.

b. Siedziba Spotki miesci si¢ w Gdansku przy ul. Kontenerowej 7.

¢.  Wdniu 27 lipca 2001 r. postanowieniem Sadu Rejonowego w Gdansku Wydziat XII Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego Spoétka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego — Rejestru Przedsigbiorcow
pod numerem KRS 0000031077. W 2006 roku, w zwiazku z reorganizacja, Krajowy Rejestr Sadowy zostat
przeniesiony do Sadu Rejonowego Gdansk - Potnoc w Gdansku, VII Wydziat Gospodarczy.

d. W dniu 10 listopada 2021 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Wspolnikow podj¢to uchwale o
przeksztatceniu DCT Gdansk S.A. w spotke z ograniczong odpowiedzialnoscia (akt notarialny sporzadzony
w Warszawie przez notariusza Patrycje Wasowska, Rep A nr 5914/2021). Z dniem 22 grudnia 2021 r. sad
zarejestrowal przeksztalcenie i spotka DCT Gdansk sp. z 0.0. zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000936698.

e. Wdniu 15 grudnia 2022 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Wspolnikow podjeto uchwate o zmianie firmy
na Baltic Hub Container Terminal Sp. z o. o. pod ktorg Spotka prowadzi dziatalno$¢ (akt notarialny
sporzadzony w Warszawie przez notariusza Patrycje Wasowska, Rep A nr 5407/2022). Zmiana zostala
wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego dnia 20 stycznia 2023 r.

f.  Zgodnie z umowa Spotka zostala zawarta na czas nieokreslony.

g. Podstawowym przedmiotem dziatalnosci jest obstuga glebokowodnego terminalu kontenerowego w Porcie
Potnocnym w Gdansku.

h. Zarzad Spotki w 2025 roku do dnia podpisania niniejszego sprawozdania funkcjonowat w nastepujagcym
skladzie:
- Jan Van Mossevelde — Cztonek Zarzadu od dnia 2 stycznia 2025 r.;
- Jan Pollak — Czlonek Zarzadu od dnia 1 pazdziernika 2025 r.;
- Ross Clarke — Czlonek Zarzadu od dnia 1 grudnia 2022 r. do dnia 24 lutego 2026 r.;
- Krzysztof Perdzynski — Czlonek Zarzadu od dnia 5 lutego 2025 do dnia 30 wrzesnia 2025 r.

i. Rada Nadzorcza Spotki w 2025 roku i do dnia podpisania niniejszego sprawozdania finansowego
funkcjonowata w nastepujacym skladzie:
- Piotr Bogus — Cztonek Rady Nadzorczej od dnia 21 maja 2019 r.;
- Krzysztof Perdzynski — Cztonek Rady Nadzorczej od dnia 20 wrze$nia 2021 r. do dnia 31 stycznia 2025 r.
oraz od dnia 1 pazdziernika 2025 r.;
- Flemming Dalgaard — Cztonek Rady Nadzorczej od dnia 7 wrzesnia 2023 r.;
- Marcin Piasecki— Czlonek Rady Nadzorczej od dnia 27 kwietnia 2022 r.;
- Sacha Denys — Cztonek Rady Nadzorczej od dnia 1 grudnia 2022 r.;
- Dirk Jan Storm — Czlonek Rady Nadzorczej od dnia 1 grudnia 2022 r.;
- Vincent Hak Sen NG — Czlonek Rady Nadzorczej od dnia 1 lipca 2024 r.;
- Rob Harrison — Czlonek Rady Nadzorczej od dnia 1 grudnia 2023 r.;
- Sin Tah Kok — Cztonek Rady Nadzorczej od dnia 5 lipca 2024 r.
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2. Zasady przyjete przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego

a. Niniejsze sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2025 r. (okres pordéwnawczy
od 1 stycznia do 31 grudnia 2024 r.) i zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnos$ci
gospodarczej w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci oraz ze Spotka nie zaniecha dziatalnosci lub istotnie nie
zmniejszy jej zakresu.

b. Zgodnie z wiedza Zarzadu Spotki nie istnieja okoliczno$ci wskazujace na zagrozenie kontynuowania
dzialalno$ci przez jednostke.

¢. Rachunek zyskow i strat jest sporzadzany w wariancie porOwnawczym.
d. Rachunek przeptywow pienie¢znych jest sporzadzony metoda posrednig.

3. Zastosowane zasady i metody rachunkowosci

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Ustawg z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci
(Dziennik Ustaw z 2023 r. poz. 120, z pdzniejszymi zamianami) i wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi (,,Ustawa o Rachunkowosci”).

a. WartoS$ci niematerialne i prawne, Srodki trwale, Srodki trwale w budowie

Wartosci niematerialne i prawne oraz $rodki trwate wycenia si¢ wedtug cen nabycia lub kosztow wytworzenia,
pomniejszonych o dotychczasowe odpisy umorzeniowe.

Cena nabycia i koszt wytworzenia $rodkow trwatych oraz srodkow trwalych w budowie obejmuje ogot ich
kosztow poniesionych przez Spotke za okres budowy, montazu, przystosowania i ulepszenia do dnia przyjecia do
uzywania, w tym réwniez koszt obstugi zobowigzan zaciagnigtych w celu ich finansowania i zwigzane z nimi
roznice kursowe, pomniejszony o przychody z tego tytutu. Warto$¢ poczatkowa srodka trwalego powigkszaja
koszty jego ulepszenia, polegajacego na przebudowie, rozbudowie, modernizacji lub rekonstrukcji,
powodujacego, ze warto$¢ uzytkowa tego srodka po zakonczeniu ulepszenia przewyzsza posiadang przy przyjeciu
do uzywania warto$¢ uzytkowa.

Amortyzacja jest dokonywana metoda liniowg. Przy ustaleniu okresu amortyzacji i stawki amortyzacyjnej
uwzglednia si¢ okres ekonomicznej uzytecznosci Srodka trwatego oraz skladnikow wartoéci niematerialnych i
prawnych. Poprawno$¢ przyjetych okresow oraz stawek amortyzacyjnych podlega okresowej weryfikacji.

Obce $rodki trwate lub wartosci niematerialne i prawne przyjete do uzywania na mocy umowy leasingu zalicza
si¢ do aktywow trwatych, jezeli umowa spelnia warunki okreslone w Ustawie o Rachunkowosci.

Spotka zaktada ponizsze okresy uzytkowania dla poszczegdlnych kategorii rzeczowych aktywow trwatych:

. budynki i budowle 10 — 60 lat
. urzadzenia techniczne i maszyny 3-25lat
. srodki transportu 5-20 lat
. pozostate srodki trwate 2 —14lat
. licencje i programy komputerowe 2—10 lat

Wartosci niematerialne i prawne oraz $rodki trwale o warto$ci poczatkowej nieprzekraczajacej 5 000 zt obciazaja
koszty dziatalno$ci jednorazowo w miesigcu oddania ich do uzytkowania.

Inwentaryzacja $rodkéw trwatych dokonywana jest nie rzadziej niz raz w ciagu czterech lat.
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b. Trwala utrata wartos$ci aktywow

Na dzien bilansowy ocenia si¢ czy istnieja obiektywne dowody wskazujace na trwalg utratg wartosci sktadnika
badz grupy aktywow. Jesli takie dowody istnieja, ustala si¢ szacowang, mozliwa do odzyskania warto§¢ sktadnika
aktywow i dokonuje si¢ odpisu aktualizujacego z tytulu utraty warto$ci, w kwocie réwnej réznicy migdzy
warto$ciag mozliwa do odzyskania i warto$cig bilansowa. Strata wynikajaca z utraty warto$ci jest uymowana w
rachunku zyskow i strat. W przypadku, gdy skutki uprzednio dokonanego przeszacowania aktywow ujeto jako
kapitat z aktualizacji wyceny, to strata pomniejsza wysokosc¢ tego kapitatu, a pozostata cz¢$¢ straty jest odnoszona
na rachunek zyskow i strat.

c. Inwestycje

Inwestycje obejmuja aktywa posiadane w celu osiagnigcia korzysci ekonomicznych wynikajacych z przyrostu
wartosci tych aktywow, uzyskania z nich przychodow w formie odsetek, dywidend (udziatéw w zyskach) lub
innych pozytkow, w tym réwniez z transakcji handlowej, a w szczegélnosci aktywa finansowe oraz te
nieruchomosci i warto$ci niematerialne i prawne, ktore nie sg uzytkowane przez jednostke, lecz sa posiadane w
celu osiagniecia tych korzysci.

Udzialy, akcje w jednostkach zaleznych i wspélzaleznych

Akcje i udzialy w jednostkach podporzadkowanych zaliczone do aktywow trwatych wycenia si¢ wedlug ceny
nabycia. W przypadku trwalej utraty warto$ci warto$¢ udziatow i akcji pomniejsza si¢ je o odpowiedni odpis.

Utrata wartoSci niefinansowych aktywow trwalych

Na dzien bilansowy Spolka ocenia, czy istnieja jakiekolwiek przestanki wskazujace na to, ze mogla nastapic¢ utrata
wartosci ktoregos ze skladnikow aktywow. W razie stwierdzenia, ze przestanki takie zachodza, lub w razie
koniecznos$ci przeprowadzenia corocznego testu sprawdzajacego, czy nastgpita utrata wartosci, Spotka dokonuje
oszacowania wartos$ci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywow.

Wartos¢ odzyskiwalna sktadnika aktywow odpowiada wartosci godziwej tego sktadnika aktywow lub osrodka
wypracowujgcego $srodki pieniezne, pomniejszonej o koszty sprzedazy lub wartosci uzytkowej, zaleznie od tego,
ktora z nich jest wyzsza. Wartos¢ t¢ ustala si¢ dla poszczegolnych aktywow, chyba ze dany sktadnik aktywow nie
generuje samodzielnie wptywow pienieznych, ktore w wigkszosci sg niezalezne od tych, ktore sg generowane
przez inne aktywa lub grupy aktywow. Jesli warto$¢ bilansowa sktadnika aktywow jest wyzsza niz jego warto$¢
odzyskiwalna, ma miejsce utrata wartosci i dokonuje si¢ wowczas odpisu do ustalonej wartosci odzyskiwalnej.

d. Zapasy

Zapasy wyceniane sg w rzeczywistych cenach zakupu jednak nie wyzszych od ich cen sprzedazy netto. Rozchod
zapasOw wyceniany jest wg metody FIFO (pierwsze przyszto — pierwsze wyszto).
Inwentaryzacja zapaséw drogg spisu z natury przeprowadzana jest nie rzadziej niz raz na dwa lata.

e. NaleznoSci

Nalezno$ci wycenia si¢ w kwocie wymagane]j zaplaty, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny. Wartos¢
naleznosci aktualizuje si¢ uwzgledniajac stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez dokonanie odpisu
aktualizujacego.

Naleznos$ci wyrazone w walutach obcych wykazuje si¢ na dzien ich powstania wedlug $redniego kursu NBP
ogloszonego dla danej waluty z dnia poprzedzajacego dzien powstania. Na dzien bilansowy naleznosci wyrazone
w walutach obcych wycenia si¢ po obowigzujacym na ten dzien srednim kursie ogtoszonym dla danej waluty przez
NBP.

f.  Srodki pieni¢zne i inne aktywa pieni¢zne

Do aktywow pienieznych zalicza si¢ aktywa w formie krajowych srodkéw ptatniczych, walut obcych i dewiz wraz
z naliczonymi odsetkami od tych aktywow. Krajowe $rodki pieni¢zne na rachunkach bankowych wycenia si¢
wedtug wartoéci nominalne;.
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Wpltywy walut obcych wycenia si¢ wg $redniego kursu Narodowego Banku Polski (,,NBP”) z dnia transakcji.
Rozchody walut obcych wycenia si¢ na koniec kazdego miesigca przy zastosowaniu metody FIFO. Na dzien
bilansowy $rodki pieni¢zne w walutach obcych wycenia si¢ wedlug kursu $redniego NBP obowigzujacego w tym
dniu.

g. Kapitaly

Kapitat zakladowy wykazuje si¢ w wysokosci okreslonej w statucie i wpisanej w rejestrze sadowym.
Zadeklarowane, lecz niewniesione wktady kapitalowe ujmuje si¢ jako nalezne wplaty na poczet kapitatu.

Koszty objecia udzialdow poniesione przy powstaniu Spotki lub podwyzszeniu kapitatu podstawowego,
zmniejszaja kapital zapasowy Spotki do wysokosci nadwyzki wartosci objetych udziatdéw nad ich wartoscig
nominalna, a pozostata ich czes¢ zalicza si¢ do kosztow finansowych.

Kapitat rezerwowy przeznaczony jest do gromadzenia i podziatu wypracowanych przez Spotke zyskow.
h. Rezerwy na zobowiazania

Rezerwy na zobowigzania wycenia si¢ w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartoSci i tworzy si¢ je w
przypadku, gdy kwota lub termin wymagalnosci nie sg pewne, oraz gdy wynikaja one z przesztych zdarzen.

Rezerwa na odprawy emerytalne, ktorych obowiagzek wyptaty wynika z art. 92 Kodeksu pracy, oraz rezerwa na
nagrody jubileuszowe wynikajace z Zaktadowego Uktadu Zbiorowego Pracy tworzona jest za pomoca metod
aktuarialnych w wysoko$ci zdyskontowanych przysztych ptatnosci z uwzglgdnieniem prawdopodobienstwa
wystgpienia S$wiadczenia.

i. Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe ujmowane s3 oraz wyceniane zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia
17 listopada 2024 r. w sprawie uznawania i metod wyceny oraz ujawniania i prezentacji instrumentow
finansowych (Dz. U. poz. 1750) (,,Rozporzadzenie”). Zgodnie z przepisami przejsciowymi Spotka zdecydowata
si¢ na jego wczesniejsze zastosowanie.

Zasady wyceny i ujawniania aktywow finansowych opisane w ponizszej nocie nie dotycza wylaczonych z
Rozporzadzenia w szczegdlnosci: udziatlow i akcji w jednostkach podporzadkowanych, praw i zobowigzan
wynikajacych z uméw leasingowych i ubezpieczeniowych, naleznosci i zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz
instrumentow finansowych wyemitowanych przez Spotke stanowigcych jej instrumenty kapitatowe.

Spotka klasyfikuje instrumenty finansowe w dniu ich nabycia lub powstania do nastgpujacych kategorii:

» aktywa finansowe i zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu,
* pozyczki udzielone i naleznosci wlasne,

» aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

» aktywa finansowe dostepne do sprzedazy,

» zobowigzania finansowe inne niz przeznaczone do obrotu.

Aktywa finansowe wprowadza si¢ do ksiag rachunkowych na dzien zawarcia kontraktu w cenie nabycia, to jest w
wartos$ci godziwej poniesionych wydatkéw lub przekazanych w zamian innych sktadnikow majatkowych, zas
zobowigzania finansowe w warto$ci godziwej uzyskanej kwoty lub wartosci otrzymanych innych sktadnikow
majatkowych. Przy ustalaniu wartosci godziwej na ten dzien uwzglednia si¢ poniesione przez Spotke koszty
transakcji.

Do aktywéw finansowych przeznaczonych do obrotu zalicza si¢ pochodne instrumenty finansowe, z wyjatkiem
przypadku, gdy Spotka uznaje zawarte kontrakty za instrumenty zabezpieczajace.

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu wycenia si¢ w warto$ci godziwej, natomiast skutki okresowej wyceny
zalicza si¢ odpowiednio do przychodow lub kosztéw finansowych okresu sprawozdawczego, w ktorym nastapito
przeszacowanie.
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W celu zabezpieczenia si¢ przed zmianami kursow walut, Spotka zawiera terminowe kontrakty walutowe typu
forward. Wycena instrumentow finansowych Spotka wykazuje jako aktywa, gdy ich wartos$¢ jest dodatnia i jako
zobowigzania — gdy ich warto$¢ jest ujemna. Skutki okresowej wyceny zaliczane sa odpowiednio do przychodow
Iub kosztow finansowych okresu sprawozdawczego, w ktorym nastgpito przeszacowanie.

j. Rachunkowos¢ zabezpieczen

Spotka nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen.

k. Zobowiazania

Zobowigzania finansowe (z wyjatkiem zobowigzan finansowych przeznaczonych do obrotu, instrumentow
pochodnych o charakterze zobowigzan) wycenia si¢ nie p6zniej niz na koniec okresu sprawozdawczego, w
wysokosci skorygowanej ceny nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

W przypadku gdy zobowigzanie finansowe jest uruchamiane w czg$ciach (w transzach), Spotka ustala
skorygowana ceng nabycia i efektywna stopg procentowg dla kazdej czesci (transzy) oddzielnie.

Zobowiazania finansowe przeznaczone do obrotu oraz instrumenty pochodne o charakterze zobowigzan wycenia
si¢ w warto$ci godziwej. Zobowigzania inne niz finansowe wykazywane sa w kwocie wymagajacej zaplaty.

Zobowigzania wyrazone w walutach obcych wykazuje si¢ na dzien ich powstania wedlug $redniego kursu NBP
ogloszonego dla danej waluty z dnia poprzedzajacego dzien powstania. Na dzien bilansowy zobowigzania
wyrazone w walutach obcych wycenia si¢ po obowiazujacym na ten dzien $rednim kursie ogloszonym dla danej
waluty przez NBP.

l. Zobowiazania warunkowe

Za zobowigzania warunkowe Spoélka uznaje potencjalny przyszly obowigzek wykonania $wiadczen, ktorych
powstanie jest uzaleznione od zaistnienia okre$lonych zdarzen. Zobowigzania warunkowe ujmowane sg w
ewidencji pozabilansowe;j.

m. Rozliczenia miedzyokresowe

W przypadku ponoszenia wydatkéw dotyczacych przysztych okresow sprawozdawczych dokonuje si¢ czynnych
rozliczen migdzyokresowych kosztow rozliczanych stosownie do uptywu czasu §wiadczenia.

Bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztow dokonywane sa w wysokosci prawdopodobnych zobowigzan
przypadajacych na biezacy okres sprawozdawczy.

Otrzymane dotacje do zakupionych §rodkow trwatych zaliczane sg do rozliczen migdzyokresowych przychodow
i zwigkszaja pozostale przychody operacyjne rownolegle do odpisow amortyzacyjnych od srodkow trwatych w
cze$ei sfinansowanych z tych zrodet.

n. Rezerwa i aktywo z tytulu odroczonego podatku dochodowego

W zwiazku z przejsciowymi réznicami miedzy wykazywana w ksiggach rachunkowych wartoscia aktywow
i pasywoOw, a ich warto$cig podatkowg oraz stratg podatkowg mozliwa do odliczenia w przysztosci, jednostka
tworzy rezerwe i ustala aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego, o ile wystepuje wystarczajace
prawdopodobienstwo realizacji réznic przejsciowych.

Wysokos¢ rezerwy i aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustala si¢ przy uwzglednieniu stawek
podatku dochodowego obowigzujacych w roku powstania obowigzku podatkowego. Zgodnie z obowiazujaca
ustawg o podatku dochodowym od 0séb prawnych przyjeto stawke opodatkowania 19%.

Rezerwa i aktywo sa kompensowane dla potrzeb prezentacji w sprawozdaniu finansowym. Kompensata jest
mozliwa wtedy, gdy jednostka ma tytul uprawniajacy ja do ich jednoczesnego uwzglgdnienia przy obliczaniu
kwoty zobowigzania podatkowego.
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Jezeli podatnikiem jest podatkowa grupa kapitalowa, w celu sporzadzenia sprawozdan finansowych jednostek
wchodzacych w sklad tej grupy, zobowigzanie lub nalezno$¢ z tytutlu podatku dochodowego ustalone dla
podatkowej grupy kapitalowej rozlicza si¢ migdzy jej uczestnikow, zgodnie z obowigzujacymi przepisami
podatkowymi i zawartg mi¢dzy uczestnikami grupy umowa.

W przypadku gdy podatnikiem podatku dochodowego jest podatkowa grupa kapitatowa, to jednostka wchodzaca
w skiad tej grupy wykazuje w swoim jednostkowym sprawozdaniu finansowym rezerwy z tytuly odroczonego
podatku dochodowego tworzone w taki sposob, jakby ta jednostka byta podatnikiem podatku dochodowego.

o. Uznawanie przychodu

Przychody ze sprzedazy uznawane s3 w momencie zakonczenia ustug zwigzanych z obstuga statkow i tadunkow
na terenie terminalu kontenerowego. Na dzien bilansowy Spotka rozpoznaje takze przychody nalezne dotyczace
ustug w trakcie realizacji.

p- Wynik finansowy

Przychody i koszty ujmowane sa zgodnie z zasadg memorialu to jest w roku obrotowym, ktérego dotycza,
niezaleznie od terminu otrzymania lub dokonania ptatnosci.

Na wynik finansowy sktada si¢: wynik na sprzedazy, wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej, wynik na
dziatalnos$ci finansowej, obowigzkowe obcigzenie wyniku.

Pozostale przychody i koszty operacyjne sg to koszty i przychody zwigzane posrednio z dziatalnoscig, operacyjng
wplywajace na wynik finansowy.

Przychody finansowe sa to nalezne przychody z operacji finansowych, natomiast koszty finansowe sg to
poniesione koszty operacji finansowych. Przychody odsetkowe sg uymowane przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej. Odsetki, prowizje oraz réznice kursowe wynikajace z wyceny na dzien bilansowy aktywow i
pasywow wyrazonych w walutach obcych z wyjatkiem inwestycji dtugoterminowych oraz powstate w zwigzku z
zaptata naleznosci i zobowigzan w walutach obcych, jak rowniez przy sprzedazy walut, zalicza si¢ odpowiednio
do przychodéw lub kosztow finansowych, a w uzasadnionych przypadkach - do ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia §rodkow trwatych, §rodkéw trwatych w budowie lub warto$ci niematerialnych i prawnych.
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BILANS
Informacja 31 grudnia 2025 31 grudnia 2024
dodatkowa zt zt
Aktywa
Aktywa trwale
Wartosci niematerialne i prawne 1
Inne warto$ci niematerialne i prawne 20 691 826,41 20 867 285,43
20 691 826,41 20 867 285,43
Rzeczowe aktywa trwale 2,3
Srodki trwate
- budynki i budowle 1867 390 673,05 820135 178,71

- urzqdzenia techniczne i maszyny
- Srodki transportu

- pozostale srodki trwale

Srodki trwate w budowie
Zaliczki na $rodki trwate

Razem rzeczowe aktywa trwale

Naleznos$ci dlugoterminowe
- od pozostatych jednostek 4

Razem naleznosci dlugoterminowe

Inwestycje dlugoterminowe
Dtlugoterminowe aktywa finansowe 5
W jednostkach powiazanych:

- udziaty

Razem inwestycje dlugoterminowe

Dlugoterminowe rozliczenia mi¢dzyokresowe
Inne rozliczenia migdzyokresowe 6

Razem dlugoterminowe rozliczenia mi¢dzyokresowe

Razem aktywa trwale

AKktywa obrotowe
Zapasy 7
Materiaty

Razem zapasy

NaleznoS$ci krétkoterminowe 8
Naleznosci od jednostek powigzanych:

- inne
Naleznosci od pozostatych jednostek:

- z tytutu sprzedazy, dostaw i ustug

- z tytutu podatkéw, dotacji, cel, ubezpieczen spotecznych

i zdrowotnych oraz innych $§wiadczen

- inne
Razem naleznosci krétkoterminowe
Inwestycje krotkoterminowe 9
W pozostatych jednostkach:

- inne krotkoterminowe aktywa finansowe
Srodki pienigzne i inne aktywa pienigzne:

- $rodki pienig¢zne w kasie i na rachunkach 28
Razem inwestycje krétkoterminowe
Krétkoterminowe rozliczenia mi¢dzyokresowe 10

Razem aktywa obrotowe

Aktywa razem

1484 913018,72
83 532 928,57
27 336 126,57

554 602 703,05
79755 999,70
6193 258,24

346317274691
44991 168,64

1460 687 139,70
1581321 023,93
29 962 686,65

3508 163 915,55

3071970 850,28

15 000 000,00

15 000 000,00

15000 000,00 15000 000,00
5510436,72 5510 436,72
5510 436,72 5510 436,72

564 437,38 758 166,22
564 437,38 758 166,22

3549 930 616,06

3114 106 738,65

31256 845,58

25481 214,15

31 256 845,58

25 481 214,15

8785 735,23

127 109 244,74

41943 823,34
3342 233,67

4358209,85

135 660 614,65

36 801 896,38
1763 058,44

181 181 036,98

178 583 779,32

306 152,25

237235 276,92

124 667 829,02

237 541 429,17 124 667 829,02
7225 064,61 10 895 922,40
457204 376,34 339 628 744,89

4007 134 992,40

3453 735 483,54
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Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2025 r.

Baltic Hub Container Terminal Sp. z o. o.
BILANS

Pasywa

Kapital wlasny

Kapital podstawowy
Kapitat zapasowy, w tym:

- nadwyzka wartoSci emisyjnej nad wartosciq nominalng udziatow:

Kapitat rezerwowy
Zysk netto
Razem kapital wlasny

Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania
Rezerwy na zobowiazania
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Rezerwa na §wiadczenia emerytalne i podobne:

- krotkoterminowa

- dlugoterminowa
Razem rezerwy na zobowiazania

Zobowiazania dlugoterminowe
Wobec jednostek powiazanych
Razem zobowigzania dlugoterminowe

Zobowiazania krétkoterminowe
Wobec jednostek powigzanych:

- z tytulu dostaw i ushug, o okresie wymagalnosci do 12 mies.

- inne, w tym:
- pozyczki

Wobec pozostatych jednostek:

- z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci do 12 mies.

- z tytutu podatkow, cel, ubezpieczen i innych §wiadczen
- z tytutu wynagrodzen
- inne, w tym:
- zobowigzania dot. Srodkow trwatych
Razem zobowigzania krotkoterminowe

Rozliczenia mi¢dzyokresowe
Inne rozliczenia migdzyokresowe:
- krotkoterminowe
- dlugoterminowe
Razem rozliczenia mi¢dzyokresowe

Razem zobowiazania i rezerwy na zobowiazania
Pasywa razem

Informacja
dodatkowa

11
12

13
14

15

16

21

31 grudnia 2025
zt

67 000 000,00
125 567 900,85
125567 900,85
773 969 576,50
555408 770,60

31 grudnia 2024
zt

67000 000,00
125 567 900,85
125567 900,85
866 864 192,81
470 745 383,69

1521 946 247,95

1530177 477,35

76 122 367,01

72 617 978,90

1139 256,00 601 485,00
8 630 587,00 7357 318,00
85 892 210,01 80 576 781,90

2167 375 345,56

1 607 704 323,13

2167 375 345,56

1607 704 323,13

552 072,85
2752 867,66
2752 867,66

24256 800,19
12 401 282,74
18 770 651,83
87433 041,14
87391 141,44

99 937,93
1 639 373,69
1639 373,69

14 907 744,32
12237 443,73
15502 292,90
124 504 078,76
124411 141,41

146 166 716,41

168 890 871,33

44 488 332,74
41266 139,73

22 965 046,35
43 420 983,48

85 754 472,47 66 386 029,83
2 485 188 744,45 1923 558 006,19
4007 134 992,40 3 453 735 483,54
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Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2025 r.
Baltic Hub Container Terminal Sp. z o. o.

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

Informacja 12 miesiecy do 12 miesiecy do
dodatkowa 31 grudnia 2025 31 grudnia 2024
z1 z1
Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, w tym: 23
Przychody netto ze sprzedazy produktow i ustug 1409 293 013,13 1 103 433 659,09
Razem przychody ze sprzedazy 1409 293 013,13 1103 433 659,09
Koszty dzialalnosci operacyjnej
Amortyzacja 122 983 127,08 82 929 407,54
Zuzycie materialow i energii 82 050 980,41 71779 352,33
Ustugi obce 160 350 213,31 98 471 122,92
Podatki i optaty 4421 467,42 3569 766,44
Wynagrodzenia 243 622 999,50 199 185 672,49
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia, w tym: 67 161 522,37 54193 977,64
— emerytalne 22910 849,02 18952 971,24
Pozostate koszty rodzajowe 8419 057,90 7282 172,57
Razem koszty dzialalnosci operacyjnej 689 009 367,99 517 411 471,93
Zysk ze sprzedazy 720 283 645,14 586 022 187,16
Pozostale przychody operacyjne 24
Przychody z rozliczenia funduszy UE 1 892 755,65 1 985 696,63
Inne przychody operacyjne 4979 247,13 7014 326,64
Razem pozostale przychody operacyjne 6 872 002,78 9 000 023,27
Pozostale koszty operacyjne 25
Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwalych 730 927,83 2 464 697,70
Inne koszty operacyjne 3171 451,08 1980 157,65
Razem pozostale Koszty operacyjne 3902 378,91 4 444 855,35
Zysk z dzialalnosci operacyjnej 723 253 269,01 590 577 355,08
Przychody finansowe 26
Odsetki, w tym: 684 720,55 387 717,04
— od jednostek powigzanych - 387 717,04
Nadwyzka dodatnich r6znic kursowych nad ujemnymi 9 601 940,17 12219 437,13
Inne przychody finansowe 7296 663,98 3 832 449,00
Razem przychody finansowe 17 583 324,70 16 439 603,17
Koszty finansowe 27
Odsetki, w tym: 58 342 651,11 24 262 225,81
— wobec jednostek powigzanych 57 377 009,39 24 194 903,87
Inne 556 815,73 592 192,67
Razem koszty finansowe 58 899 466,84 24 854 418,48
Zysk brutto 681 937 126,87 582 162 539,77
Podatek dochodowy 30 126 528 356,27 111 417 156,08
Zysk netto 555 408 770,60 470 745 383,69
Wprowadzenie oraz informacja dodatkowa stanowig integralng czg¢$¢ sprawozdania finansowego 10



Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2025 r.

Baltic Hub Container Terminal Sp. z o. o.
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Kapital wlasny na poczatek roku

Kapital podstawowy na poczatek roku
Zmiany kapitalu podstawowego
Kapital podstawowy na koniec roku

Kapital zapasowy na poczatek roku
Zmiana kapitatu zapasowego

Kapital zapasowy na koniec roku

Kapital rezerwowy na poczatek roku
Zmiana kapitalu rezerwowego:
Zwigkszenia:

- przeniesienie zyskow z lat ubiegtych

Zmniejszenia:

- z tytulu wyptaty dywidendy
Kapital rezerwowy na koniec roku

Zysk z lat ubieglych na poczatek roku
Zmniejszenia:

- przeniesienie na kapital rezerwowy
Zysk z lat ubieglych na koniec roku

Wynik netto
Zysk netto
Kapital wlasny na koniec roku

Kapital wlasny, po uwzglednieniu proponowanego podzialu zysku

12 miesiecy do
31 grudnia 2025
zt

1530 177 477,35

12 miesiecy do
31 grudnia 2024
zt

1725002 773,98

67000 000,00 67000 000,00
67 000 000,0(; 67 000 000,0(;
125567 900,85 125 567 900,85
125 567 900,8; 125 567 900,85_
866 864 192,81 1087 054 862,44

470 745 383,69

(563 640 000,00)

445 380 010,69

(665 570 680,32)

773 969 576,50

866 864 192,81

470 745 383,69

(470 745 383,69)

445 380 010,69

(445 380 010,69)

14 555408 770,60

470 745 383,69

1521 946 247,95

1530177 477,35

31 938 661 647,95

974 687 477,35
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Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2025 r.

Baltic Hub Container Terminal Sp. z o. o.
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Informacja 12 miesiecy do 12 miesiecy do
Dodatkowa 31 grudnia 2025 31 grudnia 2024
zk zt
Przeplywy Srodkow pieni¢znych z dzialalnoSci operacyjnej
Zysk netto 555 408 770,60 470 745 383,69
Korekty:
Amortyzacja 122 983 127,08 82929 407,54
Zysk / (strata) z tytutu réznic kursowych (12 149 198,83) (8 395 443,21)
Zysk / (strata) z dzialalno$ci inwestycyjnej 424 775,58 4592 935,93
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 56 004 139,69 22 728 152,47
Zmiana stanu zapasow (5775 631,43) (1402 121,02)
Zmiana stanu rezerw 5315428,11 21936 184,49
Zmiana stanu naleznosci (2 597 257,66) (44 132 966,64)
Zmiana stanu zob(?wiqzaﬁ krotkoterminowych, z wyjatkiem 292 10427 528,32 (658 873,46)
pozyczek i kredytow
Zmiana stanu rozliczen mi¢gdzyokresowych 22944 794,03 (10999 733,02)
197 577 704,89 66 597 543,08
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnoSci operacyjnej 752 986 475,49 537 342 926,77
Przeplywy Srodkow pieni¢znych z dzialalnosci inwestycyjnej
welywy ,
flz}}l,iz,z :Vvaéts:;:}ll :ﬁematerlalnych i prawnych oraz rzeczowych 2 439,02 26 882,12
Z aktywow finansowych, w tym:
w jednostkach powigzanych - 5185476,53
- splata pozyczki diugoterminowej - 4565 583,00
- odsetki - 619 893,53
2 439,02 5212 358,65
Wydatki
Nabyclie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych (562 848 878,32) (567 084 011,54)
aktywow trwatych
Zaliczki na $rodki trwale w budowie - (1637 960,69)
(562 848 878,32) (568 721 972,23)
Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej 29b (562 846 439,30) (563 509 613,58)
Przeplywy Srodkow pienieznych z dzialalnosci finansowej
Wplywy
Kredyty i pozyczki 617692 188,55 495 022 450,00
617 692 188,55 495 022 450,00
Wydatki
Sptata kredytow i pozyczek (41715 016,22) -
Odsetki (89 590 930,74) (60 361 210,65)
Dywidenda (563 640 000,00) (664 396 334,59)
(694 945 946,96) (724 757 545,24)
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnoSci finansowe;j (77 253 758,41) (229 735 095,24)
Przeplywy pieni¢zne netto, razem 112 886 277,78 (255901 782,05)
Bilansowa zmiana stanu Srodkow pieni¢znych, w tym: 112 567 447,90 (257 310 201,60)
- zmiana stanu srodkow pienigznych z tytutu roznic kursowych (318 829,88) (1408 419,55)
- przeplywy pienigzne netto 112886 277,78 (255901 782,05)
Srodki pieni¢zne na poczatek roku 124 674 357,21 380 576 139,26
Srodki pieni¢zne na koniec roku, w tym: 28 237 560 634,99 124 674 357,21
— 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania - | | 10 794,91
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Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2025 r.

Baltic Hub Container Terminal Sp. z o. o.
DODATKOWE INFORMACJE I OBJASNIENIA

1.  WartoS$ci niematerialne i prawne

.. WartoSci

Oprogramowanie i . . .

. . niematerialne i

licencje
prawne w Razem
komputerowe .

trakcie

wdrozenia
71 7} 7k
Wartos¢ brutto na poczatek roku (1.01.2025) 48 837 394,42 2 387 372,71 51224 767,13
Zwigkszenia - 4015 800,17 4015 800,17
Przeniesienia 5941 183,99 (5941 183,99) -
Zmniejszenia (likwidacja) (7010 601,89) - (7010 601,89)
Warto$¢ brutto na koniec roku (31.12.2025) 47767 976,52 461 988,89 48 229 965,41
Umorzenie na poczatek roku (1.01.2025) 30 357 481,70 - 30 357 481,70
Amortyzacja za okres 4190 909,19 - 4190 909,19
Zmniejszenia (likwidacja) (7010 251,89) - (7010 251,89)
Umorzenie na koniec roku (31.12.2025) 27 538 139,00 - 27 538 139,00
Odpisy aktualizujace na poczatek roku (1.01.2025) - - -
Zwigkszenia - - -
Zmniejszenia - - -
Odpisy aktualizujace na koniec roku (31.12.2025) - - -
Warto$¢ netto na poczatek roku 18 479 912,72 2387 372,71 20 867 285,43
Wartos$¢ netto na koniec roku 20 229 837,52 461 988,89 20 691 826,41

Wprowadzenie oraz informacja dodatkowa stanowig integralng czg¢$¢ sprawozdania finansowego
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Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2025 r.

Baltic Hub Container Terminal Sp. z o. o.
DODATKOWE INFORMACJE I OBJASNIENIA

2.

Srodki trwale — zmiana w okresie

Zaliczki na

Budynki Urzadzenia Srodki Pozostale Srodki Razem

i budowle techniczne transportu srodki trwale srodki trwale

i maszyny trwale w budowie w budowie
zt zt zt zt zt zt zt
Wartos$¢ brutto na 1.01.2025 1 090 174 042,05 905 221 174,19 152 278 657,73 14 839 712,30 1581 321 023,93 29 962 686,65 3773797 296,85
Zwigkszenia - - - - 555670 371,04 - 555670 371,04
Przeniesienia 1 088 467 661,29 995 638 248,26 14 648 297,51 23208 705,92 (2 092 000 226,33) (29962 686,65) -
Zmniejszenia (995 149,10) (2241 763,67) (609 598,75) (121 541,87) - - (3968 053,39)
Warto$¢ brutto na 31.12.2025 2 177 646 554,24 1898 617 658,78 166 317 356,49 37926 876,35 44991 168,64 - 4 325 499 614,50
Umorzenie na 1.01.2025 270 038 863,34 350 570 542,17 72 522 658,03 8 646 454,06 - - 701 778 517,60
Amortyzacja za okres 40521 399,48 65333 612,18 10 871 368,64 2 065 837,59 - - 118792 217,89
Zmniejszenia (304 381,63) (2199 514,29) (609 598,75) (121 541,87) - - (3235 036,54)
Umorzenie na 31.12.2025 310 255 881,19 413 704 640,06 82 784 427,92 10 590 749,78 - - 817 335 698,95
Odpisy aktualizujace na 1.01.2025 - 47 928,97 - - - - 47 928,97
Zwigkszenia - - - - - - -
Zmniejszenia - 47 928,97 - - - - 47 928,97
Odpisy aktualizujgce na 31.12.2025 - - - - - - -
Warto$¢ netto na 1.01.2025 820 135 178,71 554 602 703,05 79 755 999,70 6 193 258,24 1581 321 023,93 29 962 686,65 3071970 850,28

‘Wartos¢ netto na 31.12.2025

2a.

2b.

2¢.

1867 390 673,05 1484 913 018,72 83 532 928,57 27 336 126,57 44 991 168,64

3508 163 915,55

Poniesione w ostatnim roku i planowane na nastepny rok naklady na niefinansowe aktywa trwale:
e Poniesione naktady na rzeczowe aktywa trwate: 555 670 371,04 zt (w poprzednim roku: 673 563 686,06 zt);

e Planowane w najblizszych 12 miesigcach naktady na $rodki trwate: 367,0 mln z1, w tym 70,8 mln zt na ochrong¢ $rodowiska.

Prawo wieczystego uzytkowania gruntow
Nie wystepuje.

Warto$¢ aktywow nieamortyzowanych

Spolka dzierzawi 96,7 ha gruntéw od Zarzadu Morskiego Portu Gdansk S.A., ktorych taczna warto$¢ przyjeta do naliczenia oplaty za wieczyste uzytkowanie gruntow

wynosi 123 255 966 zl.

Wprowadzenie oraz informacja dodatkowa stanowig integralng czg¢$¢ sprawozdania finansowego
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Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2025 r.

Baltic Hub Container Terminal Sp. z o. o.
DODATKOWE INFORMACJE I OBJASNIENIA

2d. Koszt wytworzenia Srodkéw trwalych w budowie
12 miesiecy 12 miesiecy
2025 roku 2024 roku
71 71
Naktady rzeczowe 525 064 867,41 639 431 279,60
Roznice kursowe (3514 553,11) (2948 435,74)
Odsetki od kredytu 34 120 056,74 37 080 842,19
555 670 371,04 673 563 686,05

3. Srodki trwale bilansowe

Struktura wtasnosci srodkoéw trwatych
- §rodki trwate stanowigce wlasnos$¢ Spotki

- §rodki trwate usytuowane na terenie dzierzawionym

31 grudnia 2025

zt
1 595782 073,86
1 867 390 673,05

31 grudnia 2024
z}

640 551 960,99
820 135 178,71

3463 172 746,91

1 460 687 139,70

4. Naleznosci dlugoterminowe

Spotka podpisata umowe przedwstgpng z Zarzgdem Morskiego Portu Gdansk S.A. (,,ZMPG”) na realizacj¢
inwestycji polegajacej na rozbudowie infrastruktury o nowe nabrzeze i place sktadowe. W zwigzku z tym wptacone
wadium przetargowe zostalo zaliczone przez ZMPG na poczet przysztych platnosci z tytulu czynszu
dzierzawnego.

5. Dlugoterminowe aktywa finansowe

Dhugoterminowe aktywa finansowe na dzien 31 grudnia 2025 r. oraz 31 grudnia 2024 r. obejmuja udzialy w
Istrana Sp. z 0.0. (15,2% udzialu w kapitale).

6. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
31 grudnia 2025 31 grudnia 2024
zt zt

Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow:
- koszty pozyskania nowego finansowania - 152 994,40
- pozostate 564 437,38 605 171,82
564 437,38 758 166,22
7. Zapasy

31 grudnia 2025

31 grudnia 2024

z z
Materiaty techniczne i czgéci zamienne 31466 775,46 25781 990,96
Paliwo 226 814,42 271 231,97
Odpis aktualizujacy warto$¢ materiatow (436 744,30) (572 008,78)

31 256 845,58

25481 214,15

Wprowadzenie oraz informacja dodatkowa stanowig integralng czg¢$¢ sprawozdania finansowego
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Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2025 r.

Baltic Hub Container Terminal Sp. z o. o.
DODATKOWE INFORMACJE I OBJASNIENIA

8. Naleznosci kréotkoterminowe

8a. Naleznos$ci od jednostek powiazanych

Na dzien 31 grudnia 2025 r. nalezno$ci Spotki od jednostek powigzanych wyniosty 8 785 735,23 zt

(na 31 grudnia 2024 r.: 4 358 209,85 zt).

8b.
12 miesiecy

Struktura czasowa wedlug terminu wymagalnosci:
Naleznosci biezace
Naleznosci przeterminowane:

- do I miesigca

-od 1 do 3 miesiecy

- powyzej 3 miesiecy

Naleznosci brutto z tytulu sprzedazy ustlug od jednostek
pozostalych

Odpisy aktualizujace naleznos$ci

NaleznoS$ci netto z tytulu sprzedazy ustug od jednostek
pozostalych

8c. Zmiana stanu odpisow aktualizujacych warto$¢ naleznoSci

Odpis aktualizujacy stan na poczatek roku
- zwigkszenie

- zmniejszenie

QOdpis aktualizujacy stan na koniec roku

31 grudnia 2025
zt

98 490 313,98
28 763 403,31

Nalezno$ci z tytulu sprzedazy uslug, od jednostek pozostalych o okresie wymagalnosci do

31 grudnia 2024
zt

97 017 030,39
38 754 165,84

25226 552,90

19 847 973,67

233838813 16 672 309,01
1198 462,28 223388316
127 253 717,29 135771 196,23

(144 472,55)

(110 581,58)

127 109 244,74

135 660 614,65

31 grudnia 2025

31 grudnia 2024

zi zi

110 581,58 94 139,54
33 890,97 16 442,04
144 472,55 110 581,58

8d. Inne naleznosci od jednostek pozostalych oraz naleznoS$ci
z tytulu podatkow, dotacji, cel, ubezpieczen spolecznych
31 grudnia 2025 31 grudnia 2024
71 z1
Naleznosci z tytutu podatkow, w tym: 41 943 823,34 36 801 896,38
- nalezno$é z tytulu podatku VAT 41943 823,34 | | 36 801 896,38
Nalezno$ci inne, w tym: 3342 233,67 1763 058,44
- wplacone kaucje 3336 198,70 1742 812,46
- pozostate 6 034,97 20 245,98
45 286 057,01 38 564 954,82
9. Inwestycje krétkoterminowe

Inwestycje krotkoterminowe to §rodki pieniezne Spotki zgromadzane na rachunkach bankowych oraz wycena

kontraktu forward.

Wprowadzenie oraz informacja dodatkowa stanowig integralng czg¢$¢ sprawozdania finansowego
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Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2025 r.
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10. Kroétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
31 grudnia 2025 31 grudnia 2024
zk z

Czynne rozliczenia mi¢dzyokresowe kosztow:

- koszty ubezpieczen majatkowych i OC 1016 981,89 772 922,24
- koszty serwisu systemow informatycznych 4376 571,34 4081475,41
- koszty pozyskania finansowania 1716 087,80 5056 466,92
- koszty zwigzane z przyszlymi inwestycjami - 864 184,91
- pozostate 115 423,58 120 872,92
7 225 064,61 10 895 922,40

11. Kapital podstawowy

Kapitat zaktadowy Spotki na dzien bilansowy wynosil 67 000 000,00 zt i sktadat si¢ z 67 000 réwnych,
niepodzielnych udzialow o wartosci nominalnej 1 000 zt kazdy.

Na dzien bilansowy udzialowcami byli:

Liczba Wartosé Udzial w Procent

udzialéw udzialow kapitale glosow

Baltic Hub Sp. z o.0. 67 000 67 000 000,00 100,0% 100,0%
Suma: 67 000 67000 000,00 100,0% 100,0%

12. Kapital zapasowy

Kapitat zapasowy na 31 grudnia 2025 r. i 31 grudnia 2024 r. stanowi nadwyzke warto$ci wydania udziatow nad
warto$cig nominalng udziatéw pomniejszong o koszty wydania udziatow.

13. Kapital rezerwowy

Kapital rezerwowy przeznaczony jest do gromadzenia i podzialu wypracowanych zyskoéw netto. Kapitat
rezerwowy na dzien 31 grudnia 2025 r. wynosi 773 969 576,50 zt (31 grudnia 2024 r.: 866 884 192,81 z}).

14. Wynik finansowy

Zysk netto za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2025 r. wyniost 555 408 770,60 zt (rok 2024: 470 745 383,69 zt).

15. Rezerwy na zobowiazania
15a. Rezerwa na $§wiadczenia emerytalne i podobne
31 grudnia 2024 Rozwiazanie Zwigkszenia 31 grudnia 2025
Rezerwy na zobowigzania zt zt 7k 7k
- rezerwa na swiadezenia 2 065 246,00 - 576368,00 2 641 614,00
emerytalne
- pozostate rezerwy
(W tym na nagrody 5893 557,00 - 1234 672,00 7 128 229,00
jubileuszowe)
7 958 803,00 - 1 811 040,00 9769 843,00
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15b. Wykaz istotnych rozliczen z tytulu odroczonego podatku dochodowego

31 grudnia 2025 31 grudnia 2024

zk zk

Wartos$¢ (rezerwy) z tytutu réznicy miedzy wartosécig bilansowa i
podatkowa majatku trwatego

Wartos¢ aktywa z tytulu naliczonych odsetek od kredytow i

(82 969 995,89) (72 259 638,96)

. 472 171,83 85 337,87
pozyczek
Wartos¢ aktywa/(rezerwy) wynikajaca z nadwyzki dodatnich
r6znic kursowych nad ujemnymi z wyceny bilansowej sktadnikow (9729 229,41) (7 363 236,88)
aktywoOw i pasywow
Wartos¢  (rezerwy) wynikajaca z wyceny instrumentow (58 168.93) i
finansowych
Rozliczenie ulgi w czynszu z tytutu dzierzawy terenu 2908 205,27 3044 154,83
Rezerwa na koszty poniesione i niezafakturowane 7 000 168,89 3138 577,05
Rezerwa na odprawy emerytalne i nagrody jubileuszowe 1779 753,18 1512 172,57
Wartos¢ aktywa z tytulu rabatow dla kontrahentow 4928 933,87 310 852,18
Wartosé (re?zerwy) z rozliczania w czasie kosztow pozyskania (2014 942.63) (2319 430.77)
finansowania
Warto$¢ aktywa z tytutu rezerwy na wynagrodzenia 108 402,93 -
War‘.[(,)s.c aktywa wynikajaca z pozostatych ujemnych réznic 1 452 333,88 123323321
przejsciowych
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego (76 122 367,01) (72 617 978,90)
16. Zobowigzania dlugoterminowe

Zobowigzania dlugoterminowe stanowia pozyczki udzielone przez jednostke powiazang Baltic Hub Sp. z 0.0.

Pierwsza pozyczke udzielono dnia 21 maja 2019 r. w kwocie gtownej 159 378 815,29 Euro. Zgodnie z umowsg
kapitat pozyczki powinien zosta¢ sptacony w catosci w dniu 30 grudnia 2029 roku. Na dzien bilansowy nominalne
zadhuzenie z tytutu pozyczki (kapitat) wynosito 44 184 950,19 Euro (186 756 528,97 zt).

Druga pozyczke udzielono 30 wrzes$nia 2022 r. z limitem do kwoty 538 000 000,00 Euro na sptate poprzedniego
zadtuzenia wobec bankoéw oraz na finansowanie budowy Terminala 3 w ramach udzielonego Baltic Hub Sp. z 0.0.
kredytu inwestycyjnego przez banki finansujace. Zgodnie z umowa sptata kapitatu pozyczki powinna nastapi¢ w
catosci w dniu 30 grudnia 2029 roku. Na dzien bilansowy nominalne zadtuzenie z tytutu pozyczki (kapital)
wynosito 470 700 000 Euro (1 989 507 690,00 z1).

Pozyczki nie sa zabezpieczone na majatku Spolki. Umowy pozyczek przewiduja mozliwos¢ zadania
weczesniejszego zwrotu pozyczek przez pozyczkodawce w przypadku dodatkowych okolicznos$ci przewidzianych
w umowie. Na dzien bilansowy takie okoliczno$ci nie wystapity.

16a. Zobowigzania dlugoterminowe — struktura czasowa wg zapadalno$ci

31 grudnia 2025 31 grudnia 2024
zt zk

Zobowigzania wobec jednostek powigzanych:
- powyzej 1 roku do 3 lat - -
- powyzej 3 do 5 lat 2167375345,56 1607704 323,13
- powyzej 5 lat - -

2167375345,56 1607 704 323,13
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17. Instrumenty finansowych
17a Charakterystyka instrumentéw finansowych
Klasyfikacja instrumentéw finansowych w tabeli prezentowana jest zgodnie z zasadami przyjetymi przez Spotke

oraz w powiazaniu z kategoriami wyceny okreslonymi w obowiazujacym Rozporzadzeniu w sprawie
instrumentow finansowych.

. . Podstawowa Sposéb Warunki i terminu wplywajace
Portfel Liczba uméw L
charakterystyka wyceny na przyszle przeplywy pieni¢zne
Srodki pienigzne na . S wartos¢ .
1 umowa $rodki pieni¢zne . nieoprocentowane

rachunkach nominalna
Pozostale . .

. . . . oprocentowanie wg stalej stopy
zobowigzania 2 umo otrzymane pozyczki skorygowana rocentowej, termin splaty kapitalu
finansowe - > walutowe od udzialowca  cena nabycia P J> P P

. . 30 grudnia 2029 r.
otrzymane pozyczki

Aktywa finansowe z

tytutu instrumentow instrumenty pochodne

transakcja sprzedaz EUR — kupno

pochodnych . 2 umowy typu forwarq zawarte w Wartose PLN, rozliczenie do kofca
wyznaczone jako celu zabezpieczenia godziwa

. I kwartatu 2026

instrumenty ryzyka kursowego

zabezpieczajace

17b Kategorie instrumentow finansowych

Wartos¢ wg wyceny Warto$¢ wg wyceny

Aktywa

Srodki pienigzne i inne aktywa pieni¢zne,
w tym:
- srodki pienigzne w kasie i na rachunkach

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu
w tym:
- kontrakty typu forward

Pasywa

Zobowigzania finansowe inne niz przeznaczone do obrotu
w tym:
- pozyczki otrzymane

bilansowej na
31 grudnia 2025
zk

237 235 276,92
237235 276,92

306 152,25

306 152,25

2170 128 213,22
2170128 213,22

bilansowej na
31 grudnia 2024
z

124 667 829,02
124 667 829,02

1 609 343 696,82
1609 343 696,82

18. Techniki wyceny i hierarchia instrumentéw finansowych
18a Techniki wyceny i dane wejsciowe wykorzystywane do ustalenia wartosci godziwej

Instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej ujmowane sg przy zastosowaniu odpowiednich technik
wyceny, zapewniajacych ustalenie wartosci godziwej w sposob rzetelny i poréwnywalny. Spotka stosuje techniki
wyceny przy maksymalnym wykorzystaniu obserwowalnych danych rynkowych, a dane nicobserwowalne
wykorzystywane sa wytacznie w zakresie, w jakim brak jest danych obserwowalnych.
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Poziom

hierarchii . Istotne dane wejSciowe Wlyw zm}a;m'
Portfel P Technika wyceny . danych wejSciowych
wartoSci nieobserwowalne i .
Lo na wartos¢ godziwa
godziwej
I/?rl;te};::czineansmgs :feChI‘li};i;(;mWHg;‘;Cé: rynlria1 Wycena oparta glownie na kwui;?)it/ walflstl())awydei(})l
obrotu: instrumenty Poziom?2  notowaniach brokerow dla d?mych ob;eryvowalnych, powoduje odpowiedni
pochodne poréownywalnych kontraktow nie wyslgpujg Istotne dane wzrost (spadek)
. nieobserwowalne - R
(walutowe) terminowych warto$ci godziwej

18b Hierarchia wartosci godziwej instrumentéow finansowych

Ponizsza tabela przedstawia analiz¢ instrumentéw finansowych mierzonych w wartosci godziwej, pogrupowanych
wedhug trzypoziomowej hierarchii, gdzie:

* Poziom 1 — warto$¢ godziwa oparta o cen¢ rynkowa z aktywnego rynku identycznych instrumentéw
finansowych;

*  Poziom 2 — warto$¢ godziwa otrzymang przy zastosowaniu modelu wyceny, w ktorym znaczace dane
wejsciowe sg obserwowalne w sposob bezposredni lub posredni;

*  Poziom 3 — warto$¢ godziwa ustalona za pomoca modelu wyceny opartego o dane nieobserwowalne.

31 grudnia 2025

Klasy instrumentéw finansowych z
Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3

Aktywa

Instrumenty pochodne - walutowe - 306 152,25 -

31 grudnia 2024

Klasy instrumentéw finansowych z

Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3

Aktywa
Instrumenty pochodne - walutowe - - -

Warto$¢ godziwa instrumentéw finansowych ustalana jest na bazie rynkowych kurséw walut obcych oraz
obowiazujacych na dany dzien stdop procentowych. W roku 2025 nie wystapily przeniesienia instrumentéw
finansowych pomigdzy hierarchiami warto$ci godziwe;j.

18¢ Instrumenty finansowe niewyceniane w wartosci godziwej
Poziom
hierarchii . Istotne dane wejsciowe
Portfel - Technika wyceny . 1
wartosci nieobserwowalne
godziwej

Wycena oparta na danych

Skorygowana ~cena  nabycia - kontraktowych (harmonogram

Zobowigzania finansowe zdyskontowane przyszie przeplywy

inne niz przeznaczone do Poziom 2 SO e . spiat, oprocentowane); nie
. . pienigzne przy uzyciu efektywnej . .
obrotu: pozyczki otrzymane . wystepuja istotne dane
stopy procentowe] .
nieobserwowalne

Brak danych nieobserwowalnych
— warto$§¢ godziwa odpowiada
warto$§ci nominalnej  $rodkow
pieni¢znych

Srodki pienigzne Poziom 1 Warto$¢ nominalna
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19. Skladniki aktywow i pasywow wykazywane w wiecej niz jednej pozycji bilansowej

Nazwa skladnika aktywow Laczna warto$é Klasyfikacja Klasyfikacja
dlugoterminowa krotkoterminowa
71 z1 71
Koszty pozyskania finansowania
— cz¢$¢ dotyczaca rozliczen 1716 087,80 - 1716 087,80
migdzyokresowych czynnych
Zaptacone kaucje 18 336 198,70 15 000 000,00 3336198,70
20 052 286,50 15000 000,00 5052 286,50
. , x Klasyfikacja Klasyfikacja
Nazwa skladnika pasywow Laczna wartos¢ dlugoterminowa Kkrétkoterminowa
71 z1 71
Pozyczki od podmiotéw 2170128 213,22 2167 375 345,56 2752 867,66
powigzanych
Rezerwy na Swiadczenia 2 641 614,00 2559 164,00 82 450,00
emerytalne
Pozostate rezerwy (w tym na 7128 229,00 6 071 423,00 1 056 806,00
nagrody jubileuszowe)
Otrzymane dotacje unijne 27 482 669,83 25589 914,18 1 892 755,65
2207 380 726,05 2201 595 846,74 5784 879,31
20. Zobowigzania zabezpieczone na majatku jednostki

W zwiagzku z przystapieniem do umowy kredytowej z dnia 22 wrze$nia 2022 r., zawartej przez spotke holdingowa
bedaca wiascicielem Spotki, Spotka zawarta z Agentem Zabezpieczenia — dzialajgcym w imieniu bankow
finansujacych - umowe w sprawie ustanowienia zastawu rejestrowego na aktywach Spotki do maksymalnej
wysokosci 1404 735 721,42 Euro (na dzien bilansowy réwnowartos¢: 5 937 396 473,73 zt). Ponadto zostaty
ustanowione dodatkowe zabezpieczenia na rzecz Agenta Zabezpieczenia w postaci: zastawu finansowego i
rejestrowego na rachunkach bankowych, umowy o przelewie praw z wybranych umoéw oraz notarialnego

o$wiadczenia o poddaniu si¢ egzekucji.

21. Rozliczenia miedzyokresowe

Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe, w tym:
- rozliczenia migdzyokresowe kosztow
- rezerwa na niewykorzystane urlopy
- otrzymane dotacje z UE
- rezerwa na potencjalne odszkodowania

Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe
- otrzymane dotacje z UE

31 grudnia 2025

31 grudnia 2024

z1 zl

44 488 332,74 22 965 046,35
35394 028,40 14 691 122,96
6 701 548,69 5824613,88
189275565 1976 309,51
500 000,00 473 000,00

41266 139,73

43 420 983,48

25589914,18

27 399 115,97

- koszty dzierzawy 15676 225,55 16 021 867,51
Inne rozliczenia miedzyokresowe 85 754 472,47 66 386 029,83
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22, Zobowiazania warunkowe
Na dzien bilansowy zobowigzania warunkowe nie wystapity.

Przepisy dotyczace podatku od towardw i ustug, podatku dochodowego od 0soéb prawnych, fizycznych, podatku
od nieruchomosci czy sktadek na ubezpieczenia spoteczne podlegaja zmianom, wskutek czego niejednokrotnie
brak jest odniesienia do utrwalonych regulacji badz precedenséw prawnych. Obowigzujace przepisy zawierajg
rébwniez niejasnosei, ktore powoduja roznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepisow podatkowych
zaréwno migdzy organami panstwowymi, jak i mi¢dzy organami panstwowymi i przedsigbiorstwami. Rozliczenia
podatkowe oraz inne (na przyklad celne czy dewizowe) moga by¢ przedmiotem kontroli organéw, ktore
uprawnione sg do naktadania istotnych kar, a ustalone w wyniku kontroli dodatkowe kwoty zobowiazan muszg
zostaé wptacone wraz z odsetkami. Zjawiska te powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest wyzsze niz istniejace
zwykle w krajach o bardziej rozwinigtym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe mogg zosta¢ poddane kontroli przez okres pigciu lat. W efekcie kwoty wykazane w
sprawozdaniu finansowym moga ulec zmianie w pdzniejszym terminie po ostatecznym ustaleniu ich wysokosci

przez organy skarbowe.

23. Struktura rzeczowa i terytorialna przychodéw ze sprzedazy produktow, towarow i materialow

w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2025 r.:

Przychody ze Przychody ze Przychody ze
e . sprzedazy sprzedazy sprzedazy Razem
Wyszezegolnienie odbiorcom odbiorcom z odbiorcom zezrzr);cel(li(:ily
krajowym krajow UE pozostalym P ¥
z1 z1 z1 z1
Przychody z obshugi 42 582,37 4900 296,32 3876 982,31 8 819 861,00
statkow
Przychody za przetadunki 97 817 366,68 561 718 480,14 375 696 078,45 1035231 925,27
Przychody ze sprzedazy 86 557 151,48 167 149 781,69 110 313 930,27 364 020 863,44
pozostatych ushug
Przychody z tytutu najmu 1220 363,42 - - 1220 363,42
pomieszczen
Razem 185 637 463,95 733 768 558,15 489 886 991,03 1409 293 013,13

w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2024 r.:

Przychody ze Przychody ze Przychody ze
sprzedazy sprzedazy sprzedazy Razem
\%% 0lnieni . X . h
yszezegoimenie odbiorcom odbiorcom z odbiorcom zeI;rZr};i: d(:;y
krajowym krajéow UE pozostalym P Y
z1 71 71 71
Przyc,hody z obstugi - 13 121 406,50 7 329 660,68 20451 067,18
statkOw
Przychody za przetadunki 86 369 877,57 485019 767,93 255321 815,76 826 711 461,26
Przychody ze sprzedazy 58 446 328,36 133 167 355,34 63 858 498,29 255472 181,99
pozostatych ushug
Przychody z tytulu najmu 798 948,66 ; ; 798 948,66
pomieszczen
Razem 145 615 154,59 631 308 529,77 326 509 974,73 1103 433 659,09
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24. Pozostale przychody operacyjne

Przychody z rozliczenia dotacji z UE
Odszkodowania majatkowe
Odsprzedaz naktadow

Pozostate

25. Pozostale koszty operacyjne

Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych
Koszty likwidacji szkod majatkowych

Rezerwy na odprawy emerytalne i nagrody jubileuszowe
Rezerwy na odszkodowania wyptacane pracownikom
Pozostale

12 miesiecy do
31 grudnia 2025

12 miesiecy do
31 grudnia 2024

zl zl

1 892 755,65 1 985 696,63
397 620,36 720 559,00
2395 052,93 4557 175,16
2 186 573,84 1736 592,48
6 872 002,78 9000 023,27

12 miesiecy do
31 grudnia 2025

12 miesiecy do
31 grudnia 2024

z1 z1

730 927,83 2 464 697,70
926 870,59 598 341,39
1408 319,00 1014 238,00
402 721,00 -
433 540,49 367 578,26
3902 378,91 4 444 855,35

26. Przychody finansowe
12 miesiecy do 12 miesiecy do
31 grudnia 2025 31 grudnia 2024
71 71
Odsetki 684 720,55 387 717,04
- od podmiotow powigzanych - 387 717,04
Nadwyzka dodatnich r6znic kursowych nad ujemnymi, w tym: 9601 940,17 12219 437,13
- dodatnie réznice kursowe 30019 907,98 34027 346,41
- ujemne roznice kursowe (20 724 120,06) (19 679 671,05)
- wycena kontraktow FORWARD 306 152,25 (2128 238,23)
Pozostale 7296 663,98 3 832 449,00
17 583 324,70 16 439 603,17
27. Koszty finansowe
12 miesiecy do 12 miesiecy do
31 grudnia 2025 31 grudnia 2024
zt zt
Odsetki 58342 651,11 24262 225,81
- od kredytow i pozyczek 57918 725,67 24 194 903,87
- pozostate 423 925,44 67 321,94
Pozostate 556 815,73 592 192,67
58 899 466,84 24 854 418,48
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27a. Koszty z tytulu odsetek od kredytow i pozyczek

w okresie od 1 stycznia do grudnia 2025 r.:

Odsetki niezrealizowane, o terminie platnosci

Odsetki do3 od3do12 powyzej 12 Razem
zrealizowane miesiecy miesiecy miesiecy
7l 7l zt zt zl
Kredyty 541 716,28 - - - 541 716,28
Pozyczki 53934 601,51 2485114,89 - - 56 419 716,40
Dlugoterminowe zobowigzania finansowe — wycena wedtug skorygowanej ceny nabycia,
S . . 957 292,99
w tym prowizje i inne koszty pozyskania finansowania
Dlugoterm.mowe zobowu;zanl.a finansowe — odsetki wedlug 57918 725,67
efektywnej stopy procentowej
w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2024 r.:
Odsetki niezrealizowane, o terminie platnosci
Odsetki do3 od 3 do 12 powyzej 12 Razem
zrealizowane miesiecy miesiecy miesiecy
7l z1 7l z1 zl
Kredyty i pozyczki 23206 240,00 449 146,69 - - 23655 386,69
Dlugoterminowe zobowigzania finansowe — wycena wedtug skorygowanej ceny nabycia,
539 517,18

w tym prowizje i inne koszty pozyskania finansowania

Dlugoterminowe zobowigzania finansowe — odsetki wedlug

efektywnej stopy procentowej

28.

Srodki pienigzne prezentowane w bilansie
Roznice kursowe z wyceny bilansowe;j

31 grudnia 2025

24194 903,87

Objasnienie struktury Srodkéw pienieznych przyjetych do rachunku przeplywoéw pieni¢znych

12 miesiecy do 12 miesiecy do

31 grudnia 2024

zi zi
237 235276,92 124 667 829,02
325 358,07 6 528,19

Srodki pieniezne dla potrzeb rachunku przeplywéw pienieznych

29.

29a.

Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych z wyjatkiem
kredytoéw i pozyczek
Zmiana stanu zobowigzan inwestycyjnych

Zmiana stanu zobowigzan z tytulu VAT od zakupu $rodkow

trwatych

237 560 634,99 124 674 357,21

Objasnienia do rachunku przeplywéw pieni¢znych

31 grudnia 2025

(23 837 648,89)

Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych z wyjatkiem kredytéw i pozyczek

12 miesiecy do 12 miesiecy do

31 grudnia 2024
71 71

93 564 777,00
(101 206 063,81)
6982 413,35

37 019 999,97
(2 754 822,76)

10 427 528,32 (658 873,46)
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29b.  Przeplywy srodkéw pieni¢znych z dzialalno$ci inwestycyjnej

Zmiana stanu zobowigzan inwestycyjnych

Zmiana stanu zobowigzan z tytulu VAT od zakupoéw
inwestycyjnych

Zmiana stanu naleznosci z tytutu sprzedazy wartosci
niematerialnych i prawnych i rzeczowych aktywow trwalych
Sptacone/udzielone pozyczki dtugoterminowe

Naktady na $rodki trwale i wartosci niematerialne i prawne
Roznice kursowe od wyceny bilansowej pozyczek

Odsetki od pozyczek

12 miesiecy do
31 grudnia 2025
zt

37 019 999,97

(2754 822,76)

(2 439,02)
559 734 100,18

2027 978,66
(33 178 377,73)

12 miesiecy do
31 grudnia 2024
z

(101 206 063,81)

6982413,35

(26 882,12)

(5 185 476,53)
687 358 656,66
11 783 258,58
(36 196 292,55)

562 846 439,30

563 509 613,58

30. Podatek dochodowy

30a.

Podatek dochodowy biezacy
Zmiana stanu podatku odroczonego

Podatek dochodowy prezentowany w rachunku zyskow i strat

12 miesiecy do
31 grudnia 2025

12 miesiecy do
31 grudnia 2024

z1 z1

123 023 968,16 90 495 209,59
3504 388,11 20 921 946,49
126 528 356,27 111 417 156,08
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30b.
finansowego brutto

Wynik brutto

Przychody stanowigce przychody podatkowe

Przychody zwolnione z opodatkowania w tym:
- rozliczenie dotacji z UE

Przychody niepodlegajace opodatkowaniu w roku biezagcym w tym:

- dodatnie roznice kursowe z wyceny bilansowej
- naliczone odsetki od pozyczek
- rezerwy na przychody
Przychody stanowiace przychody podatkowe w roku biezacym,

12 miesiecy do
31 grudnia 2025
z1

681 937 126,87

(1 892 755,65)

Rozliczenie gléwnych pozycji ré6zniacych podstawe opodatkowania podatkiem od wyniku

12 miesiecy do
31 grudnia 2024
zt

582 162 539,77

(1985 696,63)

(1892755,65)] |

(1985 696,63) |

11 641 999,56

(62 112 545,29)

(11551 535,71)

23193 535,27

(17 992 003,93)
(387 717,04)
(43 732 824,32)

ujete w roku 369 882,04 619 219,15
- korekty przychodéw roku biezqcego 369 882,04] | 61921915

Koszty niestanowigce kosztow uzyskania przychodu (rdznice

trwate) w tym: 6 639 982,67 5256 546,53
- PFRON 3335 580,00 2819 024,00
- koszty reprezentacji i reklamy 1489 314,78 1441 069,22
- wyplacone odszkodowania 291 826,24 440 392,31
- pozostate 1523261,65 556 061,00

Koszty niestanowigce kosztow uzyskania przychodéw w biezacym

roku w tym: 112 060 307,76 58373 127,98
- bierne rozliczenia kosztow 53957 270,95 28 450 690,24
- przeniesione naktady 849 184,91 709 666,34
- naliczone odsetki od poZyczek 56 961 432,68 23 655 386,69
- rezerwa na odprawy emerytalne i nagrody jubileuszowe 1408 319,00 1014 238,00
- wycena instrumentow finansowych (306 152,25) 2128 238,23
- pozostate (809 747,53) 2414 908,48

Koszty uznawane za koszt uzyskania przychodu w roku biezgcym

ujete w ksiegach lat ubiegtych w tym: (86210 301,55) (67 603 183,91)
- zaplacone odsetki od pozyczek (54 770 699,40) (23 718 003,75)
- wykorzystane/rozwiqzane rezerwy na koszty (31 439602,15) (40 657 835,60)
- pozostate - (3227 344,56)

Roznica migdzy amortyzacja podatkowa a bilansowg (77 051 672,45) (38419 430,83)

Zysk podatkowy 647 494 569,25 476 290 576,77

Podstawa opodatkowania 647 494 569,25 476 290 576,77

Podatek (19%) 123 023 968,16 90 495 209,59
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30c. Podatkowa Grupa Kapitalowa

Spotka od 1 stycznia 2022 r. nalezy do Podatkowej Grupy Kapitatowej Baltic Hub (,,PGK”). Cztonkami PGK sa
Spotka oraz Baltic Hub Sp. z 0.0. jako spotka dominujaca (,,BH”).

Umowa PGK zostata zarejestrowana przez Naczelnika Pierwszego Mazowieckiego Urzedu Skarbowego w
Warszawie w dniu 8 grudnia 2021 r. na okres trzech lat podatkowych. W dniu 6 grudnia 2024 r. dokonano
rejestracji umowy o przedluzeniu funkcjonowania Podatkowej Grupy Kapitatowej na okres kolejnych trzech lat
tj. od 1 stycznia 2025 r. do 31 grudnia 2027 r.

Zgodnie z wewnetrznymi procedurami obowigzujacymi w Spoélce oraz w BH, strony PGK przekazujg sobie
wzajemnie informacje niezb¢dne do okreslenia podstawy opodatkowania PGK oraz wspodtpracuja w taki sposob,
aby umozliwi¢ terminowe wykonanie obowigzkéw podatkowych. BH dokonuje wptat podatku dochodowego od
0s0b prawnych naleznego od PGK, natomiast BHCT przekazuje do spotki dominujacej kwoty zaliczek na podatek
wynikajace ze swojej dziatalno$ci gospodarczej.

Na 31 grudnia 2025 r. saldo rozliczen Spotki z BH, nalezno$¢ z tytulu wspdlnego rozliczania podatku
dochodowego wynosi 5 022 675,25 zt.

31. Propozycja podzialu zysku za rok 2025

Zarzad Spolki zaproponuje Radzie Nadzorczej i Walnemu Zgromadzeniu zatrzymaé zysk netto za rok 2025 w
Spotce i przeznaczy¢ go na kapital rezerwowy. Jednoczes$nie Zarzad zaproponuje Radzie Nadzorczej i Walnemu
Zgromadzeniu wyptate dywidendy z kapitalu rezerwowego w kwocie 138 000 000,00 Euro.

32. Zdarzenia po dacie bilansowej
Nie wystapity.
33. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Jednostka dominujacg wyzszego szczebla sporzadzajaca skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy
kapitatowej jest Baltic Hub Sp. z o.0. z siedziba w Polsce. Sprawozdanie to jest dostgpne pod adresem siedziby tej
spoiki.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na najwyzszym szczeblu grupy kapitatowej, w ktorej sktad wchodzi
Spolka jest sporzadzone przez PSA International Pte Ltd. z siedziba w Singapurze. Sprawozdanie to jest dostepne
pod adresem: https://annualreport.globalpsa.com

34. Zatrudnienie

Zatrudnienie w poszczegolnych grupach zawodowych na dzien bilansowy wyniosto:

31 grudnia 2025 31 grudnia 2024

Liczba os6b Liczba os6b

Pracownicy operacyjni 1297 1248
Pracownicy administracyjni 192 192
Zatrudnienie na koniec roku 1489 1440
Przeci¢tne zatrudnienie w roku 1458 1425
35. ‘Wynagrodzenie, 1acznie z wynagrodzeniem z zysku, wyplacone lub nalezne osobom wchodzacym w

sklad organéw zarzadzajacych i nadzorujacych
W biezacym roku obrotowym Spoéika:

a) wyplacita wynagrodzenia obecnym i bylym czlonkom Zarzadu w kwocie 6 038 891,06 zt (w 2024 r.:
4422 119,87 zb);
b) nie wyptacita wynagrodzenia cztonkom Rady Nadzorczej (w 2024 r.: 0,00 zt).
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36. Pozyczki i Swiadczenia o podobnym charakterze udzielone osobom wchodzacym w sklad organow

zarzadzajacych i nadzorujacych

Nie wystapity w okresie sprawozdawczym ani w okresie poprzednim.

37. Informacje o transakcjach z jednostkami powiazanymi

Baltic Hub Sp. z o.0.
Wyptacona dywidenda

Zobowigzanie (warto$¢ nominalna tgcznie z odsetkami) na dzien

bilansowy z tytutu pozyczki
Naliczone w trakcie roku obrotowego odsetki od pozyczek
Zaptacone odsetki od pozyczek

12 miesiecy do
31 grudnia 2025
71

563 640 000,00
2 178 749 333,86

90229 372,93
89 050 699,58

12 miesiecy do
31 grudnia 2024
z1

664 396 334,59
1616 188 803,19

60 736 228,88
60361 210,65

Koszty z wzajemnych transakc;ji 264 342,53 323 550,77
Przychody z wzajemnych transakcji 7 897 237,96 4 341 926,08
Zobowigzania z tytulu zakupionych ustug na dzien bilansowy 19 546,02 34 917,67
Naleznosci z tytutu wykonanych ushug na dzien bilansowy 7 301 349,05 3844 216,44
PSA Antwerp NV
Koszty z wzajemnych transakc;ji 1397221,04 718 615,37
Zobowigzania z tytutu zakupionych ustug na dzien bilansowy 532 526,83 50 954,78
Przychody z wzajemnych transakcji 862 245,17 647 654,22
Naleznosci z tytutu wykonanych ushug na dzien bilansowy 3782,05 -
PSA Baltics NV
Koszty z wzajemnych transakcji 4506 928,61 9450 795,95
Przychody z wzajemnych transakcji 145 866,61 1 867 805,43
Naleznosci z tytutu wykonanych ushug na dzien bilansowy 3749,08 4776,36
PSA International Pte Ltd.
Koszty z wzajemnych transakcji 13 574,62 97 532,55
Zobowigzania z tytulu zakupionych ustug na dzien bilansowy - 14 065,48
Przychody z wzajemnych transakcji - 14 928,85
Naleznosci z tytutu wykonanych ushug na dzien bilansowy 5702,79 9 470,89
PSA Sines Terminais de Contentores, S.A.
Koszty z wzajemnych transakc;ji - 69 268,08
BDP Poland Sp. z o.0.
Przychody z wzajemnych transakcji 159 404,61 245 717,35
Naleznosci z tytutu wykonanych ushug na dzien bilansowy 13 631,55 32 084,80
Istrana Sp. z o.o0.
Naliczone w trakcie roku obrotowego odsetki od pozyczek - 387 717,04
Przychody z wzajemnych transakcji 5496 348,45 24 318 221,20
Naleznosci z tytutu wykonanych ushug na dzien bilansowy 1132 036,53 221,40
Loconi S.A.
Przychody z wzajemnych transakcji 8 041 140,85 582 061,07
Naleznosci z tytutu wykonanych ushug na dzien bilansowy 325 484,18 467 439,96
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37a. Informacje dotyczace spolki, w ktorej jednostka posiada zaangazowanie w kapitale

Posiadanych Ogélnej liczny Wynik netto za rok Kapital wlasny na

Nazwa Siedziba akcji  gloséw w ogranie obrotowy 2025 31 grudnia 2025
stanowiacym
% % zt 7}
Istrana sp. z 0.0. Gdansk 15,2% 15,2% (3102 614,70) 31603 751,80
38. Wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego

12 miesiecy do 12 miesiecy do
31 grudnia 2025 31 grudnia 2024
z zt
Obowigzkowe badanie rocznego sprawozdania finansowego 151 000,00 151 000,00
Inne ustugi poswiadczajace 128 500,00 128 500,00
Ustugi doradztwa podatkowego - -
Pozostale ushugi - -
279 500,00 279 500,00

39. Inne niewymienione w powyzszych punktach informacje o istotnym wplywie na ocene sytuacji

majatkowej, finansowej oraz wynik finansowy jednostki

Spotka na biezaco analizuje sytuacje geopolityczna, starajac si¢ okreslic wszelkie potencjalnie konsekwencje,
ktore moglyby stanowi¢ zagrozenia dla prowadzonej dziatalnosci.

W zwiazku z trwajacym konfliktem zbrojnym w Iranie oraz napigciami politycznymi na Bliskim Wschodzie,
Spotka dokonata oceny potencjalnych konsekwencji dla prowadzonej dziatalnoéci. Spotka nie posiada aktywow
na tym terenie, a fancuch dostaw nie jest znaczaco powigzany z tym regionem.

Na dzien bilansowy oraz do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie zidentyfikowano
istotnego wptywu tych zdarzen na dziatalno$¢ operacyjna, wyniki finansowe ani sytuacj¢ majatkowa Spotki.

40. Znaczace zdarzenia lat ubieglych ujete w sprawozdaniu finansowym

Nie wystapity.

41. Informacje o charakterze i celu gospodarczym zawartych przez Spétke uméw nieuwzglednionych
w bilansie

Nie wystapity.

42. Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez Spétke na innych warunkach niz rynkowe ze

stronami powiazanymi
Nie wystapity.
43. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy tj. od 1 stycznia do 31 grudnia 2024 r. zostato zatwierdzone
Uchwata nr 1 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia w dniu 30 czerwca 2025 r.

44. Informacja o dzialalnoS$ci zaniechanej

W biezacym roku obrotowym Spoétka nie zaniechata prowadzenia zadnej dziatalnosci. Spotka nie przewiduje
réwniez zaniechania dziatalnos$ci w kolejnym roku obrotowym.
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45. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Ryzyko stopy procentowej

Na dzien bilansowy Spoétka nie stosowala transakcji zabezpieczajagcych SWAP w celu zminimalizowania
ryzyka stopy procentowej, gdyz posiadane zobowigzania finansowe (otrzymane pozyczki, ktoérych warto$¢
kapitatu wykazana bilansie wynosita 514 884 950,19 Euro tj. 2 176 264 218,97 zt) oprocentowane sg wg stalej

stopy procentowe;.

Ryzyko walutowe

Spotka jest narazona na ryzyko walutowe zwigzane gldwnie z zaciggnigtymi pozyczkami w walucie obcej
(stan kapitatu na 31 grudnia 2025 r.: 514 884 950,19 Euro tj. 2 176 264 218,97 z1). Spoétka nie stosuje
dhugoterminowych instrumentéw finansowych zabezpieczajacych w zwiazku z tym, ze przeptywy pieni¢zne w
duzym stopniu sg zabezpieczone ,,naturalnym hedgingiem”, gdyz wigkszo$¢ przychoddw jest osiggana w Euro.
Kompensuje to ryzyko kursowe zwigzane ze zobowigzaniami wyrazonymi w Euro. Spotka zabezpiecza
krotkoterminowe ryzyko kursowe zwigzane z niezbilansowanymi przeptywami pieni¢znymi w ztotowkach. W
tym celu Spotka zawiera umowy forward EUR/PLN na okres do jednego roku. Wycena otwartego kontraktu
forwardowego na dzien bilansowy w kwocie 0,31 miliona zt - nalezno$¢ Spotki - zostata ujeta w ksiggach

rachunkowych Spotki.

Analiza wrazliwosci na ryzyko walutowe:

Za rok zakonczony Wartos¢ Wartos¢ Kurs Kurs
31 grudnia 2025 nharazona na narazona na EUR/PLN EUR/PLN
ryzyko ryzyko +15% -15%
EUR z1 z1 zi

Aktywa
Naleznosci 27809 304,51 117 541 587,37 135172 825,48 99 910 349,27

Srodki pienigzne
Zobowiazania

Zobowiazania z tytulu
dostaw i ustug oraz
zakupu $rodkow trwatych

Kredyty i1 pozyczki

Kurs Euro na dzien sprawozdawczy 31 grudnia 2025 r.: 4,2267 z1.

49 564 420,89

11076 363,75

515536 167,69

209 493 937,78

46 816 466,66

2179016 719,98

240918 028,44

53 838 936,66

2 505 869 227,97

178 069 847,11

39793 996,66

1852164 211,98

Za rok zakonczony Wartoéc’ Wartoéc’ Kurs Kurs
31 grudnia 2024 narazona na narazona na EUR/PLN EUR/PLN
ryzyko ryzyko +15% -15%
EUR z1 z1 z1

Aktywa
Nalezno$ci 23 608 833,99 100 880 547,64 116 012 629,79 85 748 465,49

Srodki pienigzne
Zobowiazania

Zobowiazania z tytulu
dostaw i ustug oraz
zakupu srodkow trwalych
Kredyty i pozyczki

Kurs Euro na dzien sprawozdawczy 31 grudnia 2024 r.: 4,2730 z1.

25941 199,16

27369 789,57

378268 608,91

110 846 744,01

116 951 110,83

1 616 341 765,87

127473 755,61

134493 777,46

1 858 793 030,75

94219 732,41

99 408 444,21

1373 890 500,99
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Ryzyko kredytowe

Aktywa narazone na ryzyko kredytowe obejmuja gléwnie nalezno$ci z tytulu dostaw i ustug (na dzien
bilansowy byta to wartos¢ 127 109 244,74 zt), gdyz Spoika realizuje sprzedaz ustug z odroczonym terminem
platnosci. W celu zminimalizowania tego ryzyka prowadzona jest indywidualna analiza zdolnosci kredytowej
poszczegdlnych kontrahentow. Spotka nie wymaga zabezpieczenia majatkowego od swoich klientow w
stosunku do aktywow finansowych. Na dzien bilansowy wystapila znaczaca koncentracja ryzyka kredytowego
dotyczaca pigciu kontrahentow (ponad 87% naleznosci z tytutu dostaw i ustug). Warto$¢ bilansowa kazdego
aktywa finansowego przedstawia maksymalna ekspozycj¢ na ryzyko kredytowe.

Ryzyko plynnosci

Spotka narazona jest na ryzyko utraty ptynnosci zwigzane ze zdolnoscig do terminowego regulowania
zobowigzan. Spotka finansuje biezaca dziatalno$¢ operacyjna z biezacych wplywow oraz zaciggnigtych
kredytow i pozyczek. Zdaniem Zarzadu w Spoélce nie wystgpuje istotne ryzyko braku ptynnosci, gdyz
szacowane wplywy z dziatalno$ci operacyjnej sa wystarczajace do sptaty biezacych zobowigzan Spotki oraz
obstugi zadluzenia wynikajacego z zaciagnietego kredytu i pozyczek.

46. Kursy zastosowane do wyceny bilansowej

Do wyceny pozycji bilansu wyrazonych w walucie obcej zastosowano kursy $rednie NBP obowigzujace w dniu
wyceny bilansowe;j tj. ogloszone w dniu 31 grudnia 2025 r. i odpowiednio 31 grudnia 2024 r.:

Kurs obowigzujacy na ostatni dzien roku obrotowego: 31 grudnia 202251 31 grudnia 202;1
Kurs wymiany EUR na polski ztoty 4,2267 4,2730
Kurs wymiany GBP na polski ztoty 4,8399 5,1488
Kurs wymiany USD na polski ztoty 3,6016 4,1012
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